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PKF d.o.0., Beograd PKF

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI AKCIONARA ,,WVP FUND MANAGEMENT* a.d., Beograd

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,WVP
FUND MANAGEMENT" a.d., Beograd, (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan
31. decembra 2018. godine i odgovarajuci Bilans uspeha, lzveStaj o ostalom rezultatu, lzvestaj o
tokovima gotovine, kao i lzveStaj o promenama na kapitalu za godinu zavrS§enu na taj dan, pregled
znacajnih racunovodstvenih politika i Napomene uz redovne godi$nje finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drudtva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izveStaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvesStavanja i Zakonom o racdunovodstvu Republike
Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih
izvesStaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogreSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost da, na osnovu izvrSene revizije, izrazimo miSljenje o prilozenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u
Republici Srbiji. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji nam omogucéuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
ukljuCujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog pogreSnog prikazivanja u finansijskim
izveStajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva,
u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o
efektivnosti internih kontrola DruStva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
raCunovodstvenih politika i prihvatljivosti racunovodstvenih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i
ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izraZzavanje naseg misljenja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Misljenje

Po naSem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsku poziciju Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,WVP FUND MANAGEMENT" a.d.,
Beograd na dan 31. decembra 2018. godine, rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu
zavr§enu na taj dan, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i racunovodstvenim
propisima vaze¢im u Republici Srbiji.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje GodiSnjeg izve$taja o poslovanju, u skladu sa zahtevom Zakona o
racunovodstvu Republike Srbije (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 62/2013 i 30/2018) kao i
zahtevom Zakona o trziStu kapitala (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 31/2011, 112/2015 i
108/2016). Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o uskladenosti GodiSnjeg izvestaja o poslovanju sa
finansijskim izvestajima za poslovnu 2018. godinu. U vezi sa tim, naSi postupci se sprovode u skladu sa
Medunarodnim standardom revizije 720 — Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u
dokumentima koji sadrze finansijske izveStaje koji su bili predmet revizije, i ograni¢eni smo na ocenu
usaglasenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima.

Po nasem misljenju, raCunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem izvestaju o poslovanju su, po
svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim izveStajima DruStva za godinu koja se
zavrSila na dan 31. decembra 2018. godine.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Drustva za 2017. godinu su bili predmet revizije od strane drugog revizora, koji je u
svom lzvestaju od 24. aprila 2018. godine izrazio miSlijenje bez rezerve na predmetne finansijske
izvestaje.

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja
eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22. januara 2009. godine)

U nastavku su date analize uz lzvestaj o reviziji u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog
revizora koje je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (br. 2/0.02-22/14.09 od 22.
januara 2009. godine).

U analizi su dati:

1. Izjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i raunovodstvenih procedura, a narocito:

- da li su sistemi interne kontrole i raCunovodstvene procedure takve da obezbeduju potrebne podatke za
pripremu svih finansijskih izvestaja, a posebno izvestaja na dnevnoj osnovi;

- da li je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno
kapitalom fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola koji obezbeduju da se odluke o upravljanju
imovinom, obavezama i imovinom fonda sprovode efikasno i efektivno i na nacin koji je drustvo za
upravljanje fondom koje upravlja tim fondom predvidelo svojim odlukama.

2. Misljenje o proceni postene vrednosti svake pojedinacne nepokretnosti u portfoliju fonda;

3. Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene u toku perioda za koji se izraduje finansijski izvestaj,
sa utvrdenim nalazima, kao i izjavu revizora o eventualnim znacajnim nedostacima u tim nalazima,
odnosno izjavu da nema nedostataka.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Analiza uz lzveStaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja
eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22. januara 2009. godine) (nastavak)

1. lIzjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i racunovodstvenih procedura

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Drustva na dan 31. decembra 2018. godine, sproveli smo i
ocenu internih kontrola Drustva u sledec¢im oblastima poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstava Drustva i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava;

e Proces ulaganja imovine Drustva, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Drustva i vrednovanje ulaganja Drustva (depoziti i investicione jedinice fondova);

e Proces evidentiranja obaveza Drustva, ukljuCujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija;

e Proces upravljanja rizicima, ukljuCujuc¢i uskladenost procedura koje Drudtvo za upravljanje
primenjuje, sa interno definisanim politikama za upravljanje rizicima;

e Proces obraCuna vrednosti neto imovine i vrednosti neto imovine po akciji Drustva.

Drustvo za upravljanje je usvojilo Pravilnik o raCunovodstvu i raunovodstvenim politikama, kao i Pravilnik
0 uspostavljanju i funkcionisanju sistema interne kontrole poslovanja Drustva za upravljanje. Njima su
regulisani tokovi dokumentacije, njeno formiranje, kontrola i evidentiranje Drustva. Uspostavljeni kontrolni
postupci uskladeni su sa tehnologijom poslova koji reguliSu upravljanje i poslovanje Drustva, prirodom
nastanka transakcija i podrzani su adekvatnom softverskom podr§kom. Nad imovinom, obavezama i neto
imovinom Drustva uspostavljen je takav nivo internih kontrola koji obezbeduje da se odluke portfolio
menadZera, odnosno odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Drustva sprovode
efikasno i efektivno i u skladu sa odlukama Drustva za upravljanje.

Drustvo za upravljanje je usvoijilo i primenjuje procedure vrednovanja sredstava, procedure investiranja,
procedure procene i identifikovanja rizika. Propisanim procedurama definisani su i razdvojeni postupci
formiranja knjigovodstvene i vanknjigovodstvene dokumentacije, kontrola i nadzor poslovnih transakcija,
kompletnost formirane dokumentacije za svaku poslovnu transakciju pojedinacno, nacin njenog
evidentiranja i odlaganja dokumentacije.

Drustvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve pomoéne knjige Drustva vodi uredno i azurno.
Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih i drugih
izvestaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije Drustva su valjano priznate, procenjene i prikazane na
odgovarajuéim racunima.

Poslovni softver na kome se vrSi evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovine i obracun
vrednosti neto imovine DrusStva redovno se kontroliSe od strane odgovornih lica. RaCunovodstvena
evidencija Drustva je odvojiva od evidencije Fondova kojima upravlja. AZuriranje i Cuvanje evidentiranih
poslovnih promena vrsi se u vremenskom intervalima koji su definisani za procedure automatske obrade
podataka. Na taj nacin je omogucena kontrola ispravnosti knjiZzenja, €uvanja i koriS¢enja podataka, kao i
uvid u hronologiju izvrSenih knjizenja i sagledavanja svih promena na raCunima knjigovodstvenih
evidencija.

U skladu sa na8im procedurama testirali smo informacioni sistem DrusStva i funkcionisanje navedenih
procesa. Nisu identifikovane nepravilnosti i slabosti u funkcionisanju internih kontrola koje bi mogle da
imaju uticaja na finansijske izvestaje.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Analiza uz lzvesStaj o finansijskim izveStajima u skladu sa Pravilnikom o sadrZini izve$taja
eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22. januara 2009. godine) (nastavak)

2. Ulaganje Drustva za upravijanje

U periodu od 01. januara do 31. decembar 2018. godine Dru$vo nema ulaganja u nepokretnosti.

3. Nalazi eksternih kontrola

U periodu od osnivanja DruSva do dana izdavanja lzvestaja, poslovanje Dru$tva nije bilo predmet
kontrole Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Beograd, 11. april 2019. godine

Bojana Raso

Ovlascéeni revizor
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MonyHaBa APYLUTBO 33 YNpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM (DOHAOBUMA

MatuyHu 6poj 21305537

ILLIMd)pa pAenaTtHocTv 6630

|6 110142552

MocrosHo MMe DRUSTVO ZA UPRAVLIANIE INVESTICIONIM FONDOVIMA WVP FUND MANAGEMENT A.D. BEOGRAD-PALILULA

CeguwTe Beorpap (Manunyna) , Yapnun Yannuua 24

BUJTAHC CTAHA
APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE
MHBECTNUNOHNM ®OHAOBMA

Ha aaH 31.12.2018. roanHe

- Y XWbaAaMa AnHapa -

rpyna pauyHa, HanomeHa W3Hoc
no3vuuiaA Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa nperTxoaHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTAJITHA UMOBUHA
0001
4762 5892
(0002+0003+0004+ 0005+0009)
00 T HEMATEPVJA/THA UMOBMHA 0002 47 4y 3797 4832
01 II MATEPUIASTHA MIMOBUHA 0003 47 12 965 1060
02 IIT YHELLIRA Y KAMUTANY 0004
IV AYTOPOYHN ®UHAHCMICKW MNACMAHU
2
03 0cmm 0321 1006.+0007+0008) 0005 0 0
030 1 039 (aeo) 1. XapTuje oa BpeaHOCTM Koje ce Apxe A0 PoKa 0006
nocneha
031 1 039 (neo) |2. XapTuje oa BpeaHOCTH pacnonoxuBe 3a npoaajy 0007
033 1 039 (geo) |3. Ocranu ayropoyHu UHAHCKICKN NacMaHn 0008
04 V IYTOPO4YHA MOTPAXMBAHA 0009
B. O6PTHA MMOBMHA (0011+0012+0013+ 0010
0022+0026) 19606 21323
10mn12 1. 3ANIUXE U NNAREHU ABAHCK 0011 17 3
11 II. CTAJTHA CPEACTBA HAMEHEHA NPOAAIN U 0012
CPE/ICTBA MOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bA
III NOTPAXMBAHA
0013
1502 2754
(0014+0015+0016+ 0017+0018+0019+ 0020+0021)
200 » 209 (neo) |1 MoTpaxwvBarba MO OCHOBY HaKHAaZe 3a ynpaB/bakbe 0014 48 13 299 190
2. MoTpaxuBatba 3a HaKHaay Mo OCHOBY KyMNOBUHE U
201 n 2 1
011209 (aeo) 0TKyNa MHBECTULIMOHMX jeAnHMLA 0015 4.8, 13 1203 2564
202 1 209 (peo) |3. MoTpaxwuBara Mo OCHOBY yrnpaBrbatba noptdonvom | 0016
203 1 209 (aeo) 4 MoTpaxuBara No 0CHOBY VHBECTULIMOHOT 0017
caBeToBarba
204 1 209 (aeo) 5. OcTana noTpaxwBatrba Mo 0CHOBY 06aB/batba 0018
AenaTtHocTn
21 6. MNoTpaxwvBara 3a KamaTy, AMBMAEHAE M OcTana 0019
ynarara




Fpyna pauyHa, HanomeHa
No3vLUUnIA Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa npeTxoaHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
22 7. Octana noTpaxusama 0020
25 8. Mope3 Ha aopaTy BpeAHOCT 0021
23 (ocnm 232) ?0/6;(;_/‘-—\;(!)(2042‘3?)KDVIHAHCVIJCKVI MNACMAHN 0022 - N
230 é;ii(zszvg:nﬁ:pequocm no dep BpeAHOCTU Kpo3 0023
231 1 239 (aeo) fo ,fll/.ioe [lyropoYHOr njacMaHa Koju gocnesa Ao jeaHe 0024
233 1 239 (peo) |3. Octanu drHaHCUjCKM NiacMaHn 0025 4.9, 14 2275
24 V FTOTOBWHA U TOTOBMHCKM EKBMBAJTEHTU 0026 4.10, 15 15812 18566
288 B. OAJTOXKEHA NMOPECKA CPE[JCTBA 0027
28 ocum 288 | I'. AKTUBHA BPEMEHCKA PASIPAHUYEHA 0028
A. YKYNMHA BUTAHCHA AKTUBA 0029
(0001+0010+0027+0028) 24368 27215
88 h. BAHBUJ/IAHCHA AKTUBA 0030
NACUBA
A. KAMUTAN
(0402-0403+0404+0405+0406+0407-0408+0409-0412- 0401 22840 24880
0415) 2 0
30 I OCHOBHW KAMUTAN 0402 4.11, 16 31250 31250
31 II YNNCAHWU A HEYNNAREHW KAMUTAT 0403
32 IIT KAMWTAJTHE PE3EPBE 0404
33 1V PE3EPBE 13 JOBUTKA 0405
340 V PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0406
341, 343 VI HEPEAJZIN30BAHWM IOBMLIM MO OCHOBY XOB 0407
342, 344 VII HEPEAJZTU30BAHM IYBULI MO OCHOBY XOB 0408
35 VIII HEPACMOPEBEHN JOBUTAK (0410+0411) 0409 0 0
350 1. HepacnopeheHnu pobutak NpeTXoaHWX roanHa 0410
351 2. Hepacriopehenw fobutak Tekyhe roaute 0411
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412 8410 6370
360 1. MybuTak NpeTxoaHuUXx roanHa 0413 6370 6370
361 2. l'ybuTak Tekyhe roanHe 0414 16 2040
032, 232 X OTKYIMJbEHE COMNCTBEHE AKLIMIE 0415
B. YTOPO4YHA PE3EPBUCAHbA N OBABE3E 0416
(0417+0418+0422) 1396 2258
40 I IYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 0417
41 II AYTOPO4YHE ®UHAHCUICKE OBABE3E 0418
(0419+0420+0421) 0 0
410, 411 1. [lyropoyHe xapTuje oA BpeaHoCTU 0419
412 2. [lyropoyHun Kpeantu 0420




rpyna pauyHa, HanomeHa W3Hoc
NMO3ULINIA Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa npeTxoaHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
413, 419 3. Ocrane ayropoyHe uHaHcvjcke obaBese 0421
IIT KPATKOPOYHE OBABE3E
42,143,441 45 0422
1 22
(0423+0424+0425+ 0426+0427+0428+ 0429+0430) 3% 58
420 1. KpaTkopouHe xapTuje oA BpeaHoCTH 0423
421 2. KpaTkopouHu KpeanTv 0424
422 3. ObaBese no 0CHOBY 3akyna 0425
4. [leo ayropoyHux huHaHcujcknx obasesa koju
423 0426
[focneBa 3a nnahakbe y poky A0 roANHY AaHa
429 5. OcTane kpaTkopouHe dvHaHcujcke obaBese 0427
43 6. ObaBe3se 13 nocnoBar-a 0428 413 17 1023 1693
44 7. ObaBese 3a rnopese v JonpuHoce 0429 413, 17 364 563
45 8. ObaBe3e 3a nopes Ha AoAaTy BPeAHOCT 0430 413, 17 9 2
468 B. OAJI0O)XXEHE NMOPECKE OBABE3E 0431 77
46 ocum 468 I'. NTACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEA 0432 19 132
A. OBABE3E MO OCHOBY CTAJIHE UMOBUHE
47 HAMEHEHE NMPOAAIN U CPEACTABA 0433
NMOCJIOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA
B.r'YBUTAK USHA] BUCUHE KANUTAJIA
(0408+0412+0415-0402+0403-0404-0405-0406-0407- %34
0409) = 0 = (0416+0431+0432+0433-0029) = 0
E. YKYIMHA BUJIAHCHA NMACUBA
0435
(0401+0416+0431+ 0432+0433-0434) 24368 27215
89 K. BAHBUJIAHCHA NMACUBA 0436
y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
— Digallysigned by Goran
Goran Dimitrijevi¢ Dimitrijevic
348566-1005974783717 348566-1005974783717
nava Dote: 20190411 12:41.42 0200

O6pasau nponncaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY ¥ (DMHAHCWICKMM M3BeLITajuMa 3a ApYLITBa 3a ynpas/bakbe MHBECTULMOHMM doHaosuMa (,Cnyx6enn rnacHmk PC* 6p. 15/2014, 137/2014,
143/2014 v 25/2018).



MonyHaBa APYLUTBO 33 YNpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM (DOHAOBUMA

MatuyHu 6poj 21305537 ILLIMd)pa pAenaTtHocTv 6630 II‘IMB 110142552

MocrosHo MMe DRUSTVO ZA UPRAVLIANIE INVESTICIONIM FONDOVIMA WVP FUND MANAGEMENT A.D. BEOGRAD-PALILULA

CeguwTe Beorpap (Manunyna) , Yapnun Yannuua 24

BUJIAHC YCIEXA
APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE
MHBECTNUNOHUM OOHAOBMA

y nepuoay og 01.01.2018. go 31.12.2018. roguHe
- Y XnbaaMa AnHapa -

rpyna pauyHa, HanomeHa WzHoc
Mosuumja Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa nperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCJZIOBHM NPUXOAN U PACXOOU
1 NOCNOBHW MPUXOAM (1002+1003+1004) 1001 18162 3734
600, 601, 602, 609 (Aeo) |1. Mpuxoan No ocHoBY ynpaerbakba hoHA0BMUMA 1002 43,6 18150 3734
603, 604, 609 (3€0) ;2:;31;:; :gro::;)z); ;)aﬁasrharba [enaTHoCTH 1003
61 3. [fobuum 13 ocTBapeHe pasnuke y LieHn 1004 12
II. NOCNOBHWM PACXOAN
(1006+1007+1008+ 1009+1010+1011) 00 20025 8928
50 1. Pacxoau no ocHoBy obaBrbatba AenaTHOCTU 1006 44,7 1148 134
52 2. TpowkoBK 3apaja, HakHaaa 3apaja v ocTanu 1007
JINYHU pacxoam 8 14589 4178
511 3. TpoLkoBu amopTu3auuje 1008 9 1287 429
512 4. TpOLUKOBM pe3epBucarba 1009
51(ocum 511 1 512), 53 | 5. Ocranu nocnoBHu pacxoamn 1010 45,10 3001 4187
54 6. M'y6UUM Ha OCTBApEHOj pa3nuuM y LeHUn 1011
II1. NOC/I0BHM JOBMTAK (1001-1005) 1012
IV. NOC/TIOBHM MNYBMTAK (1005 -1001) 1013 1863 5194
64 V OCTA/IN MPUXOAN 1014
57 VI OCTAJ/IN PACXOAM 1015
VII IOBUTAK U3 NOCNOBHE AKTUBHOCTW
1016
(1012-1013+1014-1015)
VIII NYBUTAK 13 NMOCNOBHE AKTUBHOCTU
(1013-1012+1015-1014) o 1863 5194
B. ®PAHAHCUICKU NPUXOAN N PACXOAN
63 I ®UHAHCKICKW NPUXOAN 1018 48
56 II ®UHAHCMICKN PACXOAN 1019 89 1099




Ipyna pauyHa, HanomeHa W3Hoc
Mo3uumja Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa nperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
IIT IOBUTAK N3 ®UHAHCUMICKUX AKTUBHOCTU
1020
(1018 -1019)
IV TYBUTAK U3 ®UHAHCNICKUX AKTUBHOCTU
1021
4.6,11 41 1099
(1019 -1018) !
B. IOBVLIV M TYBULIV Off YCK/TABUBAHbA
BPEAHOCTU UMOBUHE
62-55 I. JOBUTAK O/l YCK/TABUBAHA BPEAHOCTU 1022
55-62 II. T'YBUTAK O] YCKNABMBAHA BPEAHOCTU 1023 211
r. AOBULUMN U r'YBULIU U3 NOC/IOBAHA KOJE
CE OBYCTABJbA
I IOBUTAK 13 NOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
65-58 E®EKTU NMPOMEHE PAYYHOBOZCTBEHE 1024
NOJIMTUKE, NCNPABKE MPELLAKA PAHMINX
MNEPUOJA M NMPEHOC MPUXOOA
II N'YBUTAK U3 MOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJBA,
58-65 E®EKTW NMPOMEHE PAYYHOBO/ACTBEHE 1025
NONMTUKE, NCNPABKE MPELLAKA PAHUINX
MNEPUOAA M NMPEHOC MPUXOOA
A. PESYNTAT NPE ONOPE3UBAHA
I JOBUTAK MPE OMOPE3MBAHA
1026
(1016-1017+1020-1021+1022-1023+1024-1025)
II N'YBUTAK TMPE OMNOPE3NBAHA
1027
(1017-1016+1021-1020+1023-1022+1025-1024) 2115 6293
. MOPE3 HA AOBUTAK
721 I MOPECKW PACXO/ NEPUOIA 1028 4.1420 2
722 II OANOXXEHW NOPECKM PACXOAM NEPUOAA 1029 77
723 IIT OANTOXEHWM MOPECKW NMPUXOAN NEPUOAA 1030 4.15 77
E. HETO PE3YNITAT
I HETO AOBUTAK (1026-1027-1028-1029+1030) 1031
II HETO NYBUTAK (1027-1026+1028+1029-1030) 1032 16 2040 6370
)X . 3APAZIA MO AKUMIN
I OCHOBHA 3APAZIA MO AKLININ 1033
II YMAHEHA (PA3BOAHEHA) 3APAJA MO AKLMIN | 1034
Yy 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
Goran Dimitrijevié Statysoredty o
AaHa 348566-1005974783717  Date: 20190411 12:40:00 +0200°

O6pa3aLl nponucaH MpaBuUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY ¥ (PUHAHCUCKMUM U3BeLITajuMa 3a ApYLUTBa 3a YnpaB/bake MHBECTULIMOHNM (hoHaoBUMa (,Cnyx6eHn rnacHmk PC* 6p. 15/2014, 137/2014,

143/2014 n 25/2018).




[MonyHaBa APYLITBO 33 YNpaB/batbe€ MHBECTULIMOHUM (DOHAO0BUMA
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MocrosHo MMe DRUSTVO ZA UPRAVLIANIE INVESTICIONIM FONDOVIMA WVP FUND MANAGEMENT A.D. BEOGRAD-PALILULA

CeguwTe Beorpap (Manunyna) , Yapnun Yannuua 24

N3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE
MHBECTNUNOHWUM ©OOHAOBMA

3a nepuog og 01.01.2018. go 31.12.2018. rognHe
- Y XnbaaMa AnHapa -

U3HoC
Fpyna pauyyHa, pauyH MO3NUUNIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa nperxoAHa rognHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 MNOCJZIOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOIM 1031) 2001
II. HETO N'YBUTAK (AOM 1032) 2002 16 2040 6370

B. OCTAJI CBEOBYXBATHU AOBUTAK NN
FYBUTAK

a) Craske koje Hehe 6uTn pexnacngpmxoBaHe y
b} Y ycnexa y 6yAyh. P

1. MNpomeHe peBanopu3aumje

340 a) noseharbe peBasnopu3aLMoHnX pe3epsu 2003

6) cMarberbe peBanopu3aLoHnX pe3epsi 2004

2. HepeanuzoBaHu fobuuy unm ryéuum no ocHoBy
ynarara y BNlacHW4YKe UHCTPYMEHTe kanuTana

41, 342
3413 a) nobuum 2005
6) rybuumn 2006
6) CraBKe Koje HakHagHO Mory 6uTH
P b y bi y ycnexa y
6yayhum nepnognma
1. HepeanuzoBaHu rybuum n obuum no ocHoBy
XapTuja oA BPeAHOCTM pacronoXuBKX 3a Npoaajy
43, 344
33,3 a) nobuum 2007
6) ryéuum 2008

1. AJOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJWN CE OAHOCHK

HA OCTA/I PE3YJTTAT MEPMOLA 2009
IL. [YBMTAK 110 OCHOBY MOPE3A KOJU CE OLHOCH |,
HA OCTATIM PE3YJTTAT MEPVMOZA
1L VKYTAH OCTAJIV CBEOBYXBATHM ZOBMTAK
(2003+2005+2007+2009) - 2011
(2004+2006+2008+2010) > 0
IV YKYMAH OCTA/N CBEOBYXBATHM MYBUTAK

2012

(2004+2006+2008+2010) -
(2003+2005+2007+2009) > 0




U3HocC
Fpyna pauyHa, pauyH no3vMuuniA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa npeTrxoAHa roagnHa
1 2 3 4 5 6
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNITAT
NEPNOAA
I YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK
2013
(2001-2002+2011-2012) =2 0
1. MpunucaH BeAWHCKMM BRacHUUMMA KanuTtana 2014
2. MpvnucaH BRacHMUMMa Kojy HeMajy KOHTpony 2015
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK 2016
(2002-2001+2012-2011) 2 0 2040 6370
1. MpunucaH BehMHCKMM BRacHULMMa KanuTtana 2017
2. MpunucaH BnacHMUMMa Koju HeMajy KOHTpony 2018
y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
Goran Dimitrijevi¢
348566-100597478
AaHa 3717

O6pa3aL, nponuncaH MpaBUAHMKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCWICKUM M3BeLLTajUMa 3a ApYLUTBa 3a YrpaB/batbe MHBECTULMOHWUM poHaoBuMa (,Cnyxbenn rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014,

143/2014 n 25/2018).
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N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWNHE
APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE
MHBECTNUNOHUM ®OHAOBMA

y nepuoay og 01.01.2018. go 31.12.2018. roguHe
- Y XnbaaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa nperxoAHa roanHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBUHE U3 NOC/TOBHUX AKTUBHOCTHU
I. NPUNNBU TOTOBMHE U3 MOC/IOBHUX AKTUBHOCTU 3001
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 19402 32230
1. MpunvBK oA HakHaae 3a ynpae/barbe OHAOBMMA 3002 2930 240
2. MNpunnewn oa HakHaAe 3a KyrnoBUHY MHBECTULIMOHMX jeAnHMLA 3003 16472 740
3. Mpunmewm oA HakHaAe 3a OTKYN MHBECTULIMOHKX jeanHuua 3004
4. MpunuBK 04 HaKHaAe 3a ynpasrbake NOpPTHONIMOM KnjeHaTa 3005
5. Mpun1BM No ocHoBy 06aBsbatba AENAaTHOCTV MHBECTULIMOHOT CaBETHMKA 3006
6. Octanu npunuemn 3007 31250
II. OJMBU FOTOBMHE M3 MOCIOBHUX AKTUBHOCTU
(3009+3010+3011) 008 19485 6243
1. OpnMBYM MO OCHOBY pacxoAa of yrnpasrbakba (POHAOBUMA 3009 19485 6243
2. OanvBM NO OCHOBY pacxoja v3 ApYrux NOCMOBHUX aKTUBHOCTM 3010
3. Ocranu opnveun 3011
III. HETO MPUINB TOTOBUHE M3 NOCTOBHUX AKTUBHOCTU (3001- 3008) 3012 25987
IV. HETO OJIMB FOTOBUHE 13 MOC/IOBHUX AKTUBHOCTM (3008-3001) 3013 83
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHbA
1. NPUNNBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3014
(3015+3016+3017) 1012 0
1. Mpunven oA npoaaje MaTepujanHux U HemaTepujanHux ynarama 3015
2. Mpunueu of npoaaje (Hannate) AyropoYHnx GUHAHCKICKUX ynarakba 3016
3. Ocranu npunuemn 3017 1012
II. OANMBWN FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHbA (3019+3020+3021) | 3018 3643 6322
1. OanviBK NO OCHOBY MaTepUjaNHUX U HEMaTepujanHUX ynarara 3019 157 6322
2. OanvBM MO OCHOBY ynarara y iyropoyHe pyHaHcujcke nnacMaHe 3020
3. Ocranu oanven 3021 3486




WU3Hoc

(3037-3038+3039+3040-3041)

Mo3uumja Aon
Tekyha roanHa npeTxoAHa roanHa
1 2 3 4

III. HETO NPUIB TOTOBWUHE M3 AKTUBHOCTU NHBECTUPAHA (3014-

3022
3018)
1V. HETO OB rOTOBUHE 13 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA (3018-3014) 3023 2631 6322
B. TOKOBU N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
1. MPUNBW FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU OUHAHCUPAHA 3024
(3025+3026+3027+3028) 0 0
1. Mpunuemn oa emucuje akumja 3025
2. MpunusK oa AyropoyHUX KpeanTa 3026
3. MpnnuseK oA KPaTKOPOUHWX KpeanTa 3027
4. Octanu Npun1emn 3028
II. OAJIMBU FTOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3029
(3030+3031+3032+3033+3034) 0 0
1. OanMBYM MO OCHOBY OTKYMa COMCTBEHMX aKumja 3030
2. Oanvey 3a oTnnaTe AyropoyHMX KpeauTa 3031
3. OanvBm 3a oTnnaTe KpaTKOPOUHUX KpeauTa 3032
4. OpnvBy 3a AvBMAEHAE 3033
5. Ocranu opnveun 3034
III. HETO NPWIB TOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3024-

3035
3029)
IV. HETO OAJ1MB FOTOBUHE 13 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3029-3024) 3036
I'. HETO NPUJINB NOTOBUHE (3012+3022+3035-3013-3023-3036) 3037 19665
A. HETO OA4JIUB FOTOBUHE (3013+3023+3036-3012-3022-3035) 3038 2714
H. FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOAA 3039 18566
E. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA 3040
rOTOBUHE 48
K. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MNMPEPAYYHA 3041
FOTOBUHE 88 1099
3. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (AOI 0026)

3042 15812 18566

y

AaHa

3aKOHCKM 3aCTyMHUK

Goran Dimitrijevi¢
348566-1005974783717

348566-1005974783717  Date:2019.04.11 12557:11 0200
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N3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KAMMUTAJTY
OPYLITBA 3A YINPAB/bAHE NHBECTULINOHUM
OOHAOBMMA

3a nepuog og 01.01.2018. go 31.12.2018. rognHe

- Y XWbaAaMa AnHapa -

Peq.

6poj

onuc

KomMnoHeHTe kanutana

Aon

30

OCHOBHM Kanutan

Aon

31

Ynucanm a
HeynnaheHun
Kanurtan

Aon

32un33 36
Aon

PesepBe Fy6urtak

Aon

032 wm 232

OTKyn/beHe
concreeHe
akuuje

Aon

35

Hepacnopehenu
pobutak

4

7

MoueTHoO cTambe nperxoaHe
roavHe Ha paH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4001

4019

4037

4055

4073

4091

6) NoTpaXkHW canao padyHa

4002

4020

4038

4056

4074

4092

WcnpaBka maTtepujanHo
3HayajHuX rpeliaka n
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
nonuTuka

a) vcrpaBKke Ha AYroBHOj CTpaHu
pauyHa

4003

4021

4039

4057

4075

4093

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj
CTpaHu padyHa

4004

4022

4040

4058

4076

4094

KopurosaHo noyeTHo crare
NpeTxoAHe roAnHe Ha AaH
01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHu canio
pauyHa (la + 2a-26) 2 0

4005

4023

4041

4059

4077

4095

6) KOpUroBaHu MOTPaXHW canao
padyHa (16 - 2a + 26) 2 0

4006

4024

4042

4060

4078

4096

MpomeHe y npeTxoaHOj
roauHU

a) NPOMET Ha AlyroBHOj CTpaHu
pauyHa

4007

4025

4043

4061 6370

4079

4097

6) MpOMeT Ha NOTPaXkHOj CTpaHu
pauyHa

4008

31250

4026

4044

4062

4080

4098

Crambe Ha Kpajy npeTxoaHe
roavHe 31.12.

a) AyroBHM cango padyHa (3a +
4a-46)20

4009

4027

4045

4063 6370

4081

4099

6) noTpaxHu canzgo padyHa (36 -
4a +46) 20

4010

31250

4028

4046

4064

4082

4100




Pen.
6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrarta

Aon

340

peBasop. pesepse

341, 343
Aon .

Aon

342,344

P 30BaHMN
no ocHoBy XOB

P

ryéuumn
no ocHoBy XOB

Aon

YKynaH kanutan

[Z(pen 6 kon
3 po kon 11)
- 2(pen a kon
3 pokon11)] =0

Aon

l'y6uTtak usHan
BUCHHE KanuTtana

[2(pen a kon

3 po kon 11)

- 2(pen 6 xon
3pokon11)]=0

10

11

12

13

MoueTHo cTambe nperxoaHe
roavHe Ha paH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NoTpaXkHW canao padyHa

4110

4128

4146

4163

4172

WcnpaBka MaTtepujanHo
3Ha4ajHMX rpellaka u npoMeHa
payyHOBO/CTBEHUX NOIUTHKA

a) MCMpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHM
pauyHa

4111

4129

4147

6) VicnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHu
pauyHa

4112

4130

4148

4164

4173

KopurosaHo noyeTHo crame
NpeTxoAHe roAnHe Ha AaH
01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU Canzio
pauyHa (la +2a-26) >0

4113

4131

4149

6) KOpUroBaHu NOTPaXHW canao
pauyHa (16 - 2a + 26) 2 0

4114

4132

4150

4165

4174

lNMpomMeHe y npeTxoaHoj
rOANHMU

a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu
pauyHa

4115

4133

4151

6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTpaHu
pauyHa

4116

4134

4152

4166

24880

4175

Crambe Ha Kpajy npeTxoaHe
rogvHe 31.12.___

a) AyroBHM cango padyHa (3a + 4a -
46) 2 0

4117

4135

4153

6) noTpaxkHu cango padyHa (36 - 4a
+46) 2 0

4118

4136

4154

4167

24880

4176




Pen.

6poj

onuc

KomMnoHeHTe kanuTana

Aon

30

OCHOBHM Kanutan

Aon

31

Ynucaum a
HeynnaheHun
KanuTan

Aon

32un33

PesepBe

Aon

36

Fy6urtak

Aon

032 wm 232

OTKyn/beHe
concreeHe
akumje

Aon

35

Hepacnopehenu
npobutak

4

7

WcnpaBka maTtepujanHo
3HauvajHuUX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
nonuTUKa

a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpaHu
pauyHa

4011

4029

4047

4065

4083

4101

6) Ucnpaske Ha NOTPaXKHOj
CTpaHu padyHa

4012

4030

4048

4066

4084

4102

KopurosaHo noyeTHo crare
Tekyhe roguHa Ha gaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHu canio
pauyHa (5a + 6a - 66) = 0

4013

4031

4049

4067

6370

4085

4103

6) KOpUroBaHu MOTPaXHW canao
pauyHa (56 - 6a + 66) = 0

4014

31250

4032

4050

4068

4086

4104

MNMpomeHe y Tekyhoj
roAnHU

a) NPOMeT Ha AyroBHOj CTpaHu
payyHa

4015

4033

4051

4069

2040

4087

4105

6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu
pauyHa

4016

4034

4052

4070

4088

4106

Crambe Ha Kpajy Tekyhe
ropnHe 31.12.

a) AyroBHUM canzo padyHa (7a +
8a-86) >0

4017

4035

4053

4071

8410

4089

4107

6) noTpaxkHu cango padyHa (76 -
8a+86) >0

4018

31250

4036

4054

4072

4090

4108




Pen.
6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrarta

Aon

340

peBasop. pesepse

341, 343
Aor -

Aon

342,344

ryéuun

P 30BaHN
no ocHoBy XOB

p

no ocHoBy XOB

Aon

YKynaH kanuTtan

[Z(pen 6 kon

3 pokonil)-

3(pen a kon
3pokon11)]=0

Aon

l'y6uTtak usHan
BUCHHE KanuTtana

[2(pen a kon
3 pokon 11) -
3(pen 6 xon

3 pokon 11)] = 0

10

11

12

13

WUcnpaeka maTepujanto
3HauyajHMX rpelaka v npoMeHa
pauyHOBOACTBEHUX NONNTHKA

a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu
pauyHa

4119

4137

4155

6) ncnpaske Ha NOTPaXHOj CTPaHM
pauyHa

4120

4138

4156

4168

4177

KopurosaHo noyeTHo crame
Tekyhe roguHa Ha gaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU canio
pauyyHa (5a + 6a - 66) = 0

4121

4139

4157

6) KOpUroBaHu MOTPaXKHW canao
pauyHa (56 - 6a + 66) = 0

4122

4140

4158

4169

24880

4178

MpomeHe y Tekyhoj
roAvHM

a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu
pavyHa

4123

4141

4159

6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHK
pauyHa

4124

4142

4160

4170

4179

2040

Crarbe Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) ayroBHM cango padyHa (7a + 8a -
86) =0

4125

4143

4161

6) noTpaxHu canzgo padyHa (76 - 8a
+86)=0

4126

4144

4162

4171

22840

4180

Yy

AaHa

3aKOHCKM 3aCTyMHUK

Goran Dimitrjevié Dital s by G

o
o

348566-1005974783717 Do ook 13354 s

O6pa3aL, nponuncaH MpaBUTHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (DMHAHCWICKUM M3BELUTajMa 3a APYLUTBA 3@ ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHUM (oHaoBuMa (,Cnyx6enn rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 n
25/2018).




Napomene uz finasijski izvestaj 2018. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima

WVP FUND MANAGEMENT

Beograd, mart 2019.god.



Napomene uz finasijski izvestaj 2018. godine

1. Pravni status, delatnost i organizacija

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD
je osnovano dana 18.07.2017. godine upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne

registre, uz prethodno dobijanje dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-17 od 07.07.2017. godine.

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima, odnosno:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondovima;
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondovima;
- upravljanje privatnim investicionim fondovima.

Osnovna delatnost druStva koja je upisana u Agenciji za privredne registre je upravljanje
fondovima.

Maticni broj drustva je 21305537, a poreski idnetifikacioni broj 110142552. Sediste drustva je u
Beogradu u ulici Carli Caplina 24. Banka sa kojom Druitvo ima zakljuen ugovor je Societe
Generale ad.

Drustvo je registovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

Drustvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje
poseduju. Organe Drustva ¢ine Skupstina, Nadzorni odbor i Direktor. Nadzorni odbor ¢ine 3 ¢lana:
mag. Rupert Strobl kao predsednik odbora, Petar Andreevski i Suzana Bulat kao ¢lanovi odbora.
Direktor i zastupnik Drustva je Goran Dimitrijevic.

Broj akcionara na dan 31.12.2018. — 14

1. WVP Versicherungs Vermittlungs GMBH, broj akcija 14.063, % ucesc¢a 22.50

Drustvo za upravuvanje so investiciski fondovi VFP Fond Menadzment ad Skopje, broj
akcija 18.750, %30

3. Andreevski Petar, broj akcija 9.375, % ucesca 15

4. Bulat Suzana, broj akcija 3.750, % uces¢a 6

5. Mag. Rupert Strobl, broj akcija 2.500, % ucesc¢a 4

6. Adilovi¢ Besim, broj akcija 1.250, % ucesc¢a 2
7
8
9

N

. Dimitrijevi¢ Goran, broj akcija 1.250, % uces¢a 2
. Stanojevi¢ Aleksandar, broj akcija 1.250, % ucesc¢a 2
. Mandini¢ Nebojsa, broj akcija 1.250, % uceSca 2
10. Ljevnai¢ Danilo, broj akcija 1.250, % uceSca 2
11. Jevti¢ Dragan, broj akcija 625, % ucesc¢a 1
12. Tasi¢ Aleksandar, broj akcija 625, % uceSca 1
13. Boki¢ Zoran, broj akcija 625, % ucesca 1
14. WVP ad za zastupanje u osiguranju Novi Sad, broj akcija 5.937, % ucesca 9.50
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Portfolio menadzer Drustva je Milan Kovac, koji je ReSenjem komisije za hartije od vrednosti broj
5/0-27-6343/2-07 od 15.08.2007. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova portfolio menadzera.

Na dan 31.12.2018. god Drustvo ima 5 zaposlena radnika.
Na dan 31.12.2017. god. Drustvo upravlja sa Cetiri otvorena investiciona fonda:

-Otvoreni investicioni fond WVP Cash - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je
dana 29.09.2017. god. donela resenje broj 5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje
otvorenog investicionog fonda.

-Otvoreni investicioni fond WVP Balanced - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije
je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj 5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje
otvorenog investicionog fonda.

-Otvoreni investicioni fond WVP Dynamic - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije
je dana 29.09.2017. god. donela resenje broj 5/0-34-3244/6-17 o davanju dozvole za organizovanje
otvorenog investicionog fonda.

Otvoreni investicioni fond WVP Premium - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije
je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj 5/0-34-3245/6-17 o davanju dozvole za organizovanje
otvorenog investicionog fonda.

2. Iznosi u kojima se izveStava i uporedni podaci

Finansijski izveStaji druSva su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute Evropske monetarne unije (EUR). Na dan
31.12.2018. godine trzisna vrednost dinara je bila 118,1946 dinara za 1 EUR.

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim propisima Republike
Srbije za potrebe izvestavanja propisane Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji, Zakonom
o investicionim fondovima, Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za
investicione fondove i Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za drustvo za
upravljanje koji su uskladeni sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i
pripremljeni za potrebe izveStavanja rukovodstva Drustva.

3. Osnov za sastavljenje finansijskih izveStaja

Prezentirani finansijski izvestaji zasnovani su na zvani¢nim finansijskim izvestajima sastavljenim
za period od 01.01. do 31.12.2018.

Finansijski izvestaji Drustva za upravljanje investicionom fondovima sastavljeni su u skladu sa:
Zakonom o racunovodstvu (Sl. glasnik RS br. 62/13), Zakonom o reviziji (Sl. glasnik RS br. 62/13),
Zakonom o investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 46/06, 51/09, 31/11 i 115/14), Zakonom
o trziStu kapitala (SI. glasnik RS br. 31/11, 112/15 1 108/16), podzakonskim aktima donetim na
osnovu pomenutih zakona, kao 1 Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima drustva
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za upravljanje investicionim fondovima, Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima
za investicione fondove (Sl. glasnik RS br. 15/14, 137/14 1 143/14-ispr.), Pravilnikom o uslovima
za obavljanje delatnosti druStva za upravljanje investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 15/09,
76/09, 41/11, 44/12, 94/13 1 5/15).

Oblik i sadrzina finansijskih izvestaja u potpunosti podrzavaju MRS1.
Finansijski izvestaji DruStva sastavljeni su u skladu sa:

1. nac¢elom nastanka poslovnog dogadaja (nacelom uzro¢nosti)

2. nacelom stalnosti poslovanja

3. na¢elom doslednosti

4. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Finansijski izveStaji su uradeni u skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima i
Medunarodnim standardima finansijskih izvestaja, pri cemu se poseban naglasak stavlja na:

MRS 16 - Oprema,
MRS 38 - Nematerijalna ulaganja,
MRS 39 - Finansijski instrumenti,
MRS 18 - Prihodi,

MRS 21 - U¢inci promene kurseva.

4.1.Konsolidacija

Drustvo nema uceS¢e u kapitalu zavisnih pravnih lica, pa samim tim nema obavezu izrade
konsolidovanog bilansa.

4.2.Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na
dan poslovne promene.

Monetarne pozicije aktive i pasive u stranoj valuti koje su iskazane po nabavnoj vrednosti,
preratunavaju se u dinare prema srednjem kursu koji vazi na dan bilansa. Kursne razlike nastale
kao rezultat preracuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa uspeha. Nemonetarne stavke
aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preracunavaju se u dinare prema
srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja 1 naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine, kao i1 kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
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obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

4.3.Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima predstavljaju prihode koje DruStvo obracunava i
naplacuje od fondova kojima upravlja i obuhvataju: prihode od naknada za upravljanje fondovima,
prihode od naknada za kupovinu investicionih jedinaca, prihode od naknada za otkup, prihode za
prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama i prihode od naknada za prelazak ¢lana otvorenog
u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo.

Prihodi od naknade za upravljanje fondovima

Prihodi od naknada za upravljanje fondovima se odnose na naknade za usluge Drustva za
upravljanje fondovima i obracunavaju se u procentu od 6,5% godisnje na vrednost imovine fondova
kojima Drustvo upravlja.

Drustvo naknadu za upravljanje fondom obra¢unava u slede¢im procentima:

Otvoreni investicioni fond WELGED B

WVP Premium 2%
WYVP Cash 1%
WYVP Dynamic 2%
WVP Balanced 1,5%

Prihodi od naknade za kupovinu investicionih jedinica

Prihod od naknade za kupovinu investiconih jedinica jeste prihod od naknade koju ¢lan fonda placa
prilikom uplate u fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond WVP Cash, Drustvo ne naplac¢uje naknadu
za kupovinu investicionih jedinica.

U skladu sa Prospektima za otvorene investicione fondove WVP Balanced, WVP Premium i WVP
Dynamic, Drustvo naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.

Prihodi za otkup investicionih jedinica

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda pla¢a prilikom
otkupa investicionih jedinica. U skladu sa Prospektom Drustvo ne naplacaje naknadu za otkup
investicionih jedinica.
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Prihodi od naknada za prenos vlasnistva nad investicionim jedinicama

Naknada za prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se naplacuje
od c¢lana fonda u slu€aju prenosa investicionih jedinica sa ¢lana Fonda na trece lice po osnovu
nasledstva ili poklona. Drustvo ne naplacuje navedenu naknadu.

Prihodi od naknada za prelazak clana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojim
upravlja Drustvo

Predstavlja naknadu koju ¢lan fonda plac¢a prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima
upravlja Drustvo. U slucaju prenosa imovine iz jednog fonda u drugi fond, naplac¢ivace se samo
naknada za kupovinu u skladu sa vaze¢im Prospektom fonda u koji se imovina prenosi, osim ako
je ve¢ naplacena u skladu sa Prospektom fonda iz kojeg se sredstva prenose.

Prihodi od naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija

Nakanda za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencije predstavlja naknadu koju
Drustvo moze da naplacuje.

Drustvo ne naplacuje naknade za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija.

4.4.Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji se mogu direktno pripisati
fondovima kojima Drustvo upravlja, i to su: troSkovi marketinga, troSkovi naknada posrednicima
1 drugi troSkovi posredovanja.

4.5.0Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove proizvodnih i neproizvodnih usluga i nematerijalne
troSkove. Ostali poslovni rashodi Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i
istovremeno uticu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

4.6.Finansijski prihodi i rashodi

Finansijske prihode ¢ine prihodi po osnovu kamata na dinarska sredstva, kao i pozitivne kursne
razlike. Finansijske rashode Cine rashodi po osnovu zateznih kamata i negativne kursne razlike.

4.77.Nematerijalna i matrijalna imovina

Pocetno merenje materijalne i nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj ceni ili po ceni kostanja.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine, porez na dodatu vrednost 1 direktne
troSkove neophodne za dovodenje sredstva u upotrebu.
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Naknade koje uticu na poboljSanje stanja sredstva iznad njegovog pocetno procenjenog korisnog
veka upotrebe, uvecavaju nabavnu vrednost nematerijlne 1 materijalne imovine.

Nakon pocetnog priznavanja, materijalna i nematerijalna imovina vrednuje se po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za ukupnu obracunatu amortizaciju i ukupne akumulirane gubitke po osnovu
umanjenja vrednosti.

Amortizacija

Osnovicu za amortizaciju ¢ini nabavna ili revalorizovana vrednost materijalne i nematerijalne
imovine, umanjena za procenjenu rezidualnu (preostalu) vrednost.

Ako je preostala vrednost sredstava beznacajna, smatra se da je jednaka nuli, a kada je znacajna,
preostala vrednost se procenjuje na dan sticanja i ne povecava se naknadno zbog promene cena.

Iznos nematerijalne i materijalne imovine koji podleze amortizaciji, otpisuje se sistematski tokom
njihovog korisnog veka trajanja primenom proporcionalnih stopa amortizacije, koje se utvrduju
putem sledeceg obrasca:

Stopa amortizacije = 100 / korisni vek trajanja sredstava

Za nekretnine, postrojenja, opremu, ostala osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja koriste se
slede¢i korisni vek trajanja i stope amortizacije:

Korisni
Stopa
. vek _
No. | Opis: . . | Amortiza-
trajanja ciie
(godina) !
1. | GRADEVINSKI OBJEKTI I POSTROJENJA
1.1. | Gradevinski objekti, kao i postrojenja koja se smatraju 40 2 5%
samostalnim gradevinskim objektom e
2. | OPREMA
2.1. | Kancelarijska oprema, racunarska oprema, telekomunikaciona 5 0%
oprema, putni¢ka motorna vozila °
3. | NEMATERIJALNA ULAGANIJA
5 20%
Softver, licence i ostala prava
4. | OSTALA NEPOMENUTA SREDSTVA 5 20%

Ulaganja po osnovu tekuceg odrzavanja nematerijlne i materijalne imovine priznaju se kao rashod
bilansa uspeha perioda u kom su nastala.
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Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme
utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto priliva od prodaje 1 iskazanog iznosa sredstva i
priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

4.8.Potrazivanja i aktivna vremenska razgranicenja

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja od fondova za nakandu pri kupovini/otkupu investicionih
jedinica, potraZzivanja od fondova za naknadu za upravljanje fondovima i druga potrazivanja.

Aktivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju ukalkulisanu kamatu na orocena sredstva i unapred
placene troSkove.

4.9.Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju kratkoro¢ne depozite do godinu dana, overnight
depozite 1 ulaganja u otvorene investicione fondove.

4.10.Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju kratkoro¢na visokolikvidna ulaganja koja se brzo
pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

4.11.Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, narasporedeni dobitak i gubitak.

Kapital Drustva je obrazovan iz ulozenih sredstava osnivaca DruStva u nov€anom obliku. Po
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar sti¢e akcije Drustva. Drustvo
posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

4.12. Dugoro¢ne obaveze

Dugorocna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju
nakon ispunjenih zakonom propisanih uslova.

Materijalni efekti procene rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju su veéi od
koristi tako da nismo izvrsili obracun.

4.13.Kratkoroc¢ne obaveze

Kratkoro¢ne obaveze ¢ine obaveze prema dobavljac¢ima, obaveze prema zaposlenima, obaveze za
porez na dodatu vrednost i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja.



Napomene uz finasijski izvestaj 2018. godine

4.14.Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Stopa poreza na dobit za 2018. god.
iznosi 15% 1 plac¢a se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit
iskazana u poreskom bilansu ukljucuje dobit iz bilansa uspeha i ona se koriguje u skladu sa
Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije.

4.15.0dloZeni porezi

Odlozeni porez predstavlja iznos koji je povrativ ili plativ u buduc¢em periodu, a koji je nastao kao
rezultat transakcija i dogadaja iz prethodnih perioda. Takav porez nastaje po osnovu razlike izmedu
iznosa sredstava i obaveza koji su priznati u bilansu stanja i priznavanja tih iznosa od strane
poreskog organa.

Odlozene poreske obaveze nastaju po osnovu stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je
njihova knjigovodstvena vrednost veca od poreske osnovice.

OdlozZena poreska obaveza utvrduje se tako Sto se vazeca (ili o¢ekivana) poreska stopa primenjuje
na oporezive privremene razlike.

Odlozena poreska sredstva nastaju kod stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je njihova
knjigovodstvena vrednost manja od poreske osnovice za obracun amortizacije.

Odlozena poreska obaveza utvrduje se tako Sto se vazeca ili oCekivana poreska stopa primenjuje
na odbitne privremene razlike.

Priznavanje sredstava je moguce samo do granice do koje se ocekuje da ¢e njihov knjigovodstveni
iznos biti nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje priti¢u u Drustvo u narednim periodima tj.
da ¢e iz koriS¢enja te imovine biti moguce ostvariti oporezive ekonomske koristi (oporeziva dobit).
Imovina koja podleze oporezivanju se smanjuje u momentima kada nije izvesno da ¢e oporezive
ekonomske koristi od imovine biti realizovane

4.16.Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata obuhvataju poreze i doprinose na zarade na teret
poslodavaca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i op§tim propisima.
Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru troSkova poslovanja.

4.17.Beneficije zaposlenih

Drustvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenima po
moguéim osnovama i po tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31.12.2018. godine.
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5. Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata
na poslovni i finansijski polozaj Drustva za upravljanje. Rizik nikada nije mogucée u potpunosti
izbeci, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu meru zahvaljuju¢i kvalitetnim postupcima
upravljanja rizikom.

Drustvo je izlozeno slede¢im vrstama rizika:
e TrziSnom riziku
e Operativnom riziku

e Riziku likvidnosti

5.1 TrziSni rizik

Trzisni rizik predstvalja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine DruStva
zbog promena na trzistu usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od vrednosti.

Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine DruStva promeniti zbog
promene vrednosti kamatnih stopa.

Imovina Drustva ne nose prihod od kamata tako da u ovom delu Drustvo nije izloZeno riziku
promena kamatnih stopa.

IzloZenost Drustva riziku kamatnih stopa:

Promenljiva Fiksna Ne nosi
U hiljadama RSD kamatna stopa  kamatna stopa kamatu  Ukupno
Imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 15.812 15.812
Potrazivanja 1.502 1.502
Stalna imovina 4.762 4.762
Avansi 17 3
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 2.275 -
Ukupna imovina 24.368 27.215
Obaveze i neto imovina
Kratkoro¢ne obaveze 1.396 2.258
Kapital 22.840 24.880
Odlozene poreske obaveze - 77
Pasivna vremenska razgranicenja 132
Ukupno obaveza i neto imovina 24.368 27.215
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Rizik promene kursa valuta

Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva
doprinosi umanjivanju valutnog rizika kojem su izlozeni, kao riziku meduvalutnih kretanja.

Izlozenost Drustva riziku promene kursa valute :

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 15.716 96 15.812
Potrazivanja 1.502 1.502
Stalna imovina 4.762 4.762
Avansi 17 17
Kratkorocni finansijski plasmani 2.275 2.275
Ukupna imovina 15.716 8.652 24.368
Obaveze i neto imovina

Kratkoro¢ne obaveze 47 1.349 1.396
Kapital 22.840 22.840
Pasivna vremenska razgrani¢enja 132 132
Ukupno obaveza i neto imovina 47 24321 24.368

Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte pada cena nakon kupovine ili
rasta cena nakon prodaje odredenog instrumenta.

Drustvo za upravljanje 1 sa njim povezano lice moze sticati investicione jedinice investicionog
fonda kojim upravlja najvise do 20% vrednosti neto imovine fonda. U toku poslovanja Drustvo
deo osnovnog kapitala moze drzati i u hartijama od vrednosti sa rokom dospeca do godinu dana

¢iji je izdavalac Rebuplika Srbija ili Narodna banka Srbije.

5.2.0perativni rizici

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresaka,
pronevera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcionisu, operativni rizik moze da
narusi ugled Drustva, moze imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka.
Drustvo ne moze ocekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem rigoroznog kontrolnog
okvira i nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne rizike, Drustvo je u mogucnosti da upravlja
ovim rizicima. Kontrole ukljucuju efektivhu organizacionu strukturu, podelu duznosti,
angazovanje odgovarajuc¢eg osoblja, obuku osoblja i proces nadgledanja od strane internog
revizora.

5.3.Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost drustva da izvrSava dospele obaveze. Da bi se ovaj rizik sveo na minimum,
Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanja obaveza Drustva da stalno raspolaze dovoljnim
iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, stalnim pra¢enjem priliva i
odliva.
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U tabeli su prikazana sredstva i obaveze Drustva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca:

Od 3 meseca Preko 1

U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine godine Ukupno
Imovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 15.812 15.812
Potrazivanja 1.502 1.502
Stalna imovina 4.762 4.762
Avansi 17 17
Kratkoro¢ni finansijki plasmani 2.275 2.275
Ukupna imovina 19.606 4.762 24.368
Obaveze i neto imovina

Kratkoro¢ne obaveze 1.396 1.396
Kapital 22.840 22.840
Pasivna vremenska razgrani¢enja 132 132
Ukupno obaveza i neto imovina 1.528 22.840 24.368
Neto ro¢na uskladenost 18.078

6. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

01.01.2018- 18.07.2017-
U hiljadama RSD 31.12.2018 31.12.2017
Prihodi od naknade za upravljanje fondovima
WVP Cash 517 71
WVP Balanced 525 89
WVP Premium 1.008 189
WVP Dynamic 989 81
Prihodi od naknade za kupovinu investicionih
jedinica
WVP Balanced 1.572 81
WVP Premium 9.159 1.859
WVP Dynamic 4.380 1.364
Ukupno 18.150 3.734
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7. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti na dan 31.12.2018. god. iznose 1.148 hiljade RSD i
predstavljaju troskove naknade posrednicima.

Troskovi naknade posrednicima predstavljaju naknadu za dovodenje u vezu Drustva i lica koja bi
se uclanila u investicione fondove kojima Drustvo upravlja, kao i da u vezi sa tim pruza informacije
o ¢lanstvu u investicionim fondovima kojima Drustvo upravlja.

8. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi ¢ine:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018  18.07.2017-31.12.2017
Troskovi zarada - bruto 4.538 2.027
Troskovi doprinosa na zarade na teret

poslodavca 808 360

TroSkovi prevoza zaposlenih 42 -

TroSkovi naknade po osnovu ugovora
sa fizic¢im licima
Troskovi naknade fizickim licima po

osnovu ugovora o dopunskom radu — 8.040

bruto 310
Troskovi naknade fizickim licima po 673

osnovu ugovora o delu — bruto 1.481
Troskovi stipendija 488

Ukupno 14.589 4.178

Drustvo ima zaklju¢ene ugovore sa fizickim licima po osnovu dopunskog rada i ugovora o delu.

9. Troskovi amortizacije

Troskovi amortizacije se sastoje od:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 18.07.2017-31.12.2017
TroSkovi amortizacije nematerijalnih

ulaganja 1.036 347

TroSkovi amortizacije opreme 251 82

Ukupno 1.287 429
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10. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovnoi rashodi se sastoje od :
U hiljadama RSD

Materijalni trogkovi 152 69
Troskovi usluga i telefona 608 211
TroSak neproizvodnih usluga (softveri

koji se ne priznaju kao nematerijlna 157

ulaganja i revizija) 264
Troskovi platnog prometa 67 27
Troskovi ¢lanarina (upis akcija,

centralnog registra HOV) 787 3.260
Troskovi komunslnih taksi 198

Troskovi zakupnina 993 334
Troskovi komunalnih usluga 22 8
Ostali nematerijalni troskovi 17 14
Ukupno 3.001 4.187

11. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski rashod na dan 31.12.2018. god. iznosi 41 hiljada RSD i odnosi se na negativne kursne
razlike

12. Nematerijalna i materijalna imovina

Nematerijalna i materijalna imovina imaju sled¢u strukturu:

U hiljadama RSD Nabavna vrednost Amortizacija SadaSnja vrednost
Nematerijalna imovina

Softver 412 110 302
Licence 4.767 1.272 3.495
Ukupna nematerijna imovina 5.179 1.382 3.797
Materijalna imovina

Racunari i raCunarska oprema 1.142 311 831
Kancelarijska oprema 157 23 134
Ukupna materijalna imovina 1.299 334 965

Stanje na dan 31.12.2018. 6.478 1.716 4.762
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13. PotraZivanja

Potrazivanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 18.07.2017-31.12.2017
PotraZivanja po osnovu naknade za
upravljanje fondovima

WVP Cash 50 32
WVP Balanced 50 38
WVP Premium 109 56
WVP Dynamic 90 64

Potrazivanja od naknade za kupovinu
investicionih jedinica

WYVP Balanced 85 42

WVP Premium 850 1.323
WVP Dynamic 268 1.199
Ukupno 1.502 2.754

14. Kratkoroc¢ni finansijski plasmani

Kratkorocni finansijski plasmani se odnose na investicione jedinice sled¢ih investicionih fondova:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018

OIF WVP Balanced 789
OIF WVP Premium 782
OIF WVP Dynamic 704
Ukupno 2.275

15. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Na dan 31.12.2018. god. Drustvo na teku¢em ra¢unu ima 15.812 hiljada RSD a od toga 96 hiljada
RSD na dinarskom teku¢em racunu, a 15.716 hiljade RSD u protivvrednosti EUR na deviznom
racunu Societe Generale banke.
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16. Kapital

Struktura kapitala na dan 31. decembear je:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 18.07.2017-31.12.2017
Osnovni kapital 31.250 31.250
Gubitak prethodnog perioda 6.370 -

Gubitak tekuce godine 2.040 6.370

Ukupno 22.840 24.880

Drustvo na dan 31.12.2018. godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

Osnovni kapital Drustva je podeljen u 62.500 obi¢nih akcija nominalne vrednosti 500 dinara po

akciji. Svaka akcija daje pravo na jedan glas u Skupstini Drustva.

Gubitak tekuce godine na dan 31.12.2018. iznosi 2.040 hiljada RSD.

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da obezbedi da novc¢ani deo
osnovnog kapitala Drustva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR

125.000.

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018

Osnovni kapital 31.250
Gubitak prethodnog perioda 6.370
Gubitak tekuce godine 2.040
Ukupno 22.840
Dinarska protivvrednosti iznosa od 125.000 EUR za

2018.god. 14.774
Razlika 8.066

Na dan 31.12.2018. god. kapital Drustva iznosi 22.840 hiljada RSD, sto je za 8.066 hiljada RSD
iznad zakonski propisanog minimuma od 125 hiljada EUR u dinarskoj protivvrednosti, Sto na dan

31.12.2018. god. iznosi 14.774 hiljada RSD.
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17. Kratkoroéne obaveze

Kratkoro¢ne obaveze obuhvataju:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 18.07.2017-31.12.2017
Obaveze iz poslovanja 1.023 1.693
Obaveze za poreze i doprinose 364 563
Obeveze za porez na dodatu 9

vrednost 2
Ukupno 1.396 2.258

Obaveze iz poslovanja na dan 31.12.2018. imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 18.07.2017-31.12.2017
Obaveze prema posrednicima 1 134

Obaveze po osnovu zarada i 543

naknada zarada 586

Obeveze po osnovu ugovora sa 430

fizickim licima 741
Dobavljaci u zemlji 2 220
Dobavljadi u inostranstvu 47 12

Ukupno 1.023 1.963

19. Pasivna vremenska razgrani¢enja

Na dan 31.12. pasivna vremenska razgranicenja iznose 132 hiljada RSD i odnose se na unapred
obracunate troskove.

20. Porez na dobit
Iako je Drustvo u 2018. godini ostvarilo gubitak u iznosu od 2.040 hiljada RSD, ima obavezu za
porez na dobit u iznosu od 2 hiljade RSD , i to po osnovu kapitalnog dobitka ostvarenog prodajom
investicionih jedinica koje je Drustvo kupilo u otvorenom investicionom fondu WVP Cash.
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21. Povezana pravna lica

Stanje obaveza DruStva prema povezanim pravnim licima na dan 31.12.2018. god. kao i rashodi
nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01.01.2018-31.12.2018.god.su
prikazani u tabeli:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 18.07.2017-31.12.2017
Bilans stanja

Fidelis Servis doo Novi Sad

Unapred obracunti tro§kovi 83 83
Bilans uspeha

Fidelis Servis doo Novi Sad

Troskovi zakupnina ‘ 993 334

21. Sudski sporovi

Nadan 31.12.2018.god. protiv Drustva se ne vodi ni jedan sudski spor, a ni Drustvo ne vodi sudske
sporove protiv trecih lica.

22. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nismo utvrdili postojanje dogadaja koji mogu da uticu ili utiCu na istinitost i objektivnost
finansijskih izvestaja za period 01.01..— 31.12.2018. godine.

23. Devizni kursevi

EUR 118.1946

Beograd, 13.03.2019. god.

. _.... ., Digitally signed by
Goran Dlmltruewc Goran Dimitrijevi¢
348566-10059747 348566-1005974783717

3717 oo A
Milica Siradovi¢ Goran Dimitrijevi¢
Lice odgovorno za sastavljanje Direktor

finansijskih izvestaja
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Datum:11.04.2019

» PKF* doo
Palmira Toljatija 5/I11
Beograd

Predmet: Pismo o prezentaciji finansijskih izvesStaja za 2018. godinu

Ovo Pismo o prezentaciji vam dostavljamo u vezi vase revizije finansijskih izvestaja WVP Fund
Management a.d., drustvo za upravljanje investicionim fondovima, Beograd (u daljem tekstu: “Drus§tvo”)
za godinu zavrSenu 31. decembra 2018.godine (u daljem tekstu: “kraj perioda”). Mi potvrdujemo nasSe
razumevanje da je dobijanje ovog pisma o prezentaciji od nas, u pogledu informacija sadrzanih u ovom
pismu, znacajna procedura koja vama omogucuje formiranje misljenja o tome da li finansijski izvestaji
prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na
dan 31. decembra 2018. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se
zavrsava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvu (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije, br. 62/2013) i Zakonu o reviziji
(“‘Sluzbeni glasnik Republike Srbije*, br. 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (Sl. glasnik RS
br. 46/06, 51/09, 31/11 1 115/14), Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima drustva za
upravljanje investicionim fondovima, Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za
investicione fondove (Sl. glasnik RS br. 15/14, 137/14 1 143/14-ispr.) ostalom zakonskom i
podzakonskom regulativom primenljivom u Republici Srbiji .

Razumemo da je svrha vasSe revizije nasih finansijskih izvestaja da izrazite misljenje o njima,kao i da se
vaSa revizija obavlja u skladu sa Medunarodnim standardima revizije koji ukljucuju ispitivanje
racunovodstvenog sistema, sistema internih kontrola i odgovarajuéih podataka do nivoa koji smatrate da
je neophodan u datim okolnostima,kao i da nije osmiSljena da identifikuje — niti se neophodno ocekuje
da otkrije — kriminalne radnje, nedostatke, greske i druge nepravilnosti, ako postoje.

Shodno tome, mi izjavljujemo da je, prema naSem najboljem znanju i uverenju, istinito sledece:

I. Finansijski izveStaji i finansijske evidencije

1. Kao ¢lanovi rukovodstva Drustva, mi potvrdujemo nasu odgovornost za istinito 1 objektivno
prikazivanje finansijskih izvesStaja. Mi verujemo da gore navedeni finansijski izvestaji istinito 1
objektivno prikazuju finansijsku poziciju,rezultate poslovanja, tokove gotovine i promene na
kapitalu Drustva u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, kao i da ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, ukljuc¢ujuéi izostavljanja. Mi smo odobrili ove
finansijske izvestaje.

2. Znacajne racunovodstvene politike koje smo usvojili za sastavljanje finansijskih izvestaja, na
odgovarajuci nacin su opisane u finansijskim izvestajima.

3. Svaki elemenat finansijskih izvestaja je propisno klasifikovan, opisan i obelodanjen u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji.

4. Kao ¢lanovi rukovodstva mi verujemo da Drustvo ima adekvatan sistem internih kontrola da
omoguci sastavljanje tacnih finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima
vaze¢im u Republici Srbiji.
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5. Mi potvrdujemo nasu odgovornost i preuzimamo na sebe sve korekcije koje su unesene u
finansijske izvesStaje. Potvrdujemo da je odgovarajuée osoblje Drustva izvrSilo pregled i
verifikovalo osnovne detalje, pretpostavke i metodologiju koja se odnosi na sve obracune i
informacije dostavljene od vas u toku revizije, a koje se odnose na korekcije koje smo sproveli
da bi obezbedili da sve vazne ¢injenice budu razmotrene. Takode, potvrdujemo naSu odgovornost
za tacnost i pravilan tretman odnosnih korekcija, ukljucujuéi njihov tretman za svrhe poreskog
izvestavanja.

I1. Kriminalne radnje i greske

1. Potvrdujemo da smo odgovorni za osmiSljavanje 1 primenu sistema internih kontrola za
sprecavanje 1 otkrivanje kriminalnih radnji 1 greSaka.

2. Obelodanili smo vam rezultate nase procene rizika od materijalno znacajnog pogresnog iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalog kao rezultat kriminalne radnje.

3. Mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji ili sumnji na kriminalnu radnju u koju je
uklju¢eno rukovodstvo ili drugi zaposleni koji imaju znacajnu ulogu u internim kontrolama nad
finansijskim izvestavanjem Drustva. Nadalje, mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj
radnji ili sumnji na kriminalnu radnju u koju su ukljuceni drugi zaposleni, u kom slucaju bi
kriminalna radnja imala materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje. Nemamo saznanja o
bilo kakvim tvrdnjama o finansijskim nepravilnostima, uklju¢uju¢i kriminalne radnje ili sumnje
u kriminalne radnje (bez obzira na izvor ili formu)koje bi mogle imati za rezultat pogresan iskaz
u finansijskim izvestajima ili mogu na drugi nacin nepovoljno uticati na finansijsko izveStavanje
Drustva.

4. Mi verujemo da efekti svih nekorigovanih revizijskih razlika, koje su sumirane u priloZenom
pregledu, akumulirane sa vaSe strane u toku revizije za tekucu godinu, a koje se odnose na
poslednji prikazani period, nisu materijalno znacajne, kako pojedina¢no tako i u zbiru, u odnosu
na finansijske izvestaje uzete u celini.

I11. PridrZzavanje zakonskih propisa i regulative

1. Mi smo vam obelodanili stvarno poznate ili moguce nepravilnosti u vezi sa primenom zakonskih
propisa i regulative Cije je efekte trebalo razmotriti prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja,
ukljucujuci 1 kao osnovu za evidentiranje potencijalnog gubitka.

2. Nije bilo nepridrzavanja zahteva regulatornih organa koja bi mogla imati materijalno znacajan
efekat na finansijske izvestaje.

3. Nije bilo komunikacija od strane regulatornih organa ili predstavnika drzavne uprave u pogledu
istraga ili davanja iskaza o nepridrzavanju zakona ili regulative ili nedostataka u izvesStajnoj praksi
ili po drugim pitanjima koja mogu imati materijalno znacajan efekat na finansijske izvestaje.
Poslovanje Drustva nije bilo predmet eksternih kontrola.
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IV. Potpunost informacija

1. Obezbedili smo vam:

1.1. pristup svim informacijama za koje smatramo da su relevantne za sastavljanje finansijskih
izvestaja,

1.2. dodatne informacije koje ste zahtevali za potrebe vase revizije, i

1.3. neograniceni pristup rukovodstvu i/ili drugim licima zaposlenim u Drustvu za koje ste utvrdili
da treba da vam pruze potrebne revizorske dokaze.

2. Stavili smo vam na raspolaganje sve zapisnike sa sednica akcionara i nadzornog odbora (ili kratke
preglede sa najskorijih sednica za koje zapisnici jo$ nisu bili pripremljeni) odrzanih u periodu od
01.01.2018. godine do najskorije sednice.

3. Nema materijalno znacajnih transakcija koje nisu bile propisno evidentirane u racunovodstvenim
evidencijama iz kojih se sastavljaju finansijski izvestaji.

4. Potvrdujemo potpunost informacija koje smo vam obezbedili u pogledu identifikacije povezanih
lica. Obelodanili smo vam sva poznata povezana lica i transakcije sa povezanim licima, ukljucujuci
1 transakcije sa fondovima kojima Drustvo upravlja , za period koji je zavrSen 31. decembra 2018.
godine, kao i dugovna odnosno potrazna salda od takvih lica na kraju perioda. Ove transakcije su
vrednovane i obelodanjene u finansijskim izvestajima.

V. Priznavanje, odmeravanje i obelodanjvanje

1. Nemamo planove niti namere koje mogu materijalno znacajno uticati na knjigovodstvenu vrednost
ili klasifikaciju sredstava i obaveza koje se odrazavaju na finansijske izvestaje.

2. Mi smo vam obelodanili da Drustvo primenjuje sve aspekte ugovorenih obaveza koje bi, u slucaju
neprimenjivanja, mogle materijalno znacajno uticati na finansijske izvestaje.

3. Sredstva su propisno vrednovana u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici
Srbiji 1 sva neophodna obezvredenja su izvrSena tako da njihovu vrednost smanje na odgovarajuci
nadoknadiv iznos. Ovo se odnosi na sredstva kao $to su nekretnine, postrojenja i oprema,
nematerijalna ulaganja, ulaganja u hartije od vrednosti, potrazivanja po kreditima, potrazivanja od
kupaca i zalihe.

4. Znacajne pretpostavke na kojima se zasnivaju nase racunovodstvene procene, ukljucujuéi i one
vezane za vrednovanje po fer vrednosti, su razumne u datim okolnostima.

V1. Vlasnistvo nad sredstvima

1. Drustvo ima zadovoljavajuc¢e dokaze o vlasniStvu nad svim sredstvima koja se prikazuju u bilansu
stanja, 1 nema zaloznih prava ili drugih tereta nad sredstvima DrusStva, niti je bilo koje sredstvo
zalozeno kao jemstvo, osim onih obelodanjenih u Napomenama uz finansijske izveStaje. Sva
sredstva nad kojim Drustvo ima zadovoljavaju¢e dokaze o vlasniStvu prikazana su u bilansu stanja.

2. Nemamo ni formalnih ni neformalnih aranzmana o kompenzaciji izmedu nasih racuna gotovine i
plasmana.

3. Potrazivanja predstavljaju valjana potrazivanja od duznika i ne ukljucuju usluge izvrSenih
neposredno nakon kraja obracunskog perioda.
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VII. Obaveze i potencijalne obaveze

1. Sve stvarne 1 potencijalne obaveze, ukljucujuci i one koje se odnose na pisane ili usmene garancije,
obelodanjene su vam i na odgovaraju¢i na¢in prikazane u finansijskim izvestajima, ako su bile
materijalno znacajne.

2. Mi smo vas informisali o svim neizmirenim i moguéim potrazivanjima u sporu, a gde je to bilo
potrebno, njihov efekat je ukljucen u finansijske izvestaje.

3. Mi smo, zavisno od potrebe, evidentirali ili obelodanili, sve stvarne i potencijalne obaveze, a u

Napomenama uz finansijske izvestaje obelodanili smo sve materijalno znacajne garancije date tre¢im

licima.

VIII. Kapital
1. Propisno smo evidentirali ili obelodanili u finansijskim izvestajima osnovni kapital.
IX. Obaveze preuzete za kupovinu i prodaju i uslovi prodaje

1. Gubici koji su proizasli iz preuzetih obaveza po osnovu kupovine i prodaje, propisno su
evidentirani i adekvatno obelodanjeni u finansijskim izvestajima.

2. Na kraju perioda Drustvo nije imalo neuobicajenih preuzetih ili ugovorenih obaveza, bilo koje
vrste, koje ne spadaju u redovni ciklus poslovanja i koje bi mogle imati nepovoljan efekat na
Drustvo, koje vam nisu bile obelodanjene.

X. Nastavak poslovanja

1. Mi smo razmotrili sve informacije koje su nam bile na raspolaganju do danas i verujemo da je
Drustvo u stanju da posluje kontinuirano u predvidivoj buduénosti — a to je period od najmanje
jedne godine od datuma bilansa stanja.

2. U napomenama uz finansijske izveStaje obelodanjena su sva pitanja koja su nam poznata 1 koja
mogu biti relevantna za sposobnost Drustva da posluje kontinuirano, ukljucujuéi znacajne
okolnosti 1 dogadaje i planove rukovodstva.

XI. Naknadni dogadaji

1. Nije bilo dogadaja nakon kraja perioda koji bi zahtevali korekciju ili obelodanjivanje u
finansijskim izveStajima ili u napomenama uz finansijske izvestaje.

XII. Porez na dobitak i porezi koji ne zavise od rezultata

1. IzvrSeno je adekvatno rezervisanje za sve tekuce (i odlozene) poreze na dobitak Drustva..

2. Potvrdujemo nasu odgovornost za primenu svih relevantnih zahteva iz poreske regulative
(uklju€ujuci porez na dobit, PDV, porezi na imovinu, poreze po odbitku,takse 1 dr.). Nadalje,
potvrdujemo da smo se uverili da Drustvo primenjuje ovu regulative i da nema materijalno
znacajnih ne evidentiranih potencijalnih obaveza koje se odnose na poreze osim onih koje su
obelodanjene u napomenama uz finansijske izvestaje.

3. Potvrdujemo nasSe razumevanje da su poreske prijave Drustva predmet inspekcijske kontrole
poreskih organa, i da nakon usvajanja poreske regulative koja se odnosi na razliite vrste
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transakcija, mogu biti tumacene na brojne nacine, a iznosi prikazani u finansijskim izveStajima
mogu se kasnije menjati kao rezultat kona¢nih odluka poreskih organa.

4. Cene koje je Drustvo primenjivalo u transakcijama kupovine, prodaje, drugih troskova i prihoda
sa povezanim licima ekonomski su potvrdene. U slucaju kontrola poreskih organa, mi smo u
stanju da potvrdimo takve cene u skladu sa regulativom o transfernim cenama i da poreskom
organu obezbedimo relevantne informacije.

S postovanjem,

Digitally signed by Goran
Dimitrijevi¢
348566-1005974783717
Date: 2019.04.11 11:28:43
+02100'

Direktor M.P.
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Opsti podaci

Izvestaj o poslovanju drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT
AD BEOGRAD (u daljem tekstu ,,IzvesStaj o poslovanju®) predstavlja zavrs$ni izvestaj koji na
jednostavan nacin prikazuje rezultate poslovanja koji su ostvareni u 2018. godini.

Izvestaj o poslovanju koncipiran je na takav nacin da pored opstih informacija pruzi i dodatne
informacije koje ¢e upotpuniti finansijske izvestaje Drustva.

Pored rezultata poslovanja, Izvestaj o poslovanju Drustva prikazuje faktore koji su imali znacajnu
ulogu na ostvarene rezultate kao i faktore koji u budu¢em periodu mogu imati znacajan uticaj na
poslovanje Drustva.

Izvestaj o poslovanju za 2018. godinu obuhvata i1 detaljno prikazuje finansijske pokazatelje 1 rezultat
poslovanja:

e Drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD
BEOGRAD,

e Otvorenog investicionog fonda WVP CASH,

e Otvorenog investicionog fonda WVP BALANCED,

e Otvorenog investicionog fonda WVP DYNAMIC i

e Otvorenog investicionog fonda WVP PREMIUM.

Podaci o Drustvu

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD je
osnovano dana 18.07.2017. godine upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne
registre, kao akcionarsko drustvo koje nije javno, uz prethodno dobijanje dozvole za rad od strane
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-17 od 07.07.2017. godine.

Broj 1 datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata — BD 61798/2017
Delatnost Drustva (Sifra i opis) - 6630 - upravljanje fondovima

Broj zaposlenih na dan 31.12.2018. - 5

Broj akcionara na dan 31.12.2018. — 14:

1. WVP Versicherungs Vermittlungs GMBH, broj akcija 20.000, % uces$¢a 22,5
Drustvo za upravuvanje so investiciski fondovi VFP fond Menadzment ad Skopje, broj akcija
18.750, % ucesca 30

Andreevski Petar, broj akcija 9.375, % ucesca 15

Bulat Suzana, broj akcija 3.750, % ucesca 6

Mag. Rupert Strobl, broj akcija 2.500, % ucesca 4

Adilovi¢ Besim, broj akcija 1.250, % ucesca 2

Dimitrijevi¢ Goran, broj akcija 1.250, % ucesc¢a 2

Stanojevi¢ Aleksandar, broj akcija 1.250, % ucesc¢a 2

Mandini¢ Nebojsa, broj akcija 1.250, % ucesca 2

10 Ljevnai¢ Danilo, broj akcija 1.250, % ucesca 2

11. Jevti¢ Dragan, broj akcija 625, % ucesc¢a 1

N
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12. Tasi¢ Aleksandar, broj akcija 625, % ucesca 1
13. Boki¢ Zoran, broj akcija 625, % ucesca 1
14. WVP AD Novi Sad, broj akcija 5.937, % ucesé¢a 9,5.

Vrednost osnivackog i akcionarskog kapitala Drustva, na dan 31.12.2018. iznosi 31.250.000,00 dinara.

Broj izdatih akcija (obi¢nih sa ISIN brojem i CFI kodom) — Na dan 31.12.2018. Drustvo je imalo
62.500 komada obi¢nih akcija, nominalne vrednosti 500,00 din po akciji.

CFI kod — ESVUFR
ISIN broj — RSWVPFE14769
Podaci o zavisnim drustvima (do 5 najznacajnijih subjekata konsolidacije) — nema zavisnih preduzeca

Naziv, sediste i poslovna adresa revizorske kuce koja je revidirala poslednji finansijski izvestaj — PKF
doo Beograd.

Drustvo organizuje poslovanje kroz slede¢e osnovne organizacione jedinice: Kabinet direktora,
Odeljenje za Middle Office (poslovi interne kontrole i interne revizije), Odeljenje za Front Office
(investicioni poslovi), Odeljenje prodaje i marketinga, i Odeljenje za Back Office (administrativno
tehnicki poslovi, racunovodstvo i1 finansije, procena vrednosti imovine 1 opSti 1 pravni poslovi).
Upravu Drustva ¢ine Direktor 1 Nadzorni odbor.

Podaci o upravi Drustva

Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:
- Mag. Rupert Strobl, predsednik

- Suzana Bulat, ¢lan

- Petar Andreevski, ¢lan

Direktor Drustva od 18.07.2017. god. je Goran Dimitrijevic.

Na kraju 2018. godine Drustvo je upravljalo sa Cetiri investiciona fonda i to:

e Otvoreni investicioni fond WVP CASH,

e Otvoreni investicioni fond WVP BALANCED,
e Otvoreni investicioni fond WVP DYNAMIC i
e Otvoreni investicioni fond WVP PREMIUM.

Makroekonomsko okruZenje

Tokom 2018. godine na globalnom finansijskom trzistu zabelezena su pretezno negativna kretanja,
izazvana tenzijama oko slobodne trgovine izmedu SAD-a i Kine, kao i podizanjem kamatne stope od
strane FED-a. U takvim okolnostima, sve klase aktive izuzev gotovine i obveznica zabelezile su
negativne prinose. Kao $to se moze videti iz Tabele br.1, najveci pad u toku 2018. godine zabelezile
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su akcije kompanija sa trziSta u razvoju od 15,3%. Reperni indeks sa americkog trzista akcija, S&P
500 zabelezio je godis$nji pad od 6,2%, po prvi put, jo§ od 2008. godine. Sa uklju¢enim efektom
primljenih dividendi, godis$nji pad indeksa iznosio je 4,5%. Vecina indeksa sa trziSta roba zabelezila
je pad tokom 2018. godine, pa je tako indeks energenata pao 17,1%, industrijskih metala 18% i
plemenitih metala 3,6%.

Tabela 1. Prinosi na razlicite klase aktive u toku 2018. godine (mereni reprezentativnim indeksima)

Klasa aktive Prinos u %
Gotovina (USD) 1,7
Obveznice (USD) 0,1
Zapisi trezora zasti¢eni od inflacije (USD) -1,4
Akcije firmi velike trziSne kapitalizacije (USD) -4,6
Nekretninski fondovi (USD) -6
Akcije firmi male trziSne kapitalizacije (USD) -8,6
Akcije firmi srednje trzisne kapitalizacije (USD) -11,3
Robe -13,1
Akcije medunarodnih kompanija (van SAD-a) -13,8
Akcije kompanija sa trziSta u razvoju -15,3

Na osnovu Grafikona br.1 moze se videti da su prinosi na americku desetogodiSnju obveznicu dostigli
maksimalan nivo u novembru 2018. godine, nakon ¢ega su, usled opreznijih najava FED-a po pitanju
brzine podizanja kamatnih stopa, zabelezili pad.

Grafikon 1. Prinosi na americku 10-godisnju obveznicu u toku 2018. godine
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Srbija

Srbija je u 2018. godini ostvarila realan rast bruto drustvenog proizvoda od 4,4% (prema proceni
Republickog zavoda za statistiku) uz povecanje spoljnotrgovinske razmene, i to rasta izvoza od 8,1%,
kao 1 rasta uvoza od 13%. U okviru rasta industrijske proizvodnje od 1,3%, preradivacka industrija
ostvarila je rast od 1,9%.

Inflacija u Srbiji u 2018. iznosila je 2% 1 bila je u granicama cilja NBS-a. Sa padom inflacije 1
referentne stope kojoj je NBS pribegavala dva puta 1 tokom 2018. godine, smanjivali su se i prinosi na
drzavne zapise 1 obveznice.

Dinar je prema evru tokom cele 2018. godine beleZio stabilnu vrednost. Zahvaljujuéi stabilnoj
nacionalnoj valuti i niskoj stopi inflacije omoguéeno je sprovodenje nastavka procesa dinarizacije §to
je primetno u sve ve¢em broju kredita koji se gradanima odobravaju u nacionalnoj valuti.

Referentna kamatna stopa smanjena je dva puta tokom 2018. godine, sa 3,5% koliko je iznosila u
decembru 2017. godine na 3% koliko je iznosila u decembru 2018. godine §to je najniza vrednost od
kako se vodi politika targetiranja stope inflacije. Odluke IzvrSnog odbora NBS bile su vodene
faktorima inflacije kao i rizicima koji dolaze iz medunarodnog okruzenja (odluke FEDa i ECBa) i
kretanjima cena nafte.

DesSavanja na berzi

Indeksi Beogradske Berze tokom 2018. godine zabelezili su blagi rast, odnosno pad u odnosu na
vrednosti na kraju 2017. godine. Belex15 je poveéan za 0,25% u odnosu na vrednost od prethodne
godine i iznosio je 761,7 dok je Belex line ostvario pad od 4,4% i na kraju godine iznosio je 1.589,35.
U toku 2018. godine broj zakljucenih transakcija iznosio je 60.744 ¢ime je zabelezen pad u odnosu na
proslu godinu kada je ostvareno 66.952, kao i u odnosu na 2016.godinu kada je ostvareno 87.893
transakcija. Promet je bio nizi za 5,6% u odnosu na prethodnu godinu, uz najvece ucesce obveznica u
ukupnom prometu (55,4 milijardi dinara je ¢inio promet obveznicama od ukupnog prometa u iznosu
od 63,1 milijardi).

UcescCe stranih investitora iznosilo je 38,6% od ukupnog prometa, sa uceS¢em na strani prodaje od
29,8% 1 na strani kupovine od 47,3%.

Najtrgovanije akcije u 2018. godini bile su akcije Komercijalne banke sa prometom od 1,5 milijardi
RSD, zatim akcije Galenike Fitofarmacije sa prometom od 1,3 milijardom RSD, kao i akcije
Aerodroma Nikola Tesla sa prometom od 999 miliona dinara.

Likvidnost Drustva

Drustvo stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja,
metodom stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.
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Solventnost Drustva

Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duzem roku. U svom
poslovanju Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja ve¢ posluje iskljuc¢ivo sopstvenim
sredstvima, §to mu obezbeduje dugoro¢nu finansijsku sigurnost i sposobnost da u roku izmiruje sve
obaveze.

Ekonomicnost Drustva

Ekonomicnost predstavlja ekonomski princip poslovanja koji obezbeduje maksimalni u€inak uz
minimalno troSenje.

Ekonomicnost je jedan od Sirih instrumenata kontrole ekonomske uspesnosti poslovanja Drustva, jer
ona odrazava odnos Drustva prema ukupnim troSkovima. Smisao kontrole putem ekonomic¢nosti jeste
identifikovanje mesta u okviru drustva u kojima dolazi do poveéanih troskova, nesprovodenja
propisanih principa poslovanja, kao i neefikasnosti poslovanja.

Ekonomicnost visestruko uti¢e na kvalitet ekonomije poslovanja Drustva, njegov stepen razvoja i
usluga na trzistu.

Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti DruStva da sa §to manjim ulaganjima ostvari Sto veci rezultat
poslovanja. Preduzece je rentabilno ako ima pozitivan rezultat tj. ako su prihodi koje ostvaruje veci
od rashoda. S obzirom da je na kraju godine Drustvo ostvarilo vece rashode od prihoda ne moze se
reci da je u posmatranom periodu Drustvo poslovalo rentabilno.

Bitni dogadaji koji su nastali po zavrSetku poslovne 2018. godine

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja predmetnog izvestaja nije bilo bitnijih poslovnih dogadaja
koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

Planirani bududi razvoj Drustva

Ocekivani razvoj drustva WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD, i fondova kojima upravlja,
realizovac¢e se u skladu sa planovima i strategijom razvoja za naredni period. Strategija razvoja
predvida razvoj novih marketinskih aktivnosti u cilju osvajanja novih klijenata i pozicija na trzistu.

Najznacajnije pretnje i opasnosti su: nedostatak poverenja i informisanosti klijenata o ovoj vrsti
ulaganja, kao i relativno nizak zivotni standard stanovnistva.
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Rizici kojima je Drustvo izloZeno

Rizici u poslovanju DrusStva predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni 1
finansijski polozaj Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na
najmanju mogucu meru. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja obavlja se kroz planiranje,
organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika, u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obic¢ajima 1 poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju, a
narocito:

e TrziSnim rizikom

e Operativnim rizikom

e Rizikom likvidnosti

Ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine

Drustvo nema direktna ulaganja u zastitu zivotne sredine. Ulaganja u Zivotnu sredinu sprovode se
pla¢anjem odgovarajucih taksi regulisanih pozitivnim zakonskim propisima.

SEKTOR INVESTICIONIH FONDOVA

Drustva za upravljanje

Na trzistu je aktivno 18 otvorenih investicionih fondova, jedan zatvoreni i dva privatna investiciona
fonda kojima upravlja Sest drustava za upravljanje. Od toga, WVP FUND MANAGEMENT AD
BEOGRAD upravlja sa 4 fonda, Ilirika DZU sa 5, Kombank Invest i Raiffeisen Invest sa po tri, Inteza
Invest sa dva, a DZU Fima Invest sa jednim otvorenim, jednim zatvorenim i 2 privatna investiciona
fonda. Tokom 2018.godine osnovano je jedno drustvo za upravljanje Inteza Invest koje upravlja sa dva
fonda.

Ukupno neto povecanje imovine pod upravljanjem investicionih fondova u 2018. godini iznosilo je
2,3 milijardi dinara. Najveci deo rasta imovine odnosi se na novoosnovane fondove Intesa Investa u
iznosu od 1,8 milijarde dinara i rast imovine Raiffeisen Investa od 0,7 milijardi.
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Grafikon 2: Ukupna imovina pod upravljanjem svih DZU na dan 31.12.2018. u milionima rsd
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Najvec¢i rast imovine u prosloj godini imao je fond Raiffeisen Cash od 2 milijarde dinara, kao i novi
novoosnovani balansirani fond Intesa Invest Comfort Euro od 1,2 milijarde dinara. Od 18 otvorenih
investicionih fondova 8 fondova je zabelezilo pad imovine tokom 2018. godine.

Tabela 2: Uporedni pregled apsolutne i relativne promene vrednosti imovine otvorenih fondova u

odnosu na prethodnu godinu, u milionima dinara

Promena imovine u | Promena
Imovina 2018 | Imovina 2017 | mil. RSD imovine u %

Kombank InFond 66,3 65,6 0,8 1,1%
Kombank devizni fond 19,0 16,7 2,3 13,6%
Kombank nov¢ani fond 1777.3 1886,9 -109,6 -5,8%
Fima Proactive 99,7 131,6 -31.9 -24,2%
Raiffeisen World 1474.7 1893,0 -418,2 -22,1%
Raiffeisen Euro Cash 11496.9 12419,6 -922,7 -7,4%
Raiffeisen Cash 101288 81247 2004.2 24,7%
Ilirika Balanced 104,5 121,3 -16.8 -13,9%
Ilirika Cash Euro 212 31,1 -9,9 -31,9%
Ilirika Cash Dinar 286,1 282,3 3,8 1,3%
Ilirika Dynamic 16,2 21,2 -5,0 -23,7%
Triumph >7 7.8 2.1 226,9%
WVP CASH 594 38,9 20,6 52,9%
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0
WVP BALANCED 39,2 29,7 9.5 31,9%
o
WVP DYNAMIC 52,3 39,4 12,9 32,9%
o
WVP PREMIUM 65,5 34,2 31,3 91,3%
Intesa Invest Comfort | 1238,9 - 1238,9
Euro
Intesa Invest Cash | 547,5 - 547,5
Dinar

U Grafikonima 3,4 i 5 dati su pregledi vrednosti imovine fondova po njihovoj vrsti.

Grafikon 3: Pregled vrednosti imovine fondova ocuvanja vrednosti imovine
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Grafikon 4: Pregled vrednosti imovine balansiranih fondova
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Grafikon 5: Pregled vrednosti imovine fondova rasta vrednosti imovine
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Tabela 3: Poredenje godisnjih prinosa fondova

Vrsta investicionog fonda Ggslilég Jll f 2“;8? él a
Kombank InFond balansirani 0,4%
Kombank devizni fond o¢uvanja vrednosti imovine 0,3%
Kombank nov¢ani fond oCuvanja vrednosti imovine 3.4%
Fima Proactive rasta vrednosti imovine 2,5%
Raiffeisen World balansirani -7,3%
Raiffeisen Euro Cash ocuvanja vrednosti imovine 0.,5%
Raiffeisen Cash ocuvanja vrednosti imovine 2,8%
Ilirika Balanced balansirani -7,9%
Ilirika Cash Euro oCuvanja vrednosti imovine 0,3%
Ilirika Cash Dinar oCuvanja vrednosti imovine 2,8%
Ilirika Dynamic rasta vrednosti imovine -9,4%
Triumph rasta vrednosti imovine -1.9%
WVP Cash o¢uvanja vrednosti imovine 2,1%
WVP Balanced balansirani -6,1%
WVP Dynamic rasta vrednosti imovine -14.9%
WVP Premium rasta vrednosti imovine -9.3%
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U 2018. godini fondovi su zabelezili prinose u rasponu od 3,4 do -14,9%. Fondovi ocuvanja vrednosti
imovine ostvarili su ocekivano pozitivne prinose, prinosi balansiranih fondova bili su u rasponu od
-0,4% do -7,9%, dok su fondovi rasta vrednosti zabelezili prinose u rasponu od 2,5% do -14,9%.

Novcani fondovi zabelezili su ocekivano pozitivne prinose, od kojih su dinarski fondovi, u uslovima
relativno stabilnog kursa, ostvarili vece prinose od eurskih fondova.

Podaci o poslovanju Drustva

1. Analiza prihoda

Opis Iznosi u 000 rsd
Prihodi iz redovnog poslovanja 2018
Poslovni prihodi 18162
Finansijski prihodi 48
Prihodi od uskladivanja vred.ostale imovine 0
Ostali prihodi 0
Ukupno prihodi iz redovnog poslovanja: 18210

Opis Iznosi u 000 rsd
Poslovni prihodi 2018
Prihodi po osnovu upravljanja fondovima 3039
Prihodi od naknada za kupovinu investic.jedinica 15111
Prihodi od premija, subvencija, dotacija 0
Ostalii poslovni prihodi 12
Ukupno poslovni prihodi: 18162

Opis Iznosi u 000 rsd
Prihodi po osnovu upravlj.fondovima 2018
Prihodi od prodaje matic.i zavisnim pred. 0
Prihodi od prodaje na domacem trzistu 18150
Prihodi od prodaje na inostranom trzistu 0
Ukupno prihodi od prodaje proizv.i usluga 18150

2. Analiza rashoda

Opis Iznosi u 000 rsd
Rashodi iz redovnog poslovanja 2018
Poslovni rashodi 20025
Finansijski rashodi 89
Rashodi od uskladivanja vred.ostale imovine 211
Ostali rashodi 0
Ukupno rashodi iz redovnog poslovanja: 20325

Opis Iznosi u 000 rsd
Poslovni rashodi 2018
Nabavna vrednost robe 0
Povecanje/smanjenje vrednosti zaliha 0
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 1148

11




va Godisnji izvestaj o poslovanju za 2018. godinu

FUND MANAGEMENT
Troskovi materijala 73
Troskovi goriva i energije 78
Tros.zarada,naknada i ostalih rashoda 14589
Troskovi usluga 608
Troskovi amortizacije i dug.rezervisanja 1287
Nematerijalni troskovi 2242
Ukupno poslovni rashodi: 20025
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Racio analiza poslovanja Drustava

1. Analiza rezultata poslovanja
Opis Iznosi 000 rsd
Rezultat poslovanja 2018
Poslovni dobitak ( gubitak ) -1863
Finansijski dobitak ( gubitak ) -41
Dobitak ( gubitak ) od uskladivanja vrednosti 211
Ostali dobitak ( gubitak ) 0
Dobitak ( gubitak ) pre oporezivanja 2115
Poreski rashod perioda -2
Porez na dobitak-odl.por.prihodi perioda 77
Neto dobitak ( gubitak) -2040
1. Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
Opis Iznosi u 000 rsd
2018
1.1. | Stepen zaduzenosti ( dugoro¢ne obaveze/
ukupna pasiva ) 0,06
1.2. | I stepen likvidnosti ( gotovinski ekvivalenti i
gotovina/ kratkoro¢ne obaveze ) 11,33
1.3. | II stepen likvidnosti ( potr.po osnovu prodaje,druga
potr.,plasmani i gotovina/kratkor.obaveze ) 14,03
Opis Iznosi u 000 rsd
2018
1.4. | Neto obrtni kapital (obrtna imovina - kratkoro¢ne
obaveze ) 18210
1. Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
Opis Iznosi u 000 rsd
2018
1.1. | Prinos na ukupan kapital ( dobitak iz redovnog
poslovanja pre oporezivanja/ kapital ) 0
Prinos na imovinu ( poslovni dobitak / poslovna
1.2. | imovina 0
1.3. | Neto prinos na sopstveni kapital ( neto dobitak /
kapital ) 0
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Za period od 01.01.2018. do 31.12.2018. godine Drustvo je iskazalo neto gubitak u iznosu 2115 (u
000 RSD). Gubitak je nastao kao razlika vecih rashoda Drustva, koji nisu pokriveni adekvatnim
prihodima, jer je trziste kapitala i dalje u krizi, §to se odrazava i na rad fondova a samim tim i na
drustvo za upravljanje.

WvVP CASH

Rezultat poslovanja

Na kraju 2018. godine WVP CASH fond zabelezio je kao rezultat poslovanja dobitak tekuce godine 1
povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosu od 1.043 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Otvoreni investicioni fond WVP CASH u svom portfoliju poseduje dinarsku obveznicu, izdatu od
strane Republike Srbije, depozite kod banaka, kao i1 investicione jedinice nov¢anog dinarskog fonda,
¢ime je ostvaren siguran plasman prikupljenih sredstva uz odrzavanje visokog stepena likvidnosti
imovine i dobru profitabilnost ulaganja. Ovakav vid portfolija implicira nizi stepen rizika od, na
primer, fonda rasta vrednosti imovine ili balansiranog fonda, te nudi visoku sigurnost ulaganja koja,
zajedno sa stabilnim oc¢ekivanim prinosima i likvidno$¢u, €ini osnovu atraktivnosti fonda WVP
CASH.

Povecanje vrednosti imovine fonda bice ostvarivano prvenstveno na bazi novih uplata klijenata ali i
po osnovu prihoda od kamata, tako da je ukupan o¢ekivani godiS$nji prinos konkurentan oroenim
depozitima sa kra¢im rokovima dospeca a vec¢i od bankarskih depozita po videnju.

U skladu sa tim, svakoj pojedinacnoj investiciji ¢e se pristupati prvobitno sa gledista sigurnosti
ulaganja.

Pri kupovini duznickih hartija od vrednosti, Drustvo ¢e, po pravilu, imati unapred odreden stav u kom
rasponu cene/prinosa i koje ro¢nosti hartije od vrednosti treba kupovati 1 prodavati, staraju¢i se da se
investira uvek po razumnim uslovima.

Imovinu fonda ¢ini zbir vrednosti svih finansijskih instrumenata 1 hartija od vrednosti iz portfolija
fonda i drugih oblika imovine u koju se sredstva fonda mogu ulagati u skladu sa Zakonom, Pravilnikom
o investicionim fondovima i Prospektom fonda.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

Imovina fonda na dan 31.12.2018. godine sastoji se od sredstava koja su nominirana u RSD, tako da
je fond nije izlozen valutnom riziku. Sredstva fonda investirana su u najve¢oj meri kao depoziti kod
poslovnih banaka (77,49%), zatim u drZavne obveznice Republike Srbije (10,12%), kao i u
investicione jedinice otvorenih investicionih fondova (12,39%).
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IzloZenost kreditnom riziku je niska zato $to fond ulaze u obveznice Republike Srbije Ciji je rizik na
nivou rizika zemlje, odnosno najnizi moguci u Republici Srbiji. Kreditni rizik po depozitima je takode
nizak zato $to su u pitanju depoziti kod kvalitetnih banaka.

Imaju¢i u vidu da je investiciona politika fonda da ulaze u vrlo likvidna sredstva (trezorski zapisi,
obveznice 1 kratkoro¢ni depoziti kod poslovnih banaka, dinarski novcani fondovi) moze se reci da je
fond ovom riziku izlozen iskljucivo u slu¢aju nemoguénosti fonda da na zahtev ¢lana izvrsi isplatu

investicionih jedinica ¢iji je otkup Clan zahtevao. Fond ima zakonsku moguénost zaduzivanja radi
odrzanja likvidnosti. Ova moguénost do 31.12.2018. godine nije koriS¢ena.

Posto je imovina fonda plasirana u depozite banaka 1 duznicke hartije od vrednosti, povecanje opsteg
nivoa kamatnih stopa po pravilu utice na pad cena duznickih hartija od vrednosti u koje je investirana
imovina fonda, dok sa druge strane pozitivno uti¢e na prinos ostvaren po osnovu kamate na depozitima.
Promene kamatnih stopa na dnevnom nivou prati portfolio menadzer i meri njihov uticaj na vrednost
portfelja.

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresaka,
pronevera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik moze da narusi
ugled fonda, moze imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka. Drustvo je
razvilo 1 usvojilo procedure u vezi upravljanja operativnim rizicima.

WVP BALANCED

Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2018. godine otvoreni investicioni fond WVP BALANCED iskazuje vece rashode nego
prihode, tj. gubitak tekuc¢e godine po ovom osnovu iznosi 2.372 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

WVP BALANCED ulaze najmanje 85% imovine u vlasnicke i duznicke hartije, s tim Sto u duznicke
hartije od vrednosti 1 nov€ane depozite ulaZze najmanje 35%, a najvise 65% ukupne imovine fonda.
Ovaj fond nosi umerenu stopu rizika 1 umerene prihode.

Sa ovakvim portfolijom fonda, cilj jeste da se uz ostvarivanje kapitalne dobiti, dividendi, kamata 1
drugih vrsta prihoda, odrzavanjem kvalitetne strukture imovine fonda i profesionalnim upravljanjem
investicionim fondom postigne stabilan rast vrednosti imovine fonda i investicione jedinice i
zadovoljavajuée stope prinosa u duzem vremenskom periodu.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarenje stabilnog
rasta vrednosti imovine fonda uz umereno nizi rizik.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

Prilikom investiranja u konkretne akcije, Drustvo narocito vodi racuna o slede¢im aspektima ulaganja:

e stanje 1 potencijal rasta u pojedinim sektorima/privrednim granama,
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e kvantitativne i kvalitativne analize trZiSta kapitala,
e fundamentalni pokazatelji kompanija.

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha ¢ine 95,66% ukupne imovine fonda
i odnose se na ulaganja u akcije u iznosu od RSD 22.602 hiljada i ulaganja u drzavne obveznice
Republike Srbije i Republike Makedonije u iznosu od RSD 15.217 hiljada.

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha stranih izdavalaca ¢ine 77,08%
ukupne imovine fonda i obuhvataju akcije i drzavne obveznice stranih izdavalaca. Navedenim
vlasniCkim hartijama se pretezno trguje na organizovanim trziStima u Americi 1 Evropi, kao i
regulisanim trziStima drugih drzava.

Preostalu imovinu ¢ine nov¢ana sredstva u iznosu od 4,34% ukupne imovine fonda.

Valutni rizik kome je fond izlozen je rizik da ¢e do¢i do promene vrednosti finansijskih instrumenata
prilikom promena deviznog kursa. S obzirom na to da je imovina fonda uloZena 1 u hartije od vrednosti
stranih izdavalaca, taj deo imovine moze biti izloZen riziku promene kursa valute u kojoj je investicija
prema dinaru. Da bi zastitio investitore od ovog rizika, portfolio menadzer fonda procenjuje valutni
rizik prilikom svake investicije denominirane u stranoj valuti, a moguce je i koris¢enje derivata ukoliko
se ukaze potreba.

Rizik likvidnosti se manifestuje kroz nemoguénost fonda da izade u susret zahtevima za otkup
investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda. Drustvo ¢e nastojati da rizik
likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine fonda u visoko likvidne vlasnicke 1 duznicke
hartije od vrednosti inostranih izdavalaca, kojima se trguje na najrazvijenijim berzama na svetu.

S obzirom da se imovina fonda ulaze u razli¢ite hartije od vrednosti, pri ¢emu cena tih hartija od
vrednosti zavisi od razlicitih faktora, pad cene bilo koje hartije od vrednosti u koju je uloZzena imovina
fonda moze dovesti do pada prinosa fonda. Ova vrsta rizika obuhvata i rizik promene kamatnih stopa,
kao 1 rizik promene cena vlasnickih hartija od vrednosti (akcija) i drugih hartija od vrednosti.

Kroz pazljivu selekciju hartija od vrednosti i diversifikaciju portfolija fonda, Drustvo za upravljanje
¢e nastojati da minimizira ovu vrstu rizika.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da isplati svoju
obavezu u trenutku njenog dospeca.

Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hatije
od vrednosti je investirana imovina fonda.

WVP PREMIUM

Rezultat poslovanja
Na dan 31.12.2018. godine otvoreni investicioni fond WVP PREMIUM iskazuje vece rashode nego
prihode , tj. gubitak teku¢e godine po ovom osnovu iznosi 5.900 (u 000 RSD).

Portfolio fonda
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Najveci deo portfelja fonda WVP PREMIUM na kraju 2018. godine odnosi se na ulaganje u akcije
stranih izdavalaca sa razvijenih trzista.

Fond WVP PREMIUM, kao fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% vrednosti svoje imovine
u vlasnicke hartije od vrednosti prvoklasnih kompanija.

Ovakva vrsta fonda je najrizi¢nija i najprimerenija klijentima koji su spremni da prihvate visok rizik
investiranja zarad visokih stopa prinosa.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

U strukturi imovine fonda, na dan 31.12.2018. godine, dominiraju vlasnicke hartije od vrednosti
(akcije) sa 89,05% ukupne imovine fonda, a preostali deo ¢ine novcana sredstva. Celokupno ulaganje
imovine fonda izvrSeno je u akcije stranih pravnih lica.

Fond nema uloZene imovine u oro¢ene depozite kod banaka.

Fond ulaze imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje inostranim regulisanim trzistima,
kako bi uvecao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija i realizaciju prihoda od dividendi.
Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka vrednosti.

Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih hartija od vrednosti
1 v8i njihovo ukljucivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trZisnu poziciju fonda
na dnevnom nivou prati 1 kontroliSe portfolio menadzer. Hartije od vrednosti u vlasniStvu fonda
podlozne su trziSnom riziku promene cena hartija, a koji proisti¢e iz neizvesnosti buducih cena
finansijskih instrumenata.

Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja koriS¢enjem racija
izloZenosti portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti.

Najveci deo imovine fonda (vlasniCke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata, tako da u ovom
delu fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa.

Na dan 31.12.2018. ukupno 94,17% imovine fonda bilo je izloZzeno deviznom riziku. Struktura
izlozenosti po valutama obuhvata 44,52% EUR, 29,22% USD, 15,61% GBP i 4,82% CHF. Ovim
rizikom upravlja portfolio menadzer fonda.

S obzirom da su gore navedeni plasmani akcijski, primaran rizik vezan za ovaj tip hartija od vrednosti
je rizik promene cene ovih instrumenata. Sto se ti¢e deviznog rizika, on je implicitno sadrzan u selekciji
svakog akcijskog plasmana u inostranstvu. Pri izboru pojedina¢nog plasmana u inostranstvu,
makroekonomska analiza zemlje u koju se ulaze sadrzi i analizu faktora koji uti¢u na devizni kurs date
drzave. Ukoliko analize pokazu da se moze ocekivati znacajna depresijacija valute u kra¢em ili
srednjem roku u odnosu na domacu valutu (RSD), u ove plasmane se ne ulaze, a ukoliko portfolio
menadzer na osnovu buducih analiza odredi da se moze ocCekivati znacajna depresijacija kursa vec¢
postojeceg plasmana, ova pozicija se zatvara.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da delimi¢no
ili u celosti ispuni svoje obaveze. Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom, analizom boniteta i
kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina fonda.
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U smislu rizika likvidnosti, fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom
nivou.

WVP DYNAMIC

Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2018. godine otvoreni investicioni fond WVP DYNAMIC iskazuje veée rashode nego
prihode , tj. gubitak tekuce godine po ovom osnovu iznosi 8.468 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Najveci deo portfelja fonda WVP DYNAMIC na kraju 2018. godine odnosi se na ulaganje u akcije
stranih izdavalaca sa trzista u razvoju.

Fond WVP DYNAMIC, kao fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% vrednosti svoje imovine
u vlasnicke hartije od vrednosti.

Ovakva vrsta fonda je najrizi¢nija i najprimerenija klijjentima koji su spremni da prihvate visok rizik
investiranja zarad visokih stopa prinosa.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

U strukturi imovine fonda, na dan 31.12.2018. godine, dominiraju vlasnicke hartije od vrednosti
(akcije) sa 95,07% ukupne imovine fonda, a preostali deo ¢ine nov¢ana sredstva. Celokupno ulaganje
imovine fonda izvrSeno je u akcije stranih pravnih lica.

Fond nema uloZene imovine u oro¢ene depozite kod banaka.

Fond ulaze imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na domac¢em i inostranim
regulisanim trziStima, kako bi uvec¢ao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija i realizaciju
prihoda od dividendi. Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka vrednosti.

Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih hartija od vrednosti
1 vrsi njihovo ukljucivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzisnu poziciju fonda
na dnevnom nivou prati i kontroliSe portfolio menadzer. Hartije od vrednosti u vlasni$tvu fonda
podlozne su trziSnom riziku promene cena hartija, a koji proisti¢e iz neizvesnosti buducih cena
finansijskih instrumenata.

Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja koriS¢enjem racija
izlozenosti portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti.

Najveci deo imovine fonda (vlasnicke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata, tako da u ovom
delu fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa.

Na dan 31.12.2018. ukupno 95,48% imovine fonda bilo je izloZeno deviznom riziku. Struktura
izlozenosti po valutama obuhvata: 42,44% USD, 41,49% EUR, 7,74% HRK 1 3,81% GBP. Ovim
rizikom upravlja portfolio menadzer fonda.
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S obzirom da su gore navedeni plasmani akcijski, primaran rizik vezan za ovaj tip hartija od vrednosti
je rizik promene cene ovih instrumenata. Sto se ti¢e deviznog rizika, on je implicitno sadrzan u selekciji
svakog akcijskog plasmana u inostranstvu. Pri izboru pojedina¢nog plasmana u inostranstvu,
makroekonomska analiza zemlje u koju se ulaze sadrzi 1 analizu faktora koji uti¢u na devizni kurs date
drzave. Ukoliko analize pokazu da se moze ocekivati znaCajna depresijacija valute u kracem ili
srednjem roku u odnosu na domacu valutu (RSD), u ove plasmane se ne ulaze, a ukoliko portfolio
menadzer na osnovu buducih analiza odredi da se moze ocCekivati znacajna depresijacija kursa vec¢
postojeceg plasmana, ova pozicija se zatvara.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da delimi¢no
ili u celosti ispuni svoje obaveze. Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom, analizom boniteta i
kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina fonda.

U smislu rizika likvidnosti, fond je izlozen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom
nivou.

Zakljucak

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da u predstoje¢em periodu upravlja imovinom fondova na nacin
koji bi ostvario stabilnu stopu prinosa na ulozena sredstva, odnosno postiglo bolji rast neto imovine
fondova 1 vrednosti investicione jedinice. Drustvo za upravljanje ¢e navedeni cilj ostvarivati uz
poStovanje nacela sigurnosti imovine fondova, nacela diversifikacije portfolija i nacela odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti.
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