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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

AKCIONARIMA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE OTVORENIM INVESTICIONIM FONDO SA JAVNOM
PONUDOM ,,WVP FUND MANAGEMENT” A.D., BEOGRAD

Misljenje

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja drustva ,WVP FUND MANAGEMENT” a.d., Beograd,
(u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2020. godine i odgovarajuci
bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na kapitalu
za godinu zavrSenu na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika sadrzanim u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

Po naSem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znac¢ajnim
aspektima, prikazuju finansijsku poziciju drustva ,WVP FUND MANAGEMENT” a.d., Beograd na dan 31.
decembra 2020. godine, rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu zavr$enu na taj dan, u
skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
Nase odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja.
Nezavisni smo u odnosu na Drudvo u skladu sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvjesStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izraZzavanje naseg misljenja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji reguliSu
finansijsko izveStavanje drustava za upravljanje investicionim fondovima i za one interne kontrole za koje
odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogres$ne
iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao raCunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost
osim da to uradi.

Lica ovlaS¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja Drustva.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Na$a je odgovornost da se, na osnovu izvrdene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji u
celini ne sadrze materijalno znacajne pogreSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke, kao i za
pripremu revizorskog izvestaja koji ¢e sadrzati naSe misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da ¢e revizija izvrSena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno zna€ajne pogresne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno oCekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e Vri3imo identifikaciju i procenu rizika od materijalno zna&ajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvjeStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke, osmisljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih
dokaza koji daju osnovu za nasSe misljenje. Rizik da nece biti identifikovani materijalno zna&ajni
pogredni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veéi nego za pogredne iskaze nastale usled

o greske, zato Sto kriminalna radnja mozZe da ukljuéi i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
laZno predstavljanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e Sti€emo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisljavanja revizijskih procedura koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.

e VrSimo ocenu primenjenih raCunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao raéunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zna€ajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalno
znacajna neizvesnost, duzni smo da u svom izveStaju skrenemo paznju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izveStajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo nasSe misljenje. Nasi zaklju€ci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do
datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu imati za posledicu da entitet
prestane da posluje u skladu sa naCelom stalnosti.

e Vrdimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izveStaja, uklju€ujuéi i
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaiji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo rukovodstvu, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i zna¢ajne revizijske nalaze,
uklju€ujucéi sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlad¢enim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim eti¢kim
zahtevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavestiti 0 svim odnosima i ostalim pitanjima za koja moze
razumno da se pretpostavi da utiCu na nasu nezavisnost, i gde je to mogucée, o povezanim merama zastite.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

lzvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje GodiSnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevom Zakona o
racunovodstvu Republike Srbije. Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg
izveStaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima za poslovnu 2020. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci
se sprovode u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 — Odgovornost revizora u vezi sa ostalim
informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, i ograni€eni smo
na ocenu usaglasenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima.

Po nasem miSljenju, GodiSnji izveStaj o poslovanju je u skladu sa finansijskim izvestajima koji su bili
predmet revizije.

Beograd, 23. april 2021. godine

‘Slobodan Skurtié
QOvlaséeni revizor

za ,PKF* d.o.o., Beograd
Palmira Toljatija /Il
11070 Novi Beograd
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MonyHaBa APYLUTBO 33 YNpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM (DOHAOBUMA

MatuyHu 6poj 21305537 ILLIMd)pa pAenaTtHocTv 6630 II‘IMB 110142552

MocnosHo MMe DRUSTVO ZA UPRAVLIANJIE OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOM SA JAVNOM PONUDOM WVP FUND MANAGEMENT A.D. BEOGRAD

Ceguwre Beorpap (Manunyna) , Yapnu Yannuxa 24

BUJTAHC CTAHA
APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE
MHBECTNUNOHNM ©OHAOBMA

Ha aaH 31.12.2020. roanHe

- Y XWbaAaMa AnHapa -

rpyna pauyHa, HanomeHa W3Hoc
no3vuuiaA Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa nperTxoaHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTAJITHA UMOBUHA
0001
2367 3618
(0002+0003+0004+ 0005+0009)
00 I HEMATEPUIAJTHA UMOBWHA 0002 4712 1725 2761
01 II MATEPUIASTHA MIMOBUHA 0003 4712 642 857
02 IIT YHELLIRA Y KAMUTANY 0004
IV AYTOPOYHN ®UHAHCMICKW MNACMAHU
2
03 0cmm 0321 1006.+0007+0008) 0005 0 0
030 1 039 (aeo) 1. XapTuje oa BpeaHOCTM Koje ce Apxe A0 PoKa 0006
nocneha
031 1 039 (neo) |2. XapTuje oa BpeaHOCTH pacnonoxuBe 3a npoaajy 0007
033 1 039 (geo) |3. Ocranu ayropoyHu UHAHCKICKN NacMaHn 0008
04 V IYTOPO4YHA MOTPAXMBAHA 0009
B. OGPTHA MMOBMHA (0011+0012+0013+ 0010
0022+0026) 25644 24630
10mn12 1. 3ANIUXE U NNAREHU ABAHCK 0011 13 18
11 II. CTAJTHA CPEACTBA HAMEHEHA NPOAAIN U 0012
CPE/ICTBA MOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bA
III NOTPAXMBAHA
0013
3062 2941
(0014+0015+0016+ 0017+0018+0019+ 0020+0021)
200 » 209 (neo) |1 MoTpaxwvBarba MO OCHOBY HaKHAaZe 3a ynpaB/bakbe 0014 4813 1171 658
2. MoTpaxuBatba 3a HaKHaay Mo OCHOBY KyMNOBUHE U
201 n 2 1
011209 (aeo) 0TKyNa MHBECTULIMOHMX jeAnHMLA 0015 4.8,13 1887 2279
202 1 209 (peo) |3. MoTpaxwuBara Mo OCHOBY yrnpaBrbatba noptdonvom | 0016
203 1 209 (aeo) 4 MoTpaxuBara No 0CHOBY VHBECTULIMOHOT 0017
caBeToBarba
204 1 209 (aeo) 5. OcTana noTpaxwBatrba Mo 0CHOBY 06aB/batba 0018
AenaTtHocTn
21 6. MNoTpaxwvBara 3a KamaTy, AMBMAEHAE M OcTana 0019
ynarara




rpyna pauyHa, HanomeHa W3Hoc
No3vLUUnIA Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa npeTxoaHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
22 7. Octana noTpaxusama 0020 4 4
25 8. Mope3 Ha aopaTy BpeAHOCT 0021
23 (ocnm 232) gbg;fgg;ﬁlg?)(DMHAHCMJCKM MNACMAHN 0022 1 st
230 é;ii(zszvg:nﬁ:pequocm no dep BpeAHOCTU Kpo3 0023
231 1 239 (aeo) fo ,fll/.ioe [lyropoYHOr njacMaHa Koju gocnesa Ao jeaHe 0024
233 1 239 (peo) |3. Octanu drHaHCUjCKM NiacMaHn 0025 4.9,14 6517 5831
24 V FTOTOBWHA U TOTOBMHCKM EKBMBAJTEHTU 0026 4.10,15 16052 15840
288 B. OAJTOXKEHA NMOPECKA CPE[JCTBA 0027
28 ocum 288 | I'. AKTUBHA BPEMEHCKA PASIPAHUYEHA 0028 6
A. YKYMHA BUTAHCHA AKTUBA 0029
(0001+0010+0027+0028) 28017 28248
88 h. BAHBUJ/IAHCHA AKTUBA 0030
NACUBA
A. KAMUTAN
(0402-0403+0404+0405+0406+0407-0408+0409-0412- 0401 25539 25766
0415) 2 0
30 I OCHOBHW KAMUTAN 0402 4.11,16 37250 37250
31 II YNNCAHWU A HEYNNAREHW KAMUTAT 0403
32 IIT KAMWTAJTHE PE3EPBE 0404
33 1V PE3EPBE 13 JOBUTKA 0405
340 V PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0406
341, 343 VI HEPEAJZIN30BAHWM IOBMLIM MO OCHOBY XOB 0407
342, 344 VII HEPEAJZTU30BAHM IYBULI MO OCHOBY XOB 0408
35 VIII HEPACMOPEBEHN JOBUTAK (0410+0411) 0409 0 0
350 1. HepacnopeheHnu pobutak NpeTXoaHWX roanHa 0410
351 2. Hepacriopehenw fobutak Tekyhe roaute 0411
36 IX NYBUTAK (0413+0414) 0412 11711 11484
360 1. MybuTak NpeTxoaHuUXx roanHa 0413 11484 8437
361 2. l'ybuTak Tekyhe roanHe 0414 16 227 3047
032, 232 X OTKYIMJbEHE COMNCTBEHE AKLIMIE 0415
B. YTOPO4YHA PE3EPBUCAHbA N OBABE3E 0416
(0417+0418+0422) 2450 2456
40 I IYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 0417 4.12,17 96 49
41 II AYTOPO4YHE ®NHAHCUICKE OBABE3E 0418
(0419+0420+0421) 0 0
410, 411 1. [lyropoyHe xapTuje oA BpeaHoCTU 0419
412 2. [lyropoyHu Kpeantu 0420




rpyna pauyHa, HanomeHa W3Hoc
NMO3ULINIA Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa npeTxoaHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
413, 419 3. Ocrane ayropoyHe uHaHcvjcke obaBese 0421
IIT KPATKOPOYHE OBABE3E
42,43,44n 45 0422
2354 2407
(0423+0424+0425+ 0426+0427+0428+ 0429+0430) 35 0
420 1. KpaTkopouHe xapTuje oA BpeaHoCTH 0423
421 2. KpaTkopouHu KpeanTv 0424
422 3. ObaBese no 0CHOBY 3akyna 0425
4. [leo AyropoyHux drHaHcujckmx obaeesa Koju
423 0426
[focneBa 3a nnahakbe y poky A0 roANHY AaHa
429 5. OcTane kpaTkopouHe dvHaHcujcke obaBese 0427
43 6. ObaBe3se 13 nocnoBar-a 0428 4.13.18 1758 1719
44 7. ObaBese 3a rnopese v JonpuHoce 0429 4.13.18 582 675
45 8. ObaBe3e 3a nopes Ha AoAaTy BPeAHOCT 0430 4.13.18 14 13
468 B. OAJI0O)XXEHE NMOPECKE OBABE3E 0431
46 ocum 468 I'. NTACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEA 0432 19 28 26
A. OBABE3E MO OCHOBY CTAJIHE UMOBUHE
47 HAMEHEHE NMPOAAIN U CPEACTABA 0433
NMOCJIOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA
B.r'YBUTAK USHA] BUCUHE KANUTAJIA
(0408+0412+0415-0402+0403-0404-0405-0406-0407- | %434
0409) = 0 = (0416+0431+0432+0433-0029) = 0
E. YKYIMHA BUJIAHCHA NMACUBA
0435
(0401+0416+0431+ 0432+0433-0434) 28017 26248
89 K. BAHBUJIAHCHA NMACUBA 0436
y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
Goran Dimitrijevic  Digtally signed by Goran
naHa Dimitrijevi¢ 348566
_— 348566 —bater202163.31 15:38:41 +0200'

O6pasau nponncaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY ¥ (DMHAHCWICKMM M3BeLITajuMa 3a ApYLITBa 3a ynpas/bakbe MHBECTULMOHMM doHaosuMa (,Cnyx6enn rnacHmk PC* 6p. 15/2014, 137/2014,
143/2014 v 25/2018).
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BUJIAHC YCIEXA
APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE
MHBECTNUNOHUM ©oOHAOBMA

y nepuoay og 01.01.2020. go 31.12.2020. roguHe
- Y XnbaaMa AnHapa -

rpyna pauyHa, HanomeHa WzHoc
Mosuumja Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa nperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCJZIOBHM NPUXOAN U PACXOOU
1 NOCNOBHW MPUXOAM (1002+1003+1004) 1001 30183 19487
600, 601, 602, 609 (Aeo) |1. Mpuxoan No ocHoBY ynpaerbakba hoHA0BMUMA 1002 43,6 30170 19424
603, 604, 609 (3€0) ;2:;31;:; :gro::;)z); ;)aﬁasrharba [enaTHoCTH 1003
61 3. [fobuum 13 ocTBapeHe pasnuke y LieHn 1004 13 63
II. NOCNOBHWM PACXOAN
(1006+1007+1008+ 1009+1010+1011) 00 30473 22815
50 1. Pacxoau no ocHoBy obaBrbatba AenaTHOCTU 1006 4.4.7 913 401
52 2. TpowkoBK 3apaja, HakHaaa 3apaja v ocTanu 1007
JINYHU pacxoam 8 23721 17389
511 3. TpoLkoBu amopTu3auuje 1008 9 1337 1307
512 4. TpOLUKOBM pe3epBucarba 1009 47 2
51(ocum 511 1 512), 53 | 5. Ocranu nocnoBHW pacxoamn 1010 45,10 4455 3696
54 6. M'y6UUM Ha OCTBApEHOj pa3nuuM y LeHUn 1011
II1. NOC/I0BHM JOBMTAK (1001-1005) 1012
IV. NOC/TIOBHM MNYBMTAK (1005 -1001) 1013 290 3328
64 V OCTA/IN MPUXOAN 1014
57 VI OCTAJ/IN PACXOAM 1015 1
VII IOBUTAK U3 NOCNOBHE AKTUBHOCTW
1016
(1012-1013+1014-1015)
VIII NYBUTAK 13 NMOCNOBHE AKTUBHOCTU
(1013-1012+1015-1014) o 21 3328
B. ®PAHAHCUICKU NPUXOAN N PACXOAN
63 I ®UHAHCKICKW NPUXOAN 1018 4.6,11 16 46
56 II ®UHAHCMICKN PACXOAN 1019 46,11 23 131




Ipyna pauyHa, HanomeHa W3Hoc
Mo3uumja Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa nperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
IIT IOBUTAK N3 ®UHAHCUMICKUX AKTUBHOCTU
1020
(1018 -1019)
IV TYBUTAK U3 ®UHAHCNICKUX AKTUBHOCTU
1021 7 85
(1019 -1018)
B. IOBVLIV M TYBULIV Off YCK/TABUBAHbA
BPEAHOCTU UMOBUHE
62-55 I. JOBUTAK O/l YCK/TABUBAHA BPEAHOCTU 1022 73 375
55-62 II. T'YBUTAK O] YCKNABMBAHA BPEAHOCTU 1023
r. AOBULUMN U T'YBULIU U3 NOC/TIOBAHA KOJE
CE OBYCTABJbA
I IOBUTAK 13 NOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
65-58 E®EKTW NMPOMEHE PAYYHOBOZCTBEHE 1024
NONIMTUKE, NCNPABKE MPELLAKA PAHMINX
MNEPUOJA M NPEHOC NMPUXOOA
II N'YBUTAK U3 MOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJBA,
58-65 E®EKTM NPOMEHE PAYYHOBO/ACTBEHE 1025
NONMTUKE, NCNPABKE MPELLIAKA PAHMINX
MNEPUOJA M NMPEHOC NMPUXOOA
A. PESYNTAT NPE ONOPE3NBAHA
I JOBUTAK MPE OMOPE3VBAHA
1026
(1016-1017+1020-1021+1022-1023+1024-1025)
II N'YBUTAK TMPE OMOPE3NBAHA
1027
(1017-1016+1021-1020+1023-1022+1025-1024) 225 3038
. MOPE3 HA AOBUTAK
721 I MOPECKW PACXO/ NEPUOIA 1028 4.1420 2 9
722 II OANOXXEHW NOPECKM PACXOAM NEPUOAA 1029
723 IIT OANTOXEHWM MOPECKW NMPUXOAM NEPUOAA 1030
E. HETO PE3YNITAT
I HETO AOBUTAK (1026-1027-1028-1029+1030) 1031
II HETO NYBUTAK (1027-1026+1028+1029-1030) 1032 227 3047
)X . 3APAZIA MO AKUMIN
I OCHOBHA 3APAZIA MO AKLININ 1033
II YMAHEHA (PA3BOAHEHA) 3APAJA MO AKLMIN | 1034
Yy 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
Goran D|m|tr|Jev|c' Digitally signed by Goran
Dimitrijevi¢ 348566
rara 348566 e veasan soz00

O6pa3aLl nponucaH MpaBuUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY ¥ (PUHAHCUCKMUM U3BeLITajuMa 3a ApYLUTBa 3a YnpaB/bake MHBECTULIMOHNM (hoHaoBUMa (,Cnyx6eHn rnacHmk PC* 6p. 15/2014, 137/2014,
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N3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE
MHBECTNUNOHUM ®OHAOBMA

3a nepuog og 01.01.2020. go 31.12.2020. rognHe
- Y XnbaaMa AnHapa -

U3HoC
Fpyna pauyyHa, pauyH MO3NUUNIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa nperxoAHa rognHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 MNOCJZIOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOIM 1031) 2001
II. HETO N'YBUTAK (AOM 1032) 2002 227 3047

B. OCTAJI CBEOBYXBATHU AOBUTAK NN
FYBUTAK

a) Craske koje Hehe 6uTn pexnacngpmxoBaHe y
b} Y ycnexa y 6yAyh. P

1. MNpomeHe peBanopu3aumje

340 a) noseharbe peBasnopu3aLMoHnX pe3epsu 2003

6) cMarberbe peBanopu3aLoHnX pe3epsi 2004

2. HepeanuzoBaHu fobuuy unm ryéuum no ocHoBy
ynarara y BNlacHW4YKe UHCTPYMEHTe kanuTana

41, 342
3413 a) nobuum 2005
6) rybuumn 2006
6) CraBKe Koje HakHagHO Mory 6uTH
P b y bi y ycnexa y
6yayhum nepnognma
1. HepeanuzoBaHu rybuum n obuum no ocHoBy
XapTuja oA BPeAHOCTM pacronoXuBKX 3a Npoaajy
43, 344
33,3 a) nobuum 2007
6) ryéuum 2008

1. AJOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJWN CE OAHOCHK

HA OCTA/I PE3YJTTAT MEPMOLA 2009
IL. [YBMTAK 110 OCHOBY MOPE3A KOJU CE OLHOCH |,
HA OCTATIM PE3YJTTAT MEPVMOZA
1L VKYTAH OCTAJIV CBEOBYXBATHM ZOBMTAK
(2003+2005+2007+2009) - 2011
(2004+2006+2008+2010) > 0
IV YKYMAH OCTA/N CBEOBYXBATHM MYBUTAK

2012

(2004+2006+2008+2010) -
(2003+2005+2007+2009) > 0




U3HocC
Fpyna pauyHa, pauyH no3vMuuniA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa npeTrxoAHa roagnHa
1 2 3 4 5 6

B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNITAT
NEPNOAA
I YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK

2013
(2001-2002+2011-2012) =2 0
1. MpunucaH BeAWHCKMM BRacHUUMMA KanuTtana 2014
2. MpvnucaH BRacHMUMMa Kojy HeMajy KOHTpony 2015
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK 2016
(2002-2001+2012-2011) 2 0 227 3047
1. MpunucaH BehMHCKMM BRacHULMMa KanuTtana 2017
2. MpunucaH BnacHMUMMa Koju HeMajy KOHTpony 2018
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N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWNHE
APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE
MHBECTNUNOHUM ®OHAOBMA

y nepuoay og 01.01.2020. go 31.12.2020. roguHe
- Y XnbaaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa nperxoAHa roanHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBUHE U3 NOC/TOBHUX AKTUBHOCTHU
I. NPUNNBU TOTOBMHE U3 MOC/IOBHUX AKTUBHOCTU 3001
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 30048 23989
1. MpunvBK oA HakHaae 3a ynpae/barbe OHAOBMMA 3002 10302 5141
2. MNpunnewn oa HakHaAe 3a KyrnoBUHY MHBECTULIMOHMX jeAnHMLA 3003 19746 12848
3. Mpunmewm oA HakHaAe 3a OTKYN MHBECTULIMOHKX jeanHuua 3004
4. MpunuBK 04 HaKHaAe 3a ynpasrbake NOpPTHONIMOM KnjeHaTa 3005
5. Mpun1BM No ocHoBy 06aBsbatba AENAaTHOCTV MHBECTULIMOHOT CaBETHMKA 3006
6. Octanu npunuemn 3007 0 6000
II. OJMBU FOTOBMHE M3 MOCIOBHUX AKTUBHOCTU
(3009+3010+3011) 008 29143 20598
1. OpnMBYM MO OCHOBY pacxoAa of yrnpasrbakba (POHAOBUMA 3009 29143 20598
2. OanvBM NO OCHOBY pacxoja v3 ApYrux NOCMOBHUX aKTUBHOCTM 3010
3. Ocranu opnveun 3011
III. HETO MPUINB TOTOBUHE M3 NOCTOBHUX AKTUBHOCTU (3001- 3008) 3012 905 3391
IV. HETO OJIMB FOTOBUHE 13 MOC/IOBHUX AKTUBHOCTM (3008-3001) 3013
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHbA
1. NPUNNBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3014
(3015+3016+3017) 600 1884
1. Mpunven oA npoaaje MaTepujanHux U HemaTepujanHux ynarama 3015
2. Mpunueu of npoaaje (Hannate) AyropoYHnx GUHAHCKICKUX ynarakba 3016
3. Ocranu npunuemn 3017 600 1884
II. OANMBWN FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHbA (3019+3020+3021) | 3018 1286 5163
1. OpnviBK NO OCHOBY MaTepUjaHUX U HeEMaTepujanHUX ynarara 3019 86 163
2. OanvBM MO OCHOBY ynarara y iyropoyHe pyHaHcujcke nnacMaHe 3020
3. Ocranu oanven 3021 1200 5000




WU3Hoc

Mo3uumja Aon
Tekyha roanHa npeTxoAHa roanHa
1 2 3 4
III. HETO NPUIB TOTOBWUHE M3 AKTUBHOCTU NHBECTUPAHA (3014-
3022
3018)
1V. HETO OB rOTOBUHE 13 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA (3018-3014) 3023 686 3279
B. TOKOBU N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
1. MPUNBW FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU OUHAHCUPAHA 3024
(3025+3026+3027+3028) 0 0
1. Mpunuemn oa emucuje akumja 3025
2. Mpunnswn of AyropoyHnX KpeauTa 3026
3. MpnnuseK oA KPaTKOPOUHWX KpeanTa 3027
4. Octanu Npun1emn 3028
II. OAJIMBU FTOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3029
(3030+3031+3032+3033+3034) 0 0
1. OpnviBK NO OCHOBY OTKYMa COMCTBEHUX akuuja 3030
2. Oanvey 3a oTnnaTe AyropoyHMX KpeauTa 3031
3. OanvBwM 3a oTnnaTe KpaTKOPOYHWX KpeauTa 3032
4. OpnvBy 3a AvBMAEHAE 3033
5. Ocranu opnveun 3034
III. HETO NPWIB TOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3024-
3035
3029)
IV. HETO OAJ1MB FOTOBUHE 13 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3029-3024) 3036
I'. HETO NPUJINB NOTOBUHE (3012+3022+3035-3013-3023-3036) 3037 219 112
A. HETO OA4JIUB FOTOBUHE (3013+3023+3036-3012-3022-3035) 3038
H. FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOAA 3039 15840 15812
E. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA 3040
FTOTOBUHE 16 46
K. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MNMPEPAYYHA 3041
FOTOBUHE 23 130
3. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (AOI 0026)
3042
16052 15840
(3037-3038+3039+3040-3041)

y
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N3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KAMMUTAJ1Y
OPYLITBA 3A YINPAB/bAHE NHBECTULINOHUM
OOHAOBMMA

3a nepuog og 01.01.2020. go 31.12.2020. rognHe

- Y XWbaAaMa AnHapa -

Peq.

6poj

onuc

KomMnoHeHTe kanutana

Aon

30

OCHOBHM Kanutan

Aon

31

Ynucanm a
HeynnaheHun
Kanurtan

Aon

32un33 36
Aon

PesepBe Fy6urtak

Aon

032 wm 232

OTKyn/beHe
concreeHe
akuuje

Aon

35

Hepacnopehenu
pobutak

4

7

MoueTHoO cTambe nperxoaHe
roavHe Ha paH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4001

4019

4037

4055 8410

4073

4091

6) NoTpaXkHW canao padyHa

4002

31250

4020

4038

4056

4074

4092

WcnpaBka maTtepujanHo
3HavajHuX rpeliaka n
NpoMeHa payyHOBOACTBEHNX
nonuTuKa

a) vcnpaBKke Ha AYroBHOj CTpaHu
pauyHa

4003

4021

4039

4057 27

4075

4093

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj
CTpaHu padyHa

4004

4022

4040

4058

4076

4094

KopurosaHo noyeTHo crare
NpeTxoAHe roAnHe Ha AaH
01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHu canio
pauyHa (la + 2a-26) 2 0

4005

4023

4041

4059 8437

4077

4095

6) KOpUroBaHu MOTPaXHW canao
padyHa (16 - 2a + 26) 2 0

4006

31250

4024

4042

4060

4078

4096

MpomeHe y npeTxoaHoj
roauHun

a) NPOMeT Ha AyroBHOj CTpaHu
pauyHa

4007

4025

4043

4061 3047

4079

4097

6) MpOMeT Ha NMOTPaXkHOj CTpaHu
pauyHa

4008

6000

4026

4044

4062

4080

4098

Crambe Ha Kpajy npeTxoaHe
roavHe 31.12.

a) AyroBHM cango padyHa (3a +
4a-46)20

4009

4027

4045

4063 11484

4081

4099

6) noTpaxHu canzgo padyHa (36 -
4a +46) 20

4010

37250

4028

4046

4064

4082

4100




Pen.
6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrarta

Aon

340

peBasop. pesepse

341, 343
Aon .

Aon

342,344

P 30BaHMN
no ocHoBy XOB

P

ryéuumn
no ocHoBy XOB

Aon

YKynaH kanutan

[Z(pen 6 kon
3 po kon 11)
- 2(pen a kon
3 pokon11)] =0

Aon

l'y6uTtak usHan
BUCHHE KanuTtana

[2(pen a kon

3 po kon 11)

- 2(pen 6 xon
3pokon11)]=0

10

11

12

13

MoueTHo cTambe nperxoaHe
roavHe Ha paH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NoTpaXkHW canao padyHa

4110

4128

4146

4163

22840

4172

WcnpaBka MaTtepujanHo
3Ha4ajHMX rpellaka u npoMeHa
payyHOBO/CTBEHUX NOJIUTHKA

a) MCMpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHM
pauyHa

4111

4129

4147

6) VcnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHu
pavyHa

4112

4130

4148

4164

27

4173

KopurosaHo noyeTHo crame
NpeTxoAHe roanHe Ha AaH
01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU Canzio
padyHa (la +2a-26) >0

4113

4131

4149

6) KOpUroBaHu NOTPaXHW canao
pauyHa (16 - 2a + 26) 2 0

4114

4132

4150

4165

22813

4174

lNMpomMeHe y npeTxoaHoj
rOANHMU

a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu
pauyHa

4115

4133

4151

6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTpaHu
pauyHa

4116

4134

4152

4166

2953

4175

Crambe Ha Kpajy npeTxoaHe
rogvHe 31.12.___

a) AyroBHM cango padyHa (3a + 4a -
46) 2 0

4117

4135

4153

6) noTpaxkHu cango padyHa (36 - 4a
+46) 2 0

4118

4136

4154

4167

25766

4176




Pen.

6poj

onuc

KomMnoHeHTe kanuTana

Aon

30

OCHOBHM Kanutan

Aon

31

Ynucaum a
HeynnaheHun
KanuTan

Aon

32un33

PesepBe

Aon

36

Fy6urtak

Aon

032 wm 232

OTKyn/beHe
concreeHe
akumje

Aon

35

Hepacnopehenu
npobutak

4

7

WcnpaBka maTtepujanHo
3HauvajHuUX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
nonuTUKa

a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpaHu
pauyHa

4011

4029

4047

4065

4083

4101

6) Ucnpaske Ha NOTPaXKHOj
CTpaHu padyHa

4012

4030

4048

4066

4084

4102

KopurosaHo noyeTHo crare
Tekyhe roguHa Ha gaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHu canio
pauyHa (5a + 6a - 66) = 0

4013

4031

4049

4067

11484

4085

4103

6) KOpUroBaHu MOTPaXHW canao
pauyHa (56 - 6a + 66) = 0

4014

37250

4032

4050

4068

4086

4104

MNMpomeHe y Tekyhoj
roAnHU

a) NPOMeT Ha AyroBHOj CTpaHu
payyHa

4015

4033

4051

4069

227

4087

4105

6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu
pauyHa

4016

4034

4052

4070

4088

4106

Crambe Ha Kpajy Tekyhe
ropnHe 31.12.

a) AyroBHUM canzo padyHa (7a +
8a-86) >0

4017

4035

4053

4071

11711

4089

4107

6) noTpaxkHu cango padyHa (76 -
8a+86) >0

4018

37250

4036

4054

4072

4090

4108




Pen.
6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrarta

Aon

340

peBasop. pesepse

341, 343
Aor -

Aon

342,344

ryéuun

P 30BaHN
no ocHoBy XOB

p

no ocHoBy XOB

Aon

YKynaH kanuTtan

[Z(pen 6 kon

3 pokonil)-

3(pen a kon
3pokon11)]=0

Aon

l'y6uTtak usHan
BUCHHE KanuTtana

[2(pen a kon
3 pokon 11) -
3(pen 6 xon

3 pokon 11)] = 0

10

11

12

13

WUcnpaeka maTepujanto
3HauyajHMX rpelaka v npoMeHa
pauyHOBOACTBEHUX NONNTHKA

a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu
pauyHa

4119

4137

4155

4168

6) ncnpaske Ha NOTPaXHOj CTPaHM
pauyHa

4120

4138

4156

4177

KopurosaHo noyeTHo crame
Tekyhe roguHa Ha gaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU canio
pauyyHa (5a + 6a - 66) = 0

4121

4139

4157

4169

6) KOpUroBaHu MOTPaXKHW canao
pauyHa (56 - 6a + 66) = 0

4122

4140

4158

25766

4178

MpomeHe y Tekyhoj
roAvHM

a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu
pavyHa

4123

4141

4159

4170

6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHK
pauyHa

4124

4142

4160

227

4179

Crarbe Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) ayroBHM cango padyHa (7a + 8a -
86) >0

4125

4143

4161

4171

6) noTpaxHu canzgo padyHa (76 - 8a
+86)=0

4126

4144

4162

25539

4180

Yy

AaHa
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Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnhom ponudom
WVP FUND MANAGEMENT ad Beograd

Beograd, mart 2020.god.



Napomene uz finansijske izveStaje za 2020. Godine — WVP Fund Management ad Beograd

1 PRAVNI STATUS, DELATNOST | ORGANIZACIJA

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD je
osnovano dana 18.07.2017. godine upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre, uz prethodno dobijanje
dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-17 od 07.07.2017. godine.

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom.
Osnovna delatnost drustva koja je upisana u Agenciji za privredne registre je upravljanje fondovima.

Mati¢ni broj drudtva je 21305537, a poreski identifikacioni broj 110142552. Sediste drustva je u Beogradu u ulici Carli Caplina
24. Banke sa kojom Drustvo ima zaklju€en ugovor je OTP banka, Raiffeisen banka I Direktna banka.

Drustvo je registovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo.
Drustvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje poseduju. Organe Drustva Cine
Skupétina, Nadzorni odbor i Direktor. Nadzorni odbor ¢ine 3 ¢lana: mag. Rupert Strobl kao predsednik odbora, Petar Andreevski

i Aleksandar Stanojevi¢ kao ¢lanovi odbora. Direktori i zastupnici Drustva su Suzana Bulat i Goran Dimitrijevic.

Broj akcionara na dan 31.12.2019. - 15
1. WVP Versicherungs Vermittlungs GMBH, broj akcija 16.763, % uceséa 22.50

2. Drustvo za upravuvanje so investiciski fondovi VFP Fond MenadZment ad Skopje, broj akcija 22.350, % uceséa 30
3. Andreevski Petar, broj akcija 11.175, % ucesca 15

4. Bulat Suzana, broj akcija 4.470, % ucesca 6

5. Mag. Rupert Strobl, broj akcija 2.980, % uceS¢a 4

6. Adilovi¢ Besim, broj akcija 1.250, % ucesca 1.68

7. Dimitrijevi¢ Goran, broj akcija 1.490, % uceSca 2

8. Stanojevic¢ Aleksandar, broj akcija 1.490, % ucesca 2

9. Mandini¢ Nebojsa, broj akcija 1.250, % uceséa 1.68

10. Vucenovi¢ Zoran, broj akcija 1.250, % uceséa 1.68

11. Jevti¢ Dragan, broj akcija 745, % uceséa 1

12. Tasi¢ Aleksandar, broj akcija 625, % ucesca 0.84

13. Doki¢ Zoran, broj akcija 625, % ucesc¢a 0.84

14. WVP ad za zastupanje u osiguranju Novi Sad, broj akcija 7.076, % uces$ca 9.50
15. Sasa Mihajlovi¢, broj akcija 961, % ucesca 1.29

Od novembra 2020.godine Portfolio menadzer Drustva je Danilo Vuksanovi¢, koji je Resenjem Komisije za hartije od vrednosti
broj 2/7-203-3551/3-19 od 29.11.2019. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova Portfolio menadzera.

Do novembra 2020.godine poslove Portfolio menadzera Drustva je obavljao je Milan Kovac, koji je ReSenjem Komisije za hartije
od vrednosti broj 5/0-27-6343/2-07 od 15.08.2007. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova Portfolio menadzera.

Na dan 31.12.2020. god Drustvo ima 6 zaposlenih radnika.
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Napomene uz finansijske izveStaje za 2020. Godine — WVP Fund Management ad Beograd

Na dan 31.12.2020. god. Drustvo upravlja sa Cetiri otvorena investiciona fonda:

e Otvoreni investicioni fond WVP Cash - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela resenje
broj 5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda.

¢ Otvoreni investicioni fond WVP Balanced - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela
reSenje broj 5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda.

e Otvoreni investicioni fond WVP Dynamic - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela
reSenje broj 5/0-34-3244/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda.

e Otvoreni investicioni fond WVP Premium - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela
reSenje broj 5/0-34-3245/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda.

2 IZNOSI U KOJIMA SE IZVESTAVA | UPOREDNI PODACI

Finansijski izvestaji drusva su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.
Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute Evropske monetarne unije (EUR). Na dan 31.12.2020. godine trzisna
vrednost dinara je bila 117,5802 dinara za 1 EUR.

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaZze¢im racunovodstvenim propisima Republike Srbije za potrebe izvestavanja
propisane Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji, Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o kontnom okviru i
finansijskim izvestajima za investicione fondove i Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za drustvo za
upravljanje koji su uskladeni sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i pripremljeni za potrebe izveStavanja
rukovodstva Drustva.

3  OSNOV ZA SASTAVLIENJE FINANSIJSKIH I1ZVESTAJA

Prilozeni finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim propisima u Republici Srbiji zasnovanim
na Zakonu o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", br. 62/2013, 30/2018 i 73/2019 - dr. zakon) i Zakonu o reviziji (SI. glasnik RS br.
73/2019), Pravilnikom o o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za drustva za upravljanje investicionim fondovima ("SI.
glasnik RS", br. 15/2014, 137/2014, 143/2014 - ispr. i 25/2018) i ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom primenljivom
u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i Zakona o reviziji, Fond je duzan da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrse u skladu sa
zakonskom, profesionalnom i internom regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (u daljem tekstu:
Okvir); Medunarodni racunovodstveni standardi (u daljem tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog
izveStavanja (u daljem tekstu: MSFI), i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
standarda (IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od strane Odbora za medunarodne

racunovodtvene standarde (Odbor), Ciji je prevod utvrdilo i objavilo Ministarstvo finansija.
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4 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Finansijski izvestaji su uradeni u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima
finansijskih izvestaja, pri ¢emu se poseban naglasak stavlja na:

MRS 16 - Oprema,

MRS 38 - Nematerijalna ulaganja,

MRS 39 - Finansijski instrumenti,

MRS 18 - Prihodi,

MRS 21 - U&inci promene kurseva.

4.1 KONSOLIDACIJA

Drustvo nema ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica, pa samim tim nema obavezu izrade konsolidovanog bilansa.

4.2 POSLOVNE PROMENE U STRANOIJ VALUTI

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.
Monetarne pozicije aktive i pasive u stranoj valuti koje su iskazane po nabavnoj vrednosti, preracunavaju se u dinare prema
srednjem kursu koji vazi na dan bilansa. Kursne razlike nastale kao rezultat preracuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa
uspeha. Nemonetarne stavke aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preracunavaju se u dinare prema
srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih plac¢anja i naplata u stranim sredstvima pla¢anja u toku godine,
kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu
uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

4.3 PRIHODI PO OSNOVU UPRAVLIANJA FONDOVIMA

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima predstavljaju prihode koje Drustvo obracunava i naplacuje od fondova kojima upravlja
i obuhvataju: prihode od naknada za upravljanje fondovima, prihode od naknada za kupovinu investicionih jedinaca, prihode od
naknada za otkup, prihode za prenos vlasnistva nad investicionim jedinicama i prihode od naknada za prelazak ¢lana otvorenog
u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo.

Prihodi od naknade za upravijanje fondovima
Prihodi od naknada za upravljanje fondovima se odnose na naknade za usluge Drustva za upravljanje fondovima i obracunavaju
se u procentu od 6,5% godiSnje na vrednost imovine fondova kojima Drustvo upravlja.

Drustvo naknadu za upravljanje fondom obracunava u slede¢im procentima:

Otvoreni investicioni fond Naknada
WVP Premium 2%

WVP Cash 1%

WVP Dynamic 2%

WVP Balanced 1,5%

Prihodi od naknade za kupovinu investicionih jedinica

Prihod od naknade za kupovinu investiconih jedinica jeste prihod od naknade koju ¢lan fonda placa prilikom uplate u fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond WVP Cash, Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.
U skladu sa Prospektima za otvorene investicione fondove WVP Balanced, WVP Premium i WVP Dynamic, Drustvo naplacuje
naknadu za kupovinu investicionih jedinica.
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Prihodi za otkup investicionih jedinica
Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa prilikom otkupa investicionih jedinica. U
skladu sa Prospektom Drustvo ne napladaje naknadu za otkup investicionih jedinica.

Prihodi od naknada za prenos vlasnistva nad investicionim jedinicama

Naknada za prenos vlasnistva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se naplacuje od ¢lana fonda u slucaju
prenosa investicionih jedinica sa ¢lana Fonda na trece lice po osnovu nasledstva ili poklona. Drustvo ne naplacuje navedenu
naknadu.

Prihodi od naknada za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravija Drustvo

Predstavlja naknadu koju ¢lan fonda placa prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima upravlja Drustvo. U sluc¢aju prenosa
imovine iz jednog fonda u drugi fond, naplacivace se samo naknada za kupovinu u skladu sa vaze¢im Prospektom fonda u koji se
imovina prenosi, osim ako je ve¢ naplacena u skladu sa Prospektom fonda iz kojeg se sredstva prenose.

Prihodi od naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija
Nakanda za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencije predstavlja naknadu koju Drustvo mozZe da naplacuje.
Drustvo ne naplacuje naknade za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija.

4.4 RASHODI PO OSNOVU OBAVLJANJA DELATNOSTI

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji se mogu direktno pripisati fondovima kojima Drustvo upravlja,
i to su: troskovi marketinga, troskovi naknada posrednicima i drugi troskovi posredovanja.

4.5 OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove proizvodnih i neproizvodnih usluga i nematerijalne troSkove. Ostali poslovni rashodi
Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uticu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

4.6  FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

Finansijske prihode ¢ine prihodi po osnovu kamata na dinarska sredstva, kao i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode ¢ine
rashodi po osnovu zateznih kamata i negativne kursne razlike.

4.7 NEMATERIJALNA | MATERIJALNA IMOVINA

Pocetno merenje materijalne i nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj ceni ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost obuhvata
fakturnu vrednost, uvozne dazbine, porez na dodatu vrednost i direktne troskove neophodne za dovodenje sredstva u upotrebu.

Naknade koje utiCu na poboljsanje stanja sredstva iznad njegovog pocetno procenjenog korisnog veka upotrebe, uveéavaju
nabavnu vrednost nematerijine i materijalne imovine.

Nakon pocetnog priznavanja, materijalna i nematerijalna imovina vrednuje se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupnu
obracunatu amortizaciju i ukupne akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.

Amortizacija

Osnovicu za amortizaciju ¢ini nabavna ili revalorizovana vrednost materijalne i nematerijalne imovine, umanjena za procenjenu
rezidualnu (preostalu) vrednost.

Ako je preostala vrednost sredstava beznacajna, smatra se da je jednaka nuli, a kada je znacajna, preostala vrednost se procenjuje
na dan sticanja i ne povecava se naknadno zbog promene cena.

Iznos nematerijalne i materijalne imovine koji podleZze amortizaciji, otpisuje se sistematski tokom njihovog korisnog veka trajanja
primenom proporcionalnih stopa amortizacije, koje se utvrduju putem sledeceg obrasca:

Stopa amortizacije = 100 / korisni vek trajanja sredstava
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Za nekretnine, postrojenja, opremu, ostala osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja koriste se sledeci korisni vek trajanja i
stope amortizacije:
Br. Opis Korisni vek Stopa
trajanja (godina) Amortizacije
1. GRADEVINSKI OBJEKTI | POSTROJENJA

1.1.  Gradevinski objekti, kao i postrojenja koja se smatraju samostalnim gradevinskim 40 2,5%
objektom
2. OPREMA
2.1.  Kancelarijska oprema, racunarska oprema, telekomunikaciona oprema, putnicka 5 20%

motorna vozila
3. NEMATERIJALNA ULAGANJA

3.1  Softver, licence i ostala prava 5 20%
4, OSTALA NEPOMENUTA SREDSTVA
4.1. Ostala nepomenuta sredstva 5 20%

Ulaganja po osnovu tekuceg odrzavanja nematerijine i materijalne imovine priznaju se kao rashod bilansa uspeha perioda u kom
su nastala.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme utvrduju se kao razlika izmedu
procenjenih neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

4.8 POTRAZIVANJA | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

PotraZivanja obuhvataju potraZivanja od fondova za nakandu pri kupovini/otkupu investicionih jedinica, potraZivanja od fondova
za naknadu za upravljanje fondovima i druga potrazivanja.
Aktivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju ukalkulisanu kamatu na orocena sredstva i unapred placene troskove.

4.9 KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkorocni finansijski plasmani obuhvataju kratkoro¢ne depozite do godinu dana, overnight depozite i ulaganja u otvorene
investicione fondove.

4.10 GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju kratkoroc¢na visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su
predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

4.11 KAPITAL

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, narasporedeni dobitak i gubitak.
Kapital Drustva je obrazovan iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom obliku. Po osnovu svog uloga i srazmerno svom
ulogu u Drustvu, akcionar stice akcije Drustva. Drustvo posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

4.12 DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon ispunjenih zakonom
propisanih uslova.

4.13 KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoro¢ne obaveze Cine obaveze prema dobavljaima, obaveze prema zaposlenima, obaveze za porez na dodatu vrednost i
ostale kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja.
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4.14 POREZ NA DOBIT

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Stopa poreza na dobit za 2020. god. iznosi 15% i placa se na
oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit iskazana u poreskom bilansu ukljucuje dobit iz bilansa
uspeha i ona se koriguje u skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije.

4.15 ODLOZENI POREZI

Odlozeni porez predstavlja iznos koji je povrativ ili plativ u budu¢em periodu, a koji je nastao kao rezultat transakcija i dogadaja
iz prethodnih perioda. Takav porez nastaje po osnovu razlike izmedu iznosa sredstava i obaveza koji su priznati u bilansu stanja
i priznavanja tih iznosa od strane poreskog organa.

Odlozene poreske obaveze nastaju po osnovu stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je njihova knjigovodstvena
vrednost veca od poreske osnovice.

Odlozena poreska obaveza utvrduje se tako Sto se vaZzeca (ili oCekivana) poreska stopa primenjuje na oporezive privremene
razlike.

Odlozena poreska sredstva nastaju kod stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je njihova knjigovodstvena vrednost
manja od poreske osnovice za obra¢un amortizacije.

Odlozena poreska obaveza utvrduje se tako Sto se vaZzeca ili ocekivana poreska stopa primenjuje na odbitne privremene razlike.
Priznavanje sredstava je moguce samo do granice do koje se ocekuje da ¢e njihov knjigovodstveni iznos biti nadoknaden u obliku
ekonomskih koristi koje priti¢u u Drustvo u narednim periodima tj. da e iz koris¢enja te imovine biti moguce ostvariti oporezive
ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleZe oporezivanju se smanjuje u momentima kada nije izvesno da ce
oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane

4.16 POREZI | DOPRINOSI KOJI NE ZAVISE OD REZULTATA

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata obuhvataju poreze i doprinose na zarade na teret poslodavaca, kao i druge poreze i
doprinose u skladu sa republi¢kim poreskim i opstim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru troskova poslovanja.

4.17 BENEFICIJE ZAPOSLENIH

Drustvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenima po moguc¢im osnovama i po tom
osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31.12.2020. godine.
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5 POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
Drustva za upravljanje. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbedi, ali ga je mogucée svesti na najmanju moguéu meru
zahvaljujudi kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Drustvo je izlozeno sledeéim vrstama rizika:
e  TrziSnom riziku
e  Operativnom riziku
e  Riziku likvidnosti

5.1  TRZISNI RIZIK

Trzidni rizik predstvalja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine DruStva zbog promena na trzistu usled
promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od vrednosti.

Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine Drustva promeniti zbog promene vrednosti kamatnih
stopa.

Imovina Drustva ne nose prihod od kamata tako da u ovom delu Drustvo nije izloZeno riziku promena kamatnih stopa.
IzloZenost Drustva riziku kamatnih stopa:

U hiljadama RSD ~ Promenljiva kam.stopa Fiksna kam.stopa Bez kamate Ukupno

Imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 16.052 16.052
PotraZivanja 3.062 3.062
Stalna imovina 2.367 2.367
Avansi 13 13
Kratkorocni finansijski plasmani 6.517 6.517
Aktivna vremenska razgranicenja 6 6
Ukupna imovina 28.017 28.017

Obaveze i neto imovina
Kratkorocne obaveze 2.354 2.354
Dugorocna rezervisanja 96 96
Kapital 25.539 25.539
Pasivna vremenska razgranicenja 28 28
Ukupno obaveza i neto imovina 28.017 28.017
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Rizik promene kursa valuta

Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva doprinosi umanjivanju
valutnog rizika kojem su izlozeni, kao riziku meduvalutnih kretanja.

IzloZenost Drustva riziku promene kursa valute :

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno

Imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 15.517 535 16.052
PotrazZivanja 3.062 3.062
Stalna imovina 2.367 2.367
Avansi 13 13
Kratkorocni finansijski plasmani 6.517 6.517
Aktivna vremenska razgranicenja 6 6
Ukupna imovina 15.517 12.500 28.017

Obaveze i neto imovina
Kratkorocne obaveze 70 2.284 2.354
Dugorocna rezervisanja 96 49
Kapital 25.539 25.766
Pasivna vremenska razgranicenja 28 26
Ukupno obaveza i neto imovina 70 27.947 28.017

Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje
odredenog instrumenta.
Drustvo za upravljanje mozZe sticati investicione jedinice otvorenih investicionih fondova. U toku poslovanja Drustvo deo

osnovnog kapitala moZe drzati i u hartijama od vrednosti sa rokom dospecéa do godinu dana ¢iji je izdavalac Rebuplika Srbija ili
Narodna banka Srbije.

5.2 OPERATIVNI RIZICI

Operativni rizik je rizik da ¢e dodi do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresaka, pronevera ili spoljnih dogadaja.
Kad kontrole prestanu da funkcionisu, operativni rizik moze da narusi ugled Drustva, mozZe imati zakonske posledice ili usloviti
nastanak finansijskih gubitaka. Drustvo ne moze ocekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem rigoroznog kontrolnog
okvira i nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne rizike, Drustvo je u mogucnosti da upravlja ovim rizicima. Kontrole
ukljuCuju efektivnu organizacionu strukturu, podelu duznosti, angaZovanje odgovarajuceg osoblja, obuku osoblja i proces
nadgledanja od strane internog revizora.

5.3 RIZIK LIKVIDNOSTI

Odnosi se na sposobnost druStva da izvrSava dospele obaveze. Da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik
kroz uredivanja obaveza Drustva da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja,
stalnim pracenjem priliva i odliva.
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U tabeli su prikazana sredstva i obaveze Drustva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca:

U hiljadama RSD Do 3 meseca Od 3 mes do 1 god Preko 1 godine Ukupno

Imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 16.052 16.052
PotraZivanja 3.058 4 3.062
Stalna imovina 2.367 2.367
Avansi 13 13
Kratkorocni finansijki plasmani 6.517 6.517
Aktivna vremenska razgranicenja 6 6
Ukupna imovina 25.646 2.371 28.017

Obaveze i neto imovina
Kratkorocne obaveze 2.407 2.407
Dugorocna obaveza 49 49
Kapital 25.766 25.766
Pasivna vremenska razgranicenja 26 26
Ukupno obaveza i neto imovina 2.433 25.815 28.248

Neto rocna uskladenost 23.213

6 PRIHODI PO OSNOVU UPRAVLJANJA FONDOVIMA

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljadama RSD 2020 2019
Prihodi od naknade za upravljanje fondovima
WVP Cash 1.569 812
WVP Balanced 2.376 1.024
WVP Dynamic 2.965 1.534
WVP Premium 3.905 2.130
Prihodi od naknade za kupovinu investicionih jedinica
WVP Balanced 1.125 433
WVP Dynamic 3.754 2.795
WVP Premium 14.476 10.696
Ukupno 30.170 19.424

7 RASHODI PO OSNOVU OBAVLJANJA DELATNOSTI

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti na dan 31.12.2020. god. iznose 913 hiljade RSD i predstavljaju troskove naknade
posrednicima.

TroSkovi naknade posrednicima predstavljaju naknadu za dovodenje u vezu Drustva i lica koja bi se uclanila u investicione
fondove kojima Drustvo upravlja, kao i da u vezi sa tim pruza informacije o ¢lanstvu u investicionim fondovima kojima Drustvo

upravlja.
U hiljadama RSD 2020 2019
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti
Troskovi naknade posrednicima 913 401
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8 TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi ¢ine:

U hiljadama RSD 2020 2019
Troskovi zarada - bruto 8.786 6.758
Troskovi doprinosa na zarade na teret poslodavca 1.438 1.156
Troskovi prevoza zaposlenih 66 72
Troskovi naknade po osnovu ugovora sa fizi¢im licima
Troskovi naknade fizickim licima po osnovu ugovora o dopunskom radu — bruto 1.190 670
Troskovi naknade fizickim licima po osnovu ugovora o delu — bruto 12.241 8.733
TroSkovi stipendija - -
Ukupno 23.721 17.389

Drustvo ima zakljucene ugovore sa fizickim licima po osnovu dopunskog rada i ugovora o delu.

9 TROSKOVI AMORTIZACIJE

Troskovi amortizacije se sastoje od:

U hiljadama RSD 2020 2019

Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 1.036 1.036
Troskovi amortizacije opreme 301 271

Ukupno 1.337 1.307

10 OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi se sastoje od :

U hiljadama RSD 2020 2019
Materijalni troskovi 207 228
Troskovi usluga i telefona 1.248 815
Trosak neproizvodnih usluga (softveri koji se ne priznaju kao nematerijlna ulaganja,
revizija, bezbednost na radu) 267 241
Troskovi platnog prometa 107 89
Troskovi ¢lanarina (upis akcija, centralnog registra HOV) 1.198 899
Troskovi komunalnih taksi 289 208
Troskovi zakupnina 988 990
Troskovi poreza 7 0
Troskovi komunalnih usluga 24 23
Ostali nematerijalni troskovi 120 203
Ukupno 4.455 3.696

11 FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

Finansijski prihodi na dan 31.12.2020.god. iznose 16 hiljada RSD a na dan 31.12.2019. god. iznose 46 hiljada RSD i odnosi se na
pozitivne kursne razlike.
Finansijski rashodi na dan 31.12.2020.god. iznose 23 hiljada RSD a na dan 31.12.2019. god. iznose 131 hiljada RSD i odnosi se na
negativne kursne razlike.
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12 NEMATERIJALNA | MATERIJALNA IMOVINA

Nematerijalna i materijalna imovina imaju sled¢u strukturu:

U hiljadama RSD Nabavna vrednost ~ Amortizacija ~ Sadasnja vrednost
Nematerijalna imovina

Softver 412 275 137

Licence 4.767 3.179 1.588

Ukupna nematerijna imovina 5.179 3.454 1.725
Materijalna imovina

Racunari i racunarska oprema 1.392 821 571

Kancelarijska oprema 157 86 71

Ukupna materijalna imovina 1.549 907 642

Stanje na dan 31.12.2020. 6.728 4.361 2.367

13 POTRAZIVANJA

PotraZivanja obuhvataju:

U hiljiadama RSD 2020 2019
PotraZivanja po osnovu naknade za upravijanje fondovima
WVP Cash 163 89
WVP Balanced 249 138
WVP Premium 432 239
WVP Dynamic 327 192
PotraZivanja od naknade za kupovinu investicionih jedinica
WVP Balanced 109 112
WVP Premium 1.311 2.033
WVP Dynamic 467 134
PotraZivanja po osnovu pretplacenih poreza i doprinosa 4 4
Ukupno 3.062 2.941

14 KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani se odnose na investicione jedinice sledecih investicionih fondova:

U hiljadama RSD 2020 2019
OIF WVP Balanced 902 890
OIF WVP Premium - -
OIF WVP Dynamic 897 882

OIF WVP Cash 4.718 4.059
Ukupno 6.517 5.831
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15 GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Na dan 31.12.2020. god. Drustvo na teku¢em rac¢unu ima 16.052 hiljada RSD a od toga 535 hiljada RSD na dinarskim tekuéim
racunima (OTP banka , Raiffeisen banka, Direktna banka), a 15.517 hiljade RSD u protivvrednosti EUR na deviznom racunu OTP
banke.

16 KAPITAL

Struktura kapitala na dan 31. decembar je:

U hiljadama RSD 2019 2019

Osnovni kapital 37.250 37.250

Gubitak prethodnog perioda 11.484 8.437
Gubitak tekuce godine 227 3.047
Ukupno 25.539 25.766

Drustvo na dan 31.12.2020. godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

Osnovni kapital Drustva je podeljen u 74.500 obicnih akcija nominalne vrednosti 500 dinara po akciji. Svaka akcija daje pravo na
jedan glas u Skupstini Drustva.

Gubitak tekucée godine na dan 31.12.2020. iznosi 227 hiljada RSD.

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da obezbedi da novéani deo osnovnog kapitala drustva za
upravljanje prilikom osnivanja iznosi najmanje 125.000 (stodvadesetpethiljada) evra u dinarskoj protivvrednosti po zvanicnom
srednjem kursu dinara prema evru koji utvrduje Narodna banka Srbije na dan uplate. U toku poslovanja drustva za upravljanje

nov¢ani deo osnovnog kapitala se moZe drZati i u hartijama od vrednosti sa rokom dospeca do jedne godine Ciji je izdavalac
Republika ili Narodna banka Srbije, u skladu sa propisima koji ureduju izdavanje kratkoroc¢nih hartija od vrednosti.

U hiljadama RSD 2020 2019

Osnovni kapital 37.250 37.250

Gubitak prethodnog perioda 11.484 8.437

Gubitak tekuce godine 227 3.047

Ukupno 25.539 25.766

Dinarska protivvrednosti iznosa od 125.000 EUR 14.697 14.699
Razlika 10.842 11.067

Na dan 31.12.2020. god. kapital Drustva iznosi 25.539 hiljada RSD, $to je za 10.842 hiljada RSD iznad zakonski propisanog
minimuma od 125 hiljada EUR u dinarskoj protivvrednosti, Sto na dan 31.12.2020. god. iznosi 14.697 hiljada RSD.

17 DUGOROCNA REZERVISANJA

Drustvo je na dan 31.12.2020.god. izvrSilo rezervisanje za otpremnine u iznosu od 47 hiljada RSD.
Promene otpremnine su prikazane u hiljadama RSD:

U hiljadama RSD 2020 2019

Stanje na dan 01.01. 49 27
Rezervisanja za otpremnine 47 22
Stanje na dan 31.12 96 49
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18 KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkorocne obaveze obuhvataju:

U hiljadama RSD 2020 2019

Obaveze iz poslovanja 1.758 1.719

Obaveze za poreze i doprinose 582 675
Obeveze za porez na dodatu vrednost 14 13
Ukupno 2.354 2.407

Obaveze iz poslovanja na dan 31.12.2019. imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 2020 2019

Obaveze prema posrednicima 0 2

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 847 606
Obeveze po osnovu ugovora sa fizickim licima 714 933
Dobavljaci u zemlji 127 112

Dobavljaci u inostranstvu 70 66

Ukupno 1.758 1719

19 PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Na dan 31.12. pasivna vremenska razgranic¢enja iznose 28 hiljada RSD i odnose se na unapred obracunate troskove.

20 POREZ NA DOBIT

lako je Drustvo u 2020. godini ostvarilo gubitak u iznosu od 227 hiljada RSD, ima obavezu za porez na dobit u iznosu od 2 hiljade
RSD i to po osnovu kapitalnog dobitka ostvarenog prodajom investicionih jedinica koje je Drustvo kupilo u otvorenom
investicionom fondu WVP Cash.

21 POVEZANA PRAVNA LICA

Stanje obaveza Drustva prema povezanim pravnim licima na dan 31.12.2020. god. kao i rashodi nastali iz transakcija sa
povezanim pravnim licima tokom perioda 01.01.2020-31.12.2020.god.su prikazani u tabeli:

U hiljadama RSD 2020 2019

Bilans stanja

Fidelis Servis doo Novi Sad
Obaveze 82 82

Bilans uspeha
Fidelis Servis doo Novi Sad
Tro3kovi zakupnina 988 | 990
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22 SUDSKI SPOROVI

Na dan 31.12.2020.god. protiv Drustva se ne vodi ni jedan sudski spor, a ni Drustvo ne vodi sudske sporove protiv trecih lica.

23 DOGADAIJI NAKON DATUMA BILANSA

Na globalnom nivou i na nivou Republike Srbije nije bilo bitnih dogadaja nakon zavrsetka 2020. godine, a koji su mogli ili i dalje
mogu da bitno uti¢u na poslovanje Drustva.

Ono $to je bitno naglasiti, a odnosi se iskljucivo na industriju otvorenih investicionih fondova u Republici Srbiji, jeste uvodenje i
primena nove metodologije za obracun fer cena duznickih hartija od vrednosti koje su emitovane od strane Republike Srbije i
kojima se trguje na domacem berzanskom i vanberzanskom trziStu. Obrac¢un drZzavnih obveznica Republike Srbije po ovoj
Metodologiji je, u skladu sa Odlukom Grupacije drustava za upravljanje investicionim fondovima i po odobrenju Komsije zapoceo
sa primenom 1.januara 2021.godine, sa ciljem dobijanja vece preciznosti i dobijanja Sto tacnije fer vrednosti drzavnih obveznica.
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24 DEVIZNI KURSEVI

Devizni srednji kurs NBS na dan  31.12.2020

EUR | 117,5802

U Beogradu, 15.03.2021. god.

Suzana Bulat

Direktor
Suzana Digitally signed by
Suzana Bulat 413185
Bulat Date: 2021.03.31

413185 16:00:47 +02'00'

Goran Dimitrijevi¢
Direktor

Goran Digitally signed by
. . .. ., GoranDimitrijevic
Dimitrijevic 34sses
Date: 2021.03.31

348566 15:54:26 +02'00"
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“PKF” DOO, Beograd
Palmira Toljatija 5/111
11070 Novi Beograd

Beograd, 23.04.2021.god.
Broj: 176/2021

PISMO O PREZENTACIJI FINANSIJSKIH IZVESTAJA
(IZJAVA RUKOVODSTVA)

Ovo Pismo sacinjeno je u vezi sa revizijom redovnih godisnjih finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje
otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD (u
daljem tekstu: Drustvo) za poslovnu godinu zavrdenu 31.12.2020. godine, na osnovu koje treba da izrazite
miSljenje ovlad¢enog revizora o finansijskim izveStajima Drustva, u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije i vaze¢om zakonskom regulativom.

Svesni smo svoje odgovornosti da obezbedimo pouzdanost raCunovodstvenih evidencija i pripremu i fer
prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa radunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, kao i za
ustrojavanje neophodnih internih kontrola koje omoguéuju pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske,
bilo namerne ili slu¢ajne.

Poznato nam je da revizija izvrSena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, podrazumeva ispitivanje
raCunovodstvenih sistema, sistema internih kontrola i podataka, u obimu koji smatrate neophodnim u postoje¢im
okolnostima, kao i da svrha revizije nije, niti se od nje oCekuje identifikovanje i obelodanjivanje svih eventualnih
greSaka, manjkavosti ili postojanja drugih neregularnosti.

Za potrebe revizije stavliamo vam na raspolaganje sve racunovodstvene evidencije, sa napomenom da su ove
evidencije pravilan odraz poslovnih promena koje su se dogodile u toku posmatranog obracunskog perioda.

Ovim potvrdujemo, prema naSem najboljem saznanju i uverenju, a nakon savetovanja sa drugim odgovornim
rukovodiocima, sledece &injenice:

1. Znacajne raunovodstvene politike, koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izvestaja, adekvatno
su opisane u finansijskim izvestajima.

2. Svaka pozicija u okviru finansijskih izvestaja je adekvatno klasifikovana, opisana i obelodanjena u skladu
sa relevantnim propisima, a finansijski izvestaji sastavljeni su po nacelu stalnosti poslovanja. Smatramo
da je sistem internih kontrola ustrojen na nacin koji omoguc¢ava sastavljanje finansijskih izvestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

3. Ne postoje znalajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekciju uporednih podataka u
finansijskim izves&tajima.

4. Nije nam poznato da je iko od rukovodstva ili zaposlenih u Drustvu sa ovladéenjima da kontrolise ili
odobrava poslovne promene, vrSio bilo kakve nezakonite ili neregularne aktivnosti, koje bi mogle
materijalno znacajno uticati na istinitost finansijskih izvestaja.

5. Smatramo da finansijski izve&taji ne sadrZze materijalno znalajne pogresSne iskaze kao rezultat
pronevere.

6. Nije bilo neusagladenosti sa zahtevima regulatornih vlasti koja bi mogla imati materijalno zna€ajan uticaj
na finansijske izvestaje u slu€aju nepostovanja istih.

7. Stavili smo vam u toku revizije finansijskih izveStaja na raspolaganje sve poslovne knjige i
dokumentaciju, sve zapisnike sa sednice upravnih tela, kao i razna akta nadleznih organa koji vrSe
nadzor nad radom Drustva.

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom WVP FUND MANAGEMENT AD Beograd
ul. Carli Caplina 24, 11000 Beograd, Srbija;

Tel. (fax) +381 11 3291 312; +381 11 3291 362; +381 11 3291 381 www.wvpfondovi.rs; info@wvpfondovi.rs;

MB 21305537; PIB 110142552; Br. tekuceg raduna 275-0010229285388-25 OTP banka ad FUNDMANAGEMENT
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8. Finansijski izvestaji koje smo vam stavili na raspolaganje, kao i poslovne knjige i dokumentacija Drustva,
ne sadrze materijalno znacajne propuste niti greske.

9. Nemamo nikakve planove niti namere ¢€ija bi realizacija mogla zna¢ajno da uti€e na vrednost sredstava
Drustva ili na klasifikaciju sredstava i izvora sredstava prikazanih u finansijskim iskazima ili izvestajima
kao i zakonskih ograni¢enja ili druge objektivne okolnosti koji bi mogle dovesti do obustavljanja
poslovanja Drustva u doglednom vremenskom periodu.

10. Drustvo ima valjanu dokumentaciju o vlasniStvu nad sredstvima sa kojima raspolaze i niko drugi nema
zakonito pravo nad istima, osim sredstava uzetih u finansijski lizing i sredstava po osnovu hipoteka,
zaloga i sli€no, o kojima ste obavesteni. Sva sredstva u vlasnistu Drudtva prikazana su u bilansu stanja.

11. Proknijizili smo ili na odgovarajuci nacin obelodanili sve obaveze, kako stvarne tako i potencijalne, stavili
smo vam na uvid sve garancije koje posedujemo, kao i sve ugovore o poslovnim odnosima sa trecim
licima.

12. Da su odnosi i transakcije izmedu povezanih strana adekvatno racunovodstveno obuhvaceni i
obelodanjeni u skladu sa zahtevima MSFI.

13.Da ne postoje druga sredstva, niti obaveze Drustva osim onih koji su prezentirani u finansijskim
izvestajima.

14. Svi prihodi i rashodi, sredstva, izvori sredstava i obaveze su taéno obracunati, evidentirani u poslovnim
knjigama i drugim evidencijama u odgovarajuéem obradunskom periodu i u skladu sa zakonskim
propisima, standardima i opstim aktima koja reguliSu ova pitanja.

15. Znacdajne pretpostavke koje smo koristili za raunovodstvene procene, uklju€ujuéi i procene fer vrednosti,
su po nasem misljenju razumne.

16. Potrazivanja su prema nasem misljenju naplativa, a za sva potrazivanja Cija je naplata sumnjiva, sporna
ili na drugi nacin neizvesna stvorili smo adekvatnu ispravku vrednosti.

17. Za sve druge poznate rizike kao i za druge slu€ajeve koji mogu u buducnosti rezultirati rashodima i
odlivom sredstava Drustva, izvrSili smo adekvatno rezervisanje sredstava.

18. Od datuma odobrenih finansijskih izvestaja za 2020. godinu do datuma sastavljanja ovog pisma u
vezi sa sadrzajem finansijskih izvestaja za 2020. godinu, nisu se promenile okolnosti niti su nastali
dogadaiji koji bi zahtevali ispravke finansijskih izvestaja ili dodatna obelodanjivanja namenjena organima
upravljanja ili drugim korisnicima.

M.P Suzana Bulat o miaises

Date: 2021.04.23
41 31 85 17:14:41 +02'00'

Suzana Bulat
Goran Digitally signed by Direktor

. ., Goran Dimitrijevi¢
Dimitrijevi¢ 348566
Date: 2021.04.23

348566 17:10:18 +02'00'

Goran Dimitrijevi¢
Direktor

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom WVP FUND MANAGEMENT AD Beograd
ul. Carli Caplina 24, 11000 Beograd, Srbija;

Tel. (fax) +381 11 3291 312; +381 11 3291 362; +381 11 3291 381 www.wvpfondovi.rs; info@wvpfondovi.rs;
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DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE OTVORENIM INVESTICIONIM
FONDOM SA JAVNOM PONUDOM
WVP FUND MANAGEMENTAD BEOGRAD

Godisnj1 1zvesta) o poslovanju
za 2020. godinu

Beograd, mart 2021. godine

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom WVP FUND MANAGEMENT AD Beograd

ul. Carli Caplina 24, 11000 Beograd, Srbija;
Tel. (fax) +381 11 3291 312; +381 11 3291 362; +381 11 3291 381 www.wvpfondovi.rs; info@wvpfondovi.rs;

FUND MANAGEMENT
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Opsti podaci

Izvestaj o poslovanju Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom
WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD (u daljem tekstu ,,Izvestaj o poslovanju®) predstavlja
zavrsni izvestaj koji na jednostavan nacin prikazuje rezultate poslovanja koji su ostvareni u 2020.
godini.

Izvestaj o poslovanju koncipiran je na takav nacin da pored opstih informacija pruzi i dodatne
informacije koje ¢e upotpuniti finansijske izvestaje Drustva.

Pored rezultata poslovanja, Izvestaj o poslovanju Drustva prikazuje faktore koji su imali znacajnu
ulogu na ostvarene rezultate kao i faktore koji u budu¢em periodu mogu imati znacajan uticaj na
poslovanje Drustva.

Izvestaj o poslovanju za 2020. godinu obuhvata i1 detaljno prikazuje finansijske pokazatelje i1 rezultat
poslovanja:

e Drustva za upravljanje WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD,
e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP CASH,

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP BALANCED,
e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP DYNAMIC i

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP PREMIUM.

Podaci o Drustvu

DruStvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom WVP FUND
MANAGEMENT AD BEOGRAD je osnovano dana 18.07.2017. godine upisom u registar privrednih
subjekata Agencije za privredne registre, kao akcionarsko drustvo koje nije javno, uz prethodno
dobijanje dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-
455/12-17 0d 07.07.2017. godine.

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata — BD 61798/2017
Delatnost Drustva (Sifra i opis) - 6630 - upravljanje fondovima

Broj zaposlenih na dan 31.12.2020. — 5

Broj akcionara na dan 31.12.2020. — 15:

1. WVP Versicherungs Vermittlungs GMBH, broj akcija 16.763, % ucesc¢a 22.50
2. Drustvo za upravuvanje so investiciski fondovi VFP Fond Menadzment ad Skopje, broj akcija
22.350, % ucesca 30

Andreevski Petar, broj akcija 11.175, % ucesca 15

Bulat Suzana, broj akcija 4.470, % ucesc¢a 6

Mag. Rupert Strobl, broj akcija 2.980, % ucesca 4

Adilovi¢ Besim, broj akcija 1.250, % ucesca 1.68

Dimitrijevi¢ Goran, broj akcija 1.490, % ucesc¢a 2

Stanojevi¢ Aleksandar, broj akcija 1.490, % ucesc¢a 2

Mandini¢ Nebojsa, broj akcija 1.250, % ucesca 1.68

10 Vucenovi¢ Zoran, broj akcija 1.250, % ucesc¢a 1.68

R
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11. Jevti¢ Dragan, broj akcija 745, % ucesca 1

12. Tasi¢ Aleksandar, broj akcija 625, % ucesc¢a 0.84

13. Boki¢ Zoran, broj akcija 625, % ucesc¢a 0.84

14. WVP ad za zastupanje u osiguranju Novi Sad, broj akcija 7.076, % uces¢a 9.50
15. SaSa Mihajlovi¢, broj akcija 961, % ucesca 1.29

Vrednost osnovnog i akcionarskog kapitala Drustva, na dan 31.12.2020. iznosi 37.250.000,00 dinara.

Broj izdatih akcija (obi¢nih sa ISIN brojem i CFI kodom) — Na dan 31.12.2020. Drustvo je imalo
74.500 komada obi¢nih akcija, nominalne vrednosti 500,00 din po akciji.

CFI kod — ESVUFR

ISIN broj — RSWVPFE14769

Podaci o zavisnim druStvima (do 5 najznacajnijih subjekata konsolidacije) — nema zavisnih preduzeca
Naziv, sediste i poslovna adresa revizorske kuce koja je revidirala poslednji finansijski izvestaj —
PKF doo, Beograd, Palmira Toljatija 5/I11.

Drustvo organizuje poslovanje kroz sledeée osnovne organizacione jedinice: Kabinet direktora,
Odeljenje za Middle Office (poslovi interne kontrole i interne revizije), Odeljenje za Front Office
(investicioni poslovi), Odeljenje prodaje 1 marketinga, 1 Odeljenje za Back Office (administrativno
tehnicki poslovi, raCunovodstvo 1 finansije, procena vrednosti imovine i1 opSti 1 pravni poslovi).
Upravu Drustva ¢ine izvr$ni direktori 1 Nadzorni odbor.

Podaci o upravi Drustva

Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:
- Mag. Rupert Strobl, predsednik

- Aleksandar Stanojevi¢, ¢lan

- Petar Andreevski, ¢lan

Direktori Drustva su Suzana Bulat i Goran Dimitrijevi¢.

Na kraju 2020. godine Drustvo je upravljalo sa Cetiri investiciona fonda i to:

e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP CASH,

e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP BALANCED,
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP DYNAMIC i
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP PREMIUM.



WWP Godisnji izvestaj o poslovanju za 202(0. godinu

FUND MANAGEMENT

Makroekonomsko okruZenje

Posmatrajuci globalna fonansijska trzista, mozemo reéi da se 2020. godina zavrsila onako kako je i
pocela, velikim rastom trzista kapitala i optimizma medu investitorima. Medutim, ono $to se deSavalo
tokom veceg dela godine bilo je sve samo ne nesto Sto se moglo predvideti ili zamisliti. Pocetak godine
obelezen je velikim entuzijazmom investitora koji je bio podrzan kona¢nim trgovinskim dogovorom
SAD i Kine i okoncanjem trogodi$njeg carinskog rata dve vodece ekonomske supersile. Paralelno sa
reSavanjem ovog problema, u pozadini se desSavalo nesto sasvim drugo §to u prvi mah nije imalo
nikakvog uticaja na investitore ili globalna trziSta kapitala. Ve¢ krajem 2019. godine u Kini je
registrovan novi soj koronavirusa koji je izazavao zabrinutost medu tamoSnjim stru¢njacima jer se
radilo o lako prenosivom i za starije gradane potencijalno smrtonosnom virusu. Kako je virus poc¢eo
sve brze da se Siri, Kina koja je u tom trenutku bila 1 jedina ugrozena zemlja, pokrenula je drasti¢ne
mere u borbi za suzbijanje Sirenja zaraze, $to je dovelo do toga da se pojedine provincije 1 gradovi
potpuno zatvaraju i da prekidaju sa svim aktivnostima. Kako je virus poc¢eo globalno da se $iri i kako
je vedéina emalja prihvatila kineski nacin borbe protiv Sirenja zaraze, zatvaranjem svojih granica i
ekonomija, tako je nastala i panika medu investitorima koja je dovela do strmoglavog pada vrednosti
akcija, Sto je oborilo vrednost globalnih svetskih indeksa za vise od 30% tokom marta i aprila 2020.
godine.

Najavom vodecih centralnih banaka da ¢e preduzeti sve neophodne i do tada nevide mere pomoci
posrnulim nacionalnim ekonomijama, ubacivanjem ogromne koli¢ine nov¢anih sredstava u finansijska
trziSta radi prevazilaZzenja problema ugrozene likvidnosti, ve¢ krajem aprila dolazi do stabilizacije 1
laganog oporavka globalnih trzista.

Uporedom sa merama centralnih banaka koje su vratile poljuljani optimizam investitorima, svet je
pratio 1 ocekivao pozitivne vesti o razvoju vakcine koja ¢e spreciti Sirenje zaraze 1 omoguciti
nacionalnim ekonomijama oporavak i povratak na nivoe aktivnosti pre krize. Po¢etkom poslednjeg
kvartala 2020. godine, svet je obradovala vest da su uspeSno zavrsSena testiranja novih vakcina i da bi
proces masovne vakcinacije mogao otpoceti do kraja godine.

U istom periodu u SAD su odrzani predsednicki izbori na kojima je pobedu odneo Dzo Bajden,
kandidat Demokrata. Svetska trzista su pozitivno reagovala na izbor novog predsednika SAD pre svega
imajuc¢i u vidu obecane jo§ vece stimulativne mere za oporavak najvece svetske ekonomije, kao i
smanjenje ekonomskih tenzija izmedu dve ekonomske supersile, SAD i Kine.

Rastu¢i entuzijazam u poslednjem kvartalu 2020, podstaknut pozitivnim razvojem dogadaja vezanim
za pronalazak efikasnih vakcina i pobedom demokratskog kandidata na predsednickim izborima u
SAD, uticali su na snaZan rast trziSta akcija, koja su do kraja 2020. u vecini slucajeva zabeleZila
istorijski rekordno visoke vrednosti, ¢ime je 2020. godina obelezena kao jedna od najznacajnijih i
svakako najturbulentnijih godina za trzista kapitala u 21. veku.
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Grafik 1. Promena vrednosti globalnih indexa akcija u 2020. godini
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Srbija je u 2020. godini ostvarila realan pad bruto drustvenog proizvoda od 1,1% (prema proceni
Republickog zavoda za statistiku) uz smanjenje spoljnotrgovinske razmene, i to pada izvoza od 2,3%,
kao 1 pada uvoza od 3,5%. Prema projekcijama Narodne banke Srbije u 2021. godini predviden je rast
bruto drustvenog proizvoda u rasponu od 5,0% do 6,0%.

Inflacija u Srbiji u 2020. godini, kao i u prethodnih sedam godina, ostala je stabilna i u proseku je
iznosila 1,6% $§to je u granicama cilja NBS. Prema proceni NBS inflacija ¢e se u 2021. 1 2022. godini
kretati u donjem delu ciljanog raspona na nivou od oko 2,0% godisnje.

Stopa nezaposlenosti u 2020. godini ostala je jednocifrena i iznosila je 9,0% dok je stopa zaposlenosti
porasla i iznosila je 49,9% u 2020. godini.

Prosecna zarada u periodu januar — novembar 2020. godine iznosila je 59.515. dinara (506 evra) i
povecana je za 9,3%. U privatnom sektoru, zarade su u istom periodu povecane za 8,8%, dok su u
javnom sektoru povecane za 10,8%.

Bankarski sektor ostao je stabilan tokom 2020. godine, bez obzira na krizu izazvanu COVID-19
pandemijom, §to potvrduje i smanjenje nenaplativih kredita koje je u decembru 2020. godine iznosilo
3,7%.

Uprkos globalnoj krizi izazvanoj COVID-19 pandemijom, kreditni rejting Republike Srbije u 2020.
godini ostao je nepromenjen i bio je na nivou BB+, §to su tokom godine potvrdile agencije S&P i Fitch.
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Desavanja na Beogradskoj berzi

Indeksi Beogradske Berze tokom 2020. godine zabelezili su pad vrednosti u odnosu na vrednosti na
kraju 2019. godine. Belex15 je pao za 6,62% u odnosu na vrednost od prethodne godine i iznosio je
748,61, dok je Belex line pao za 9,31% 1 na kraju godine iznosio je 1.266,03. U toku 2020. godine broj
zakljuCenih transakcija iznosio je 17.861, ¢ime je zabelezen pad u odnosu na proslu godinu kada je
ostvareno 31.115, kao i u odnosu na 2018.godinu kada je ostvareno 60.744 transakcija. Promet u 2020.
godini iznosio je 48,7 milijardi dinara je bio manji za 47% u odnosu na prethodnu godinu, uz ve¢insko
ucesce obveznica u ukupnom prometu koje je iznosilo priblizno 90% od ukupno ostvarenog prometa
na Beogradskoj berzi u 2020 godini.

Ucesc¢e stranih investitora iznosilo je 14,5% od ukupnog prometa, Sto predstavlja znacajan pad u
odnosu na 43,1% uces¢a u 2019. godini. UceS¢em stranih investitora na strani prodaje iznosilo je
42,4% dok je ucesce na strani kupovine iznosilo 22,5%.

Najtrgovanije akcije u 2020. godini bile su akcije NIS a.d. sa prometom od 842 miliona RSD, zatim
akcije Komercijalne banke sa prometom od 633 miliona RSD, kao i akcije Metalca a.d. iz Gornjeg
Milanovca sa prometom od 328 miliona dinara.

Solventnost Drustva

Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duzem roku. U svom
poslovanju Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja ve¢ posluje iskljuc¢ivo sopstvenim
sredstvima, §to mu obezbeduje dugorocnu finansijsku sigurnost i sposobnost da u roku izmiruje sve
obaveze.

Ekonomicnost Drustva

Za period od 01.01.2020. do 31.12.2020. godine Drustvo je iskazalo neto gubitak u iznosu 227 (u
hiljadama RSD). Gubitak je nastao kao razlika vecih rashoda Drustva, koji nisu pokriveni adekvatnim
prihodima. Poslovni prihodi su manji od planiranih, zbog nedovoljne dinamike rasta imovine pod
upravljanjem..

Takode tokom 2020. godine gubitak pre oporezivanja u iznosu od 225 (u 000 RSD) uvecan je dodatno
za poreski rashod perioda u iznosu od 2 (u 000 RSD).

Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti DruStva da sa Sto manjim ulaganjima ostvari §to povoljniji
rezultat poslovanja. Drustvoje u 2020. godine ostvarilo vece rashode od prihoda i mozemo rec¢i da u
posmatranom periodu nije poslovalo rentabilno.
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Bitni dogadaji koji su nastali po zavrSetku poslovne 2020. godine

Na globalnom nivou i na nivou Republike Srbije nije bilo bitnih dogadaja nakon zavrSetka 2020.
godine, a koji su mogli ili 1 dalje mogu da bitno uticu na poslovanje Drustva.

Ono $to je bitno naglasiti, a odnosi se isklju¢ivo na industriju otvorenih investicionih fondova u
Republici Srbiji, jeste uvodenje 1 primena nove metodologije za obrac¢un fer cena duznickih hartija od
vrednosti koje su emitovane od strane Republike Srbije 1 kojima se trguje na domacem berzanskom 1i
vanberzanskom trziStu. Obracun drzavnih obveznica Republike Srbije po ovoj Metodologiji je, u
skladu sa Odlukom Grupacije druStava za upravljanje investicionim fondovima i po odobrenju
Komsije zapoceo sa primenom 1.januara 2021.godine, sa ciljem dobijanja vece preciznosti i dobijanja
Sto tac¢nije fer vrednosti drzavnih obveznica.

Planirani bududi razvoj Drustva

Ocekivani razvoj drustva WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD, i fondova kojima upravlja,
realizovace se u skladu sa planovima i strategijom razvoja za naredni period. Strategija razvoja
predvida razvoj novih marketinskih aktivnosti u cilju osvajanja novih klijenata i pozicija na trzistu.

Najznacajnije pretnje i opasnosti su: nedostatak poverenja i informisanosti investitora o ovoj vrsti
ulaganja, kao 1 relativno nizak Zivotni standard stanovniStva.

Rizici kojima je Drustvo izloZeno

Rizici u poslovanju DruStva predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni 1
finansijski polozaj Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbe¢i, ali ga je moguce svesti na
najmanju mogué¢u meru. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja obavlja se kroz planiranje,
organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslovanja Drustva.

Lica zaduzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika, u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju, a
narocito:

e TrziSnim rizikom

e Operativnim rizikom

e Rizikom likvidnosti

TrZisni rizik
Trzisni rizik predstvalja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Drustva zbog
promena na trzistu usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od vrednosti.
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Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine DruStva promeniti zbog
promene vrednosti kamatnih stopa.

Imovina Drustva ne nose prihod od kamata tako da u ovom delu Drustvo nije izloZeno riziku promena
kamatnih stopa.

Izlozenost Drustva riziku kamatnih stopa:

U hiljadama RSD Promenljiva Fiksna kam.stopa Bez kamate Ukupno
Imovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 16.052 16.052
PotraZivanja 3.062 3.062
Stalna imovina 2.367 2.367
Avansi 13 13
Kratkorocni finansijski plasmani 6.517 6.517
Aktivna vremenska razgranicenja 6 6
Ukupna imovina 28.017 28.017
Obaveze i neto imovina

Kratkorocne obaveze 2.354 2.354
Dugorocna rezervisanja 96 96
Kapital 25.539 25.539
Pasivna vremenska razgranicenja 28 28
Ukupno obaveza i neto imovina 28.017 28.017

Rizik promene kursa valuta

Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive 1 pasive deviznog podbilansa od strane Drustva
doprinosi umanjivanju valutnog rizika kojem su izlozeni, kao riziku meduvalutnih kretanja.

Izlozenost Drustva riziku promene kursa valute :

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 15.517 535 16.052
PotraZivanja 3.062 3.062
Stalna imovina 2.367 2.367
Avansi 13 13
Kratkorocni finansijski plasmani 6.517 6.517
Aktivna vremenska razgranicenja 6 6
Ukupna imovina 15.517 12.500 28.017
Obaveze i neto imovina

Kratkorocne obaveze 70 2.284 2.354
Dugorocna rezervisanja 96 49
Kapital 25.539 25.766
Pasivna vremenska razgranicenja 28 26
Ukupno obaveza i neto imovina 70 27.947 28.017
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Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte pada cena nakon kupovine ili
rasta cena nakon prodaje odredenog instrumenta.

Drustvo za upravljanje moze sticati investicione jedinice otvorenih investicionih fondova. U toku
poslovanja Drustvo deo osnovnog kapitala moze drzati i u hartijama od vrednosti sa rokom dospeca

do godinu dana ¢iji je izdavalac Rebuplika Srbija ili Narodna banka Srbije.

Operativni rizgici

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresSaka,
pronevera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik moze da narusi
ugled Drustva, moZe imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka. Drustvo ne
moze ocekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem rigoroznog kontrolnog okvira i
nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne rizike, Drustvo je u mogucnosti da upravlja ovim
rizicima. Kontrole ukljucuju efektivnhu organizacionu strukturu, podelu duznosti, angazovanje
odgovarajuceg osoblja, obuku osoblja i proces nadgledanja od strane internog revizora.

Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost drustva da izvrSava dospele obaveze. Da bi se ovaj rizik sveo na minimum,
Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanja obaveza Drustva da stalno raspolaze dovoljnim iznosom
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, stalnim prac¢enjem priliva i odliva.

U tabeli su prikazana sredstva i obaveze Drustva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca:

U hiljadama RSD Do 3 meseca Od3 mesdol Preko 1 godine Ukupno
Imovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 16.052 16.052
PotrazZivanja 3.058 4 3.062
Stalna imovina 2.367 2.367
Avansi 13 13
Kratkorocni finansijki plasmani 6.517 6.517
Aktivna vremenska razgranicenja 6 6
Ukupna imovina 25.646 2.371 28.017
Obaveze i neto imovina

Kratkorocne obaveze 2.407 2.407
Dugorocna obaveza 49 49
Kapital 25.766 25.766
Pasivna vremenska razgranicenja 26 26
Ukupno obaveza i neto imovina 2.433 25.815 28.248
Neto rocna uskladenost 23.213
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Ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine

Drustvo nema direktna ulaganja u zastitu zivotne sredine. Ulaganja u Zivotnu sredinu sprovode se
placanjem odgovarajucih taksi regulisanih pozitivnim zakonskim propisima.

SEKTOR INVESTICIONIH FONDOVA
Drustva za upravljanje

Na trziStu je aktivho 18 otvorenih investicionih fondova, od &ega druStvo WVP FUND
MANAGEMENT AD BEOGRAD upravlja sa 4 fonda, Ilirikka DZU sa 6, Kombank Invest DZU 1
Raiffeisen Invest DZU sa po 3, a Intesa Invest DZU sa 2 investiciona fonda. Tokom 2020.godine, nije
osnovan ni jedan novi investicioni fond niti je organizovano novo drustvo za upravljanje investicionim
fondovima.

Ukupna imovina otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom na kraju 2020. godine iznosila
je 51,7 milijardi dinara, odnosno neto povecanje imovine pod upravljanjem investicionih fondova u
2020. godini iznosilo je 7,3 milijarde dinara $to je smanjenje od oko 50% u odnosu na 15,5 milijardi
dinara povecanja u 2019. godini. Najveci deo rasta imovine odnosi se na fondove kojima upravljaju
Raiffeisen Invest i Intesa Invest.

Grafik 2: Ukupna imovina pod upravljanjem svih DZU na dan 31.12.2020. u milionima RSD

N 35.449 Raiffeisen Invest

I 12645 Intesa Invest
Bl 2338 Kombank Invest
B 860 WVP Fondovi
I 368 llirika Investment
0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000

Investicioni fondovi

Najvec¢i rast imovine u prosloj godini imao je fond Intesa Invest Cash Dinar od 3,8 milijardi dinara,
nakon koga sledi takode novc¢ani fond Raiffeisen Euro Cash sa rastom od 3,5 milijardi dinara.
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Tabela 1: Uporedni pregled apsolutne i relativne promene vrednosti imovine otvorenih fondova u
odnosu na prethodnu godinu, u milionima RSD

Neto vrednost imovine investicionih fondova (u milionima)

Naziv fonda Vrsta fonda 12/31/2019 12/31/2020 Apsolutna promena neto imovine % promene
WVP Premium Rast vrednosti imovine 145 263 118 81%
WVP Dynamic Rast vrednosti imovine 126 197 71 56%
WVP Balanced Balansirani 123 199 76 62%
WVP Cash Ocuvanja vrednosti imovine 125 202 77 62%
Intesa Invest Cash Dinar Ocuvanja vrednosti imovine 4,558 8,365 3,807 84%
Intesa Invest Comfort Euro Prihodni fond 3,841 4,279 438 11%
Raiffeisen Cash Ocuvanja vrednosti imovine 16,287 16,184 -103 -1%
Raiffeisen Euro Cash Ocuvanja vrednosti imovine 14,438 17,972 3,534 24%
Raiffeisen World Balansirani 1,380 1,292 -88 -6%
Kombank In fond Balansirani 51 45 -6 -12%
Kombank novcani fond Ocuvanja vrednosti imovine 2,771 2,329 -442 -16%
Kombank devizni fond Ocuvanja vrednosti imovine 16 14 -2 -13%
Ilirika Cash Dinar Ocuvanja vrednosti imovine 300 157 -143 -48%
Ilirika Cash Euro Ocuvanja vrednosti imovine 9 9 0 0%
Ilirika Balanced Balansirani 101 98 -3 -3%
Ilirika Dynamic Rast vrednosti imovine 21 19 -2 -10%
Triumph Top Brands Rast vrednosti imovine 6 7 1 17%
Ilirika ProActive Rast vrednosti imovine 87 77 -11 -12%

Tokom predhodne godine, procentualno najveéi rast zabelezio je investicioni fond Intesa Invest Cash
Dinar sa rastom od 84%, a zatim slede investicioni fondovi kojima je upravlja WVP FUND
MANAGEMENT a.d. Beograd.

Grafik 3 : Procentualni rast vrednosti imovine fondova
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Grafik 4. Poredenje godisnjih prinosa fondova
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U 2020. godini otvoreni investicioni fondovi u Srbiji su zabelezili prinose u rasponu od -10,34% do
3,92%. Investicioni fondovi o€uvanja vrednosti imovine ostvarili su pozitivne prinose, dok su dva
fonda rasta vrednosti imovine 1 tri balansirana fonda zebelezila negativne stope prinosa u predhodnoj

godini.
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Podaci o poslovanju Drustva

Analiza prihoda

Opis Iznosi u 000 rsd
Prihodi iz redovnog poslovanja 2020
Poslovni prihodi 30.183
Finansijski prihodi 16
Prihodi od uskladivanja vred.ostale imovine 73
Ostali prihodi 0
Ukupno prihodi iz redovnog poslovanja: 30.272

Opis Iznosi u 000 rsd
Poslovni prihodi 2020
Prihodi po osnovu upravljanja fondovima 10.815
Prihodi od naknada za kupovinu investic.jedinica 19.355
Prihodi od premija, subvencija, dotacija 0
Ostalii poslovni prihodi 13
Ukupno poslovni prihodi: 30.183

Opis Iznosi u 000 rsd
Prihodi po osnovu upravlj.fondovima 2020
Prihodi od prodaje mati¢.i zavisnim pred. 0
Prihodi od prodaje na domacem trzistu 30.170
Prihodi od prodaje na inostranom trzistu 0
Ukupno prihodi od prodaje proizv.i usluga 30.170
Analiza rashoda

Opis Iznosi u 000 rsd
Rashodi iz redovnog poslovanja 2020
Poslovni rashodi 30.473
Finansijski rashodi 23
Rashodi od uskladivanja vred.ostale imovine 0
Ostali rashodi 1
Ukupno rashodi iz redovnog poslovanja: 30.497

Opis Iznosi u 000 rsd
Poslovni rashodi 2020
Nabavna vrednost robe 0
Povecanje/smanjenje vrednosti zaliha 0
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 913
Troskovi materijala 111
Troskovi goriva i energije 95
Tros.zarada,naknada i ostalih rashoda 23.721
Troskovi usluga 1.248
Troskovi amortizacije i dug.rezervisanja 1.384
Nematerijalni troskovi 3.001
Ukupno poslovni rashodi: 30.473
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Racio analiza poslovanja DruStava

1.1

1.2.

1.3.

1.4.

1.1.

1.2.
1.3.

Analiza rezultata poslovanja

Opis Iznosi 000 rsd

Rezultat poslovanja 2020

Poslovni dobitak ( gubitak ) -290
Finansijski dobitak ( gubitak ) -7
Dobitak ( gubitak ) od uskladivanja vrednosti 73
Ostali dobitak ( gubitak ) -1
Dobitak ( gubitak ) pre oporezivanja -225
Porez na dobitak-odl.por.rashodi perioda -2
Neto dobitak ( gubitak ) =227

Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja

Opis Iznosi u 000 rsd
2020
Stepen zaduZzenosti ( dugorocne obaveze/
ukupna pasiva ) 0,09
I stepen likvidnosti ( gotovinski ekvivalenti i

gotovina/ kratkoro¢ne obaveze ) 6,82
II stepen likvidnosti ( potr.po osnovu prodaje,druga
potr.,plasmani i gotovina/kratkor.obaveze ) 8,11
Opis Iznosi u 000 rsd
2020

Neto obrtni kapital ( obrtna imovina - kratkoro¢ne
obaveze ) 23.290

Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja

Opis Iznosi u 000 rsd
2020
Prinos na ukupan kapital ( dobitak iz redovnog
poslovanja pre oporezivanja/ kapital ) 0
Prinos na imovinu ( poslovni dobitak / poslovna imovina 0
Neto prinos na sopstveni kapital ( neto dobitak /
kapital ) 0
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WVP CASH

Rezultat poslovanja

Na kraju 2020. godine WVP CASH fond zabelezio je kao rezultat poslovanja dobitak teku¢e godine i
povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosu od 2018 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP CASH u svom portfoliju poseduje dinarske
obveznice, izdate od strane Republike Srbije, depozite kod banaka, kao i investicione jedinice
novCanog dinarskog fonda, ¢ime je ostvaren siguran plasman prikupljenih sredstva uz odrzavanje
visokog stepena likvidnosti imovine i dobru profitabilnost ulaganja. Ovakav vid portfolija implicira
nizi stepen rizika od, na primer, fonda rasta vrednosti imovine ili balansiranog fonda, te nudi visoku
sigurnost ulaganja koja, zajedno sa stabilnim ocekivanim prinosima i likvidnos$¢u, €ini osnovu
atraktivnosti fonda WVP CASH.

Povecanje vrednosti imovine fonda bice ostvarivano prvenstveno na bazi novih uplata klijenata ali i
po osnovu prihoda od kamata, tako da je ukupan ocekivani godisnji prinos konkurentan oroenim
depozitima sa kra¢im rokovima dospeca, a vec¢i od bankarskih depozita po videnju.

U skladu sa tim, svakoj pojedinacnoj investiciji ¢e se pristupati prvobitno sa glediSta sigurnosti
ulaganja.

Pri kupovini duznickih hartija od vrednosti, Drustvo ¢e, po pravilu, imati unapred odreden stav u kom
rasponu cene/prinosa i koje ro¢nosti hartije od vrednosti treba kupovati i prodavati, staraju¢i se da se
investira uvek po razumnim uslovima.

Imovinu fonda €ini zbir vrednosti svih finansijskih instrumenata i hartija od vrednosti iz portfolija
fonda i drugih oblika imovine u koju se sredstva fonda mogu ulagati u skladu sa Zakonom, Pravilnikom
o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i Prospektom fonda.

WVP CASH fond organizovan je 19.10.2017.godine. Na dan 31.12.2020. godiSnja stopa prinosa
od pocetka poslovanja fonda iznosi 1,76%, dok je stopa prinosa u 2020. godini iznosila 1,33% .

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

Imovina fonda na dan 31.12.2020. godine sastoji se od sredstava koja su nominirana u RSD, tako da
je fond nije izloZen valutnom riziku. Sredstva fonda investirana su u najvecoj meri kao depoziti kod
poslovnih banaka (52,58%), zatim u drzavne obveznice Republike Srbije (22,10%), kao i u
investicione jedinice otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom (19,87%).

Izlozenost kreditnom riziku je niska zato Sto fond ulaze u obveznice Republike Srbije ¢iji je rizik na
nivou rizika zemlje, odnosno najnizi moguci u Republici Srbiji. Kreditni rizik po depozitima je takode
nizak zato $to su u pitanju depoziti kod kvalitetnih banaka.

Imajuéi u vidu da je investiciona politika fonda da ulaze u vrlo likvidna sredstva (trezorski zapisi,
obveznice 1 kratkoro¢ni depoziti kod poslovnih banaka, dinarski nov€ani fondovi) moze se re¢i da je
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fond ovom riziku izlozen iskljucivo u slu¢aju nemoguénosti fonda da na zahtev ¢lana izvrsi isplatu

investicionih jedinica ¢iji je otkup clan zahtevao. Fond ima zakonsku mogucnost zaduZivanja radi
odrzanja likvidnosti. Ova moguénost do 31.12.2020. godine nije koris¢ena.

Posto je imovina fonda plasirana u depozite banaka i duznicke hartije od vrednosti, povecanje opsteg
nivoa kamatnih stopa po pravilu utice na pad cena duznickih hartija od vrednosti u koje je investirana
imovina fonda, dok sa druge strane pozitivno utice na prinos ostvaren po osnovu kamate na depozitima.
Promene kamatnih stopa na dnevnom nivou prati portfolio menadzer i meri njihov uticaj na vrednost
portfelja.

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresSaka,
pronevera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik moze da narusi
ugled fonda, moze imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka. Drustvo je
razvilo 1 usvojilo procedure u vezi upravljanja operativnim rizicima.

WVP BALANCED
Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2020. godine otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP BALANCED
zabelezio je kao rezultat dobitak tekuce godine 1 povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosu
od 7708 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

WVP BALANCED ulaze najmanje 85% imovine u vlasni¢ke i duznicke hartije od vrednosti, kao 1
UCITS fondove koji pretezno ulazu ove vrste imovine (u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu
najmanje 70%). Ulaganja u instrumente trZiSta novca, duznicke hartije od vrednosti, nov¢ane depozite,
kao 1 UCITS fondove koji pretezno ulazu ove vrste imovine, ne moze biti manje od 35% ni vise od

65% vrednosti imovine fonda (u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu od 35% do 75% imovine
fonda).

Sa ovakvim portfolijom fonda, cilj jeste da se uz ostvarivanje kapitalne dobiti, dividendi, kamata i
drugih vrsta prihoda, odrZzavanjem kvalitetne strukture imovine fonda i profesionalnim upravljanjem
investicionim fondom postigne stabilan rast vrednosti imovine fonda i investicione jedinice i
zadovoljavajuce stope prinosa u duzem vremenskom periodu.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarenje stabilnog
rasta vrednosti imovine fonda uz umereno nizi rizik.

WVP BALANCED fond organizovan je 19.10.2017.godine. Na dan 31.12.2020. godi$nja stopa
prinosa od pocetka poslovanja fonda iznosi 1,31%, dok je stopa prinosa u 2020. godini iznosila
1,38% .

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen
Prilikom investiranja u konkretne akcije, Drustvo narocito vodi raCuna o slede¢im aspektima ulaganja:

e stanje 1 potencijal rasta u pojedinim sektorima/privrednim granama,
e kvantitativne i kvalitativne analize trziSta kapitala,
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e fundamentalni pokazatelji kompanija.

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha ¢ine 90,68 % ukupne imovine fonda
i odnose se na ulaganja u vlasnicke hartije od vrednosti u iznosu od RSD 117.012 hiljada i ulaganja u
drzavne obveznice u iznosu od RSD 63.521 hiljada.

Ulaganja u vlasnicke hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha ¢ine 58,77 % ukupne
imovine fonda 1 obuhvataju akcije stranih izdavalaca. Navedenim hartijama se trguje na
organizovanim trziStima u SAD, Evropi i drugim zemljama.

Preostalu imovinu ¢ine nov€ana sredstva u iznosu od 0,59% ukupne imovine fonda, ulaganje u
oroc¢ene depozite u iznosu od 5,02% 1 UCITS fondove u iznosu od 2,85%.

Valutni rizik kome je fond izlozen je rizik da ¢e do¢i do promene vrednosti finansijskih instrumenata
prilikom promena deviznog kursa. S obzirom na to da je imovina fonda uloZena 1 u hartije od vrednosti
stranih izdavalaca, taj deo imovine moze biti izloZen riziku promene kursa valute u kojoj je investicija
prema dinaru. Da bi zastitio investitore od ovog rizika, portfolio menadzer fonda procenjuje valutni
rizik prilikom svake investicije denominirane u stranoj valuti, a moguce je i koris¢enje derivata ukoliko
se ukaze potreba.

S obzirom da se imovina fonda ulaze u razli¢ite hartije od vrednosti, pri ¢emu cena tih hartija od
vrednosti zavisi od razli€itih faktora, pad cene bilo koje hartije od vrednosti u koju je uloZzena imovina
fonda moze dovesti do pada prinosa fonda. Ova vrsta rizika obuhvata i rizik promene kamatnih stopa,
kao 1 rizik promene cena vlasnickih hartija od vrednosti (akcija) i drugih hartija od vrednosti.

Kroz pazljivu selekciju hartija od vrednosti 1 diversifikaciju portfolija fonda, Drustvo za upravljanje
¢e nastojati da minimizira ovu vrstu rizika.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da isplati svoju
obavezu u trenutku njenog dospeca. Drustvo upravlja kreditnim rizikom analizom boniteta i kreditnog
rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina fonda.

Rizik likvidnosti se manifestuje kroz nemoguénost fonda da izade u susret zahtevima za otkup
investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda. Drustvo ¢e nastojati da rizik
likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine fonda u visoko likvidne vlasnicke 1 duznicke
hartije od vrednosti inostranih izdavalaca, kojima se trguje na najrazvijenijim berzama na svetu

WVP PREMIUM

Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2020. godine otvoreni investicioni fond WVP PREMIUM zabelezio je kao rezultat
dobitak tekuce godine i povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosi od 2677 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Najveci deo portfelja fonda WVP PREMIUM na kraju 2020. godine odnosi se na ulaganje u akcije
stranih izdavalaca sa razvijenih trzista.
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Fond WVP PREMIUM, kao fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% vrednosti svoje imovine
u vlasnicke hartije od vrednosti 1 UCITS fondove koji pretezno ulazu u vlasnicke hartije od vrednosti
(u uslovima poremecaja na trzistu najmanje 60%).

Ovakva vrsta fonda je najrizi¢nija i najprimerenija investitorima koji su spremni da prihvate visok rizik
investiranja zarad visokih stopa prinosa.

WVP PREMIUM fond organizovan je 19.10.2017.godine. Na dan 31.12.2020. godiSnja stopa
prinosa od pocetka poslovanja fonda iznosi 1,67%, dok je stopa prinosa u 2020. godini iznosila
-4,86% .

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

U strukturi imovine fonda, na dan 31.12.2020. godine, dominiraju vlasnicke hartije od vrednosti
(akcije) sa 95,41% ukupne imovine fonda, a preostali deo ¢ine novcana sredstva. Celokupno ulaganje
imovine fonda izvrSeno je u vlasnicke HOV stranih pravnih lica.

Fond ulaze imovinu u vlasni¢ke hartije od vrednosti kojima se trguje na domaéem 1 inostranim
regulisanim trzistima, kako bi uvec¢ao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija i realizaciju
prihoda od dividendi. Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka vrednosti.

Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih hartija od vrednosti
1 vr8i njihovo ukljucivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzi$nu poziciju fonda
na dnevnom nivou prati 1 kontroliSe portfolio menadzer. Hartije od vrednosti u vlasniStvu fonda
podlozne su trziSnom riziku promene cena hartija, a koji proisti¢e iz neizvesnosti buducih cena
finansijskih instrumenata.

Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja koris¢enjem racija
izlozenosti portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti.

Najveci deo imovine fonda (vlasnicke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata, tako da u ovom
delu fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa.

Na dan 31.12.2020. ukupno 97,7% imovine fonda bilo je izlozeno deviznom riziku. Struktura
izlozenosti po valutama obuhvata 50,5% EUR, 33,6% USD, 9,2% GBP i 4,4% CHF.

S obzirom da su gore navedeni plasmani akcijski, primaran rizik vezan za ovaj tip hartija od vrednosti
je rizik promene cene ovih instrumenata. Sto se ti¢e deviznog rizika, on je implicitno sadrzan u selekciji
svakog akcijskog plasmana u inostranstvu. Pri izboru pojedina¢nog plasmana u inostranstvu,
makroekonomska analiza zemlje u koju se ulaze sadrzi 1 analizu faktora koji uti¢u na devizni kurs date
drzave. Ukoliko analize pokaZzu da se moZe ocekivati znacCajna depresijacija valute u kracem ili
srednjem roku u odnosu na domacu valutu (RSD), u ove plasmane se ne ulaze, a ukoliko portfolio
menadZer na osnovu buducih analiza odredi da se moZe ocekivati znac¢ajna depresijacija kursa vec
postojeceg plasmana, ova pozicija se zatvara.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da delimi¢no
ili u celosti ispuni svoje obaveze. Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom analizom boniteta 1 kreditnog
rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina fonda.

Rizik otkupa investicionih jedinica je rizik da investitor ne bi na vreme dobio potrebna sredstva od
prodaje investicionih jedinica, jer Drustvo ne bi bilo u moguénosti isplatiti sredstva iz imovine fonda.
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U slucaju pojave zahteva za otkup velike vrednosti, postoji rizik da Drustvo ne bude u stanju da
blagovremeno postupi po svim zahtevima jer fond u datom momentu ne raspolaZze sa dovoljno
novcanih sredstava za isplatu. S obzirom da fond ulaze iskljucivo u likvidne hartije od vrednosti koje
se mogu brzo prodati, kao i1 da fond odrzava dovoljno likvidne imovine u obliku gotovine na teku¢im
racunima, ovaj rizik za investitora prilikom ulaganja u fond svodi se na vrlo nizak nivo.

WVP DYNAMIC

Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2020. godine otvoreni investicioni fond WVP DYNAMIC zabelezZio je kao rezultat
dobitak tekuce godine i povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosi od 9640 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Najveci deo portfelja fonda WVP DYNAMIC na kraju 2020. godine odnosi se na ulaganje u akcije
stranih izdavalaca sa trzista u razvoju.

Fond WVP DYNAMIC, kao fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% vrednosti svoje imovine
u vlasnicke hartije od vrednosti 1 UCITS fondove koji pretezno ulazu u vlasnicke hartije od vrednosti
(u uslovima poremecaja na trziStu najmanje 60%).

Ovakva vrsta fonda je najrizi¢nija 1 najprimerenija klijentima koji su spremni da prihvate visok rizik
investiranja zarad visokih stopa prinosa.

WVP DYNAMIC fond organizovan je 19.10.2017.godine. Na dan 31.12.2020. godiSnja stopa
prinosa od pocetka poslovanja fonda iznosi 1,78%, dok je stopa prinosa u 2020. godini iznosila
1,63%.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

U strukturi imovine fonda, na dan 31.12.2020. godine, dominiraju vlasni¢ke hartije od vrednosti
(akcije) sa 93,47% ukupne imovine fonda, a preostali deo ¢ine novcana sredstva. Celokupno ulaganje
imovine fonda izvrSeno je u vlasnicke hartije od vrednosti stranih pravnih lica.

Fond ulaze imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na domacem i inostranim
regulisanim trzistima, kako bi uvec¢ao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija i realizaciju
prihoda od dividendi. Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka vrednosti.

Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih hartija od vrednosti
1 vr$i njihovo ukljucivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzisnu poziciju fonda
na dnevnom nivou prati i kontroliSe portfolio menadzer. Hartije od vrednosti u vlasnistvu fonda
podloZzne su trziSnom riziku promene cena hartija, a koji proistice iz neizvesnosti buducih cena
finansijskih instrumenata.

Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja koriS¢enjem racija
1zloZenosti portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti.

Najveci deo imovine fonda (vlasnicke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata, tako da u ovom
delu fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa.
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Na dan 31.12.2020. ukupno 96,2% imovine fonda bilo je izlozeno deviznom riziku. Struktura
izlozenosti po valutama obuhvata: 52% USD, 22,4% EUR, 11,7% GBP, 0,9% CHF, 2% HRK i 7,2%
ostale valute.

S obzirom da su gore navedeni plasmani akcijski, primaran rizik vezan za ovaj tip hartija od vrednosti
je rizik promene cene ovih instrumenata. Sto se ti¢e deviznog rizika, on je implicitno sadrzan u selekciji
svakog akcijskog plasmana u inostranstvu. Pri izboru pojedina¢nog plasmana u inostranstvu,
makroekonomska analiza zemlje u koju se ulaze sadrzi i analizu faktora koji uticu na devizni kurs date
drzave. Ukoliko analize pokazu da se moze ocekivati znacajna depresijacija valute u kracem ili
srednjem roku u odnosu na domacu valutu (RSD), u ove plasmane se ne ulaZe, a ukoliko portfolio
menadzer na osnovu buducih analiza odredi da se moze ocekivati znacajna depresijacija kursa vec
postojeceg plasmana, ova pozicija se zatvara.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da delimi¢no
ili u celosti ispuni svoje obaveze. DruStvo ¢e upravljati kreditnim rizikom, analizom boniteta 1
kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina fonda.

Rizik otkupa investicionih jedinica je rizik da investitor ne bi na vreme dobio potrebna sredstva od
prodaje investicionih jedinica, jer Drustvo ne bi bilo u moguénosti isplatiti sredstva iz imovine fonda.
U slucaju pojave zahteva za otkup velike vrednosti, postoji rizik da Drustvo ne bude u stanju da
blagovremeno postupi po svim zahtevima jer fond u datom momentu ne raspolaze sa dovoljno
novCanih sredstava za isplatu. S obzirom da fond ulaZe iskljucivo u likvidne hartije od vrednosti koje
se mogu brzo prodati, kao i da fond odrzava dovoljno likvidne imovine u obliku gotovine na teku¢im
racunima, ovaj rizik za investitora prilikom ulaganja u fond svodi se na vrlo nizak nivo.

Zakljucak

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da u predstojeCem periodu upravlja imovinom fondova na nacin
koji bi ostvario stabilnu stopu prinosa na ulozena sredstva, odnosno postiglo bolji rast neto imovine
fondova i vrednosti investicione jedinice. Drustvo za upravljanje ¢e navedeni cilj ostvarivati uz
postovanje nacela sigurnosti imovine fondova, nacela diversifikacije portfolija i nacela odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti.
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