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0.0., Beogra ‘v PKF

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

AKCIONARIMA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE OTVORENIM INVESTICIONIM FONDO SA JAVNOM
PONUDOM ,,WVP FUND MANAGEMENT” A.D., BEOGRAD

Misljenje

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja druStva za upravljanje otvorenim investicionim fondom
sa javnom ponudom ,WVP FUND MANAGEMENT” a.d., Beograd, (u daljem tekstu: Drustvo), koji
obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2023. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o
ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu i izve$taj o nov€anim tokovima za godinu zavrSenu na
taj dan, kao i pregled znacajnih radunovodstvenih politika sadrzanim u Napomenama uz finansijske
izvestaje.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim
aspektima, prikazuju finansijsku poziciju drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom
ponudom ,WVP FUND MANAGEMENT” a.d., Beograd na dan 31. decembra 2023. godine, rezultate
njegovog poslovanja i nov€ane tokove za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji regulisu
finansijsko izvestavanje drustava za upravljanje investicionim fondovima.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
NaSe odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja.
Nezavisni smo u odnosu na Drudvo u skladu sa etiCkim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvjesStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Ostale informacije sadrzane u godiSnjem izvestaju o poslovanju Drustva

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godiSnjem izvestaju o poslovanju, ali ne ukljucuje
finansijske izvestaje i izvestaj revizora o njima. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu ostalih
informacija u skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o finansijskim izveStajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih
izveStaja, naSa odgovornost je da pro€itamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije
uskladene u svim materijalno znacajnim aspektima sa finansijskim izvestajima, sa na8im saznanjima
ste€enim u toku revizije ili se na drugi nacin ¢ine materijalno pogreSnim. Pored toga, izvrSili smo procenu
da li su ostale informacije pripremljene, u svim materijalno znac¢ajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, posebno da li su ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa
zahtevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona o ra¢unovodstvu u kontekstu materijalnosti,
odnosno da li bi neko nepostovanje ovih zahteva moglo uticati na prosudivanja doneta na osnovu ovih
ostalih informacija.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Ostale informacije sadrzane u godiSnjem izveStaju o poslovanju Drustva (nastavak)

Samo na osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u moguénosti da ih ocenimo, izveStavamo da
ostale informacije koje opisuju Cinjenice koje su takode prikazane u finansijskim izvestajima su, u svim
materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izvestajima i pripremljene u skladu sa zahtevima
Zakona o racunovodstvu Republike Srbije.

Pored toga, ako na osnovu rada koji smo obavili, zaklju¢imo da postoji materijalno zna¢ajno pogresno
iskazivanje ostalih informacija, od nas se zahteva da tu Cinjenicu saopstimo u izvesStaju. Na osnovu
postupaka koje smo izvrsili u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdili materijalno znac¢ajne
pogresne iskaze.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvesStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji
reguliSu finansijsko izveStavanje drustava za upravljanje UCITS fondovima, kao i za one interne kontrole
za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izveStaja koji ne sadrze materijalno znacajne
pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greke.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao radunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucénost
osim da to uradi.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nasa je odgovornost da se, na osnovu izvr§ene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji u
celini ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, kao i za
pripremu revizorskog izvestaja koji ¢e sadrzati naSe misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da ¢e revizija izvr§ena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno zna¢ajne pogresne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogre$nih iskaza u finansijskim
izvjestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke, osmisljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih
dokaza koji daju osnovu za nase misljenje. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veci nego za pogreSne iskaze nastale usled
greSke, zato to kriminalna radnja mozZe da ukljuci i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
laZno predstavljanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StiCemo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisljavanja revizijskih procedura koje su prikladne u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.

e Vrdimo ocenu primenjenih raCunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne raunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

e Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao raunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znac¢ajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacCelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalno
znaCajna neizvesnost, duzni smo da u svom izveStaju skrenemo paznju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do
datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uslovi mogu imati za posledicu da entitet
prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

e VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izveStaja, uklju€ujuéi i
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izveStajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo rukovodstvu, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne revizijske nalaze,
uklju€ujuci sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Beograd, 10. april 2024. godine

Slobodan Skurtié
Ovylas¢éeni revizor,)
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11070 Novi-Beograd
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Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21305537

LLndppa nenatHocT 6630

MWB 110142552

MocnosHo uve DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOM SA JAVNOM PONUDOM WVP FUND MANAGEMENT A.D. BEOGRAD

Cepnwte BEOTPAA (MAJIUNYNA), Yapnu Yannuna 24

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2023. roanHe

- Y XvbaaMa AnHapa -

WU3Hoc

MperxonHa rogmHa

Ipyna pauyHa, pauyH Mo3suumja Aon Hanomena
Tekyha roauHa
Kpajmwe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 I HEMATEPUIA/THA UMOBUHA 0001 4712 1.553 2.015
7, . .
01 II MATEPUIANTHA UMOBWHA 0002 4712 3.080 3.813
7, X .
288 11T OZJTIOXXEHA MOPECKA CPEACTBA 0003 4.15 704 662
02 IV ®UHAHCNICKA MMOBUHA 0004
(0005+0006+0007) 41.202 31.835
020, 021 1 023 1. XapTuje oa BpeaHocTn 0005
022 2. Renosyu 0006| 49,14 14.647 14.665
024, 025, 026 n 029 3. Ocrana uHaHcmjcka MMOBMHA 0007 4914 26.555 17.170
29 V TEKYRA MOPECKA CPEACTBA 0008
11 VI CTAJTHA MIMOBWHA KOJA CE IPXXW 3A 0009
MPOAAJY U NPECTAHAK MOC/TOBAHA
VII NOTPAXKNBAHA
20,21,22n24 (0011+0012+0013+0014+0015 0010 7.848 4.427
+0016+0017+0018)
1. MoTpaxuBatrba Mo OCHOBY HakHaje 3a
200 yrnpaB/bate 0011 4.8,13 4.130 2.918
2. MNoTpaxuBara 3a HakHaay no OCHOBY
201 KYMOBUHE W OTKyNa MHBECTULIMOHUX 0012 4813 3.468 1.453
jeanHmua !
202 3. MNoTpaxuBarba No OCHOBY YnpaB/batba 0013
nopTdonuom 13 59
203 4. MoTpaxvBarba No OCHOBY 0014
WHBECTULMOHOr CaBETOBaH-a
204 5. Octana noTpaxwsakba Mo 0CHOBY 0015
obaBrbarba 1enaTHoCT!
21 6. MoTpaxuBara 3a KamaTy, AVBUAEHAE U 0016
ocTana ynararba 4.8,13 91 52
22 7. Octana noTpaxusatrba 0017 4813 100 4
-8,
24 8. lNopes Ha aoaaty BpeaHoCT 0018
10m 12 VIII 3ANINXE W MIAREHN ABAHCU 0019 28 19




WU3Hoc

MperxonHa roamHa

Ipyna pauyHa, pauyH Mo3suumja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa
Kpajmwe crame MoueTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
IX AKTUBHA BPEMEHCKA
28 ocum 288 PASFPAHVUEFDA 0020 48 7 17
23 X FTOTOBMHCKW EKBUBAJTEHTU 1 0021
FOTOBUHA 4.10,15 4.353 3.162
A. YKYNMHA BUJTAHCHA AKTUBA
(0001+0002+0003+0004 0022
+0008+0009+0010 58.775 45.950
+0019+0020+0021)
88 B. BAHBW/IAHCHA AKTUBA 0023 22 24.568
MACUBA
A. KAMUTAJ (0402-
0403+0404+0405+0406+0407- 0401 411,16 49.700 37.851
0408+0409-0412-0415) = 0
30 I OCHOBHU KAMUTAJT 0402 37.250 37.250
31 1T YNIUCAHW A HEYTIJTAREHW KANUTAT | 0403
32 11T KANUTAJTHE PE3EPBE 0404
33 IV PE3EPBE U3 JIOBUTKA 0405
V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
OCHOBY PEBAJIOPU3ALNIE
4 4
340 HEMATEPUIAJTHE UMOBWHE, 0406
HEKPETHVHA 1 OMPEME
NoTpaXkHW canpo padyHa 341, 342,
343, 344, 345 VI HEPEAJIU30BAHU IOBULIN 0407 16 144
AYrOBHY CanAo pasiyka 341, 342, 343, |\t LEPEANIZOBAHM TYBULI 0408
344, 345
35 VIII HEPACMOPEREHM IOBUTAK 0409
(0410+0411) 12.306 6.423
350 1. HepacnopeheHun gobutak paHujux 0410
roavHa
2. Hepacnopehenu fobutak Tekyhe
351 roavHe 0411 16 12.306 6.423
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412 5.822
360 1. TybuTak paHujux roguHa 0413 16 5.822
361 2. l'ybutak Tekyhe roamHe 0414
37 X COMNCTBEHE AKLIMIE OAHOCHO YAE/N | 0415




WU3Hoc

MperxonHa roamHa

Ipyna pauyHa, pauyH Mo3suumja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa
Kpajmwe crame MoueTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
B. PEBEPBUCAHbA N OBABE3E 0416
(0417+0418+0428+0433) 7.596 7.104
40 I AYTOPO4HA PE3EPBUCAHA 0417 41217 325 318
1T PUHAHCNICKE OBABE3E
41 (0419+0420+0421+0422+0423 0418 2.745 3.574
+0424+0425+0426+0427)
410 1. ObaBe3e npema NnoBe3aHNM nuuUMa 0419
211 2. ObaBe3se No OCHOBY M3AaTUX XapTuja of 0420
BpeAHOCTM
412 3. Kpeantn 0421
413 4, ObaBe3e Mo OCHOBY SIM3WHIaA 0422 18 2.745 3.574
5. ObaBese Mo 0CHOBY XapTuja of
414 BPEAHOCTY 1 OCTane (uHaHcKjcke obaBese 0423
Koje ce BpeaHyjy no dep BpeAHOCTU Kpo3
6unaHc ycnexa
415 6. MpomeHa ep BpeaHOCTU CTaBKK Koje 0424
Cy NpeAMeT 3aluTuUTe OA puUsnka
416 7. ObaBe3e no ocHOBY fAepuBaTa 0425
HaMeHeHUX 3alTUTK OA PU3MKa
417 8. ObaBese no ocHOBY ocTanux Aepueata |0426
419 9. [ipyre u1HaHcmjcke obasese 0427
2 III OBABE3E 13 MOC/TOBAHA 0428
(0429+0430+0431+0432) 1.865 1.530
420, 421, 422 1. ObaBe3e npema UHBECTULIMOHUM 0429
doHpoBuMa
423 2. ObaBese npema aenosutapy 0430 413,19 4
424 3. ObaBe3se npema nocpeaHULMMa 0431 413,19 18 2
425, 426, 427, 429 4. Ocrane obaBe3e 13 Noc/0Bak-a 0432 413,19 1.843 1.528
43, 44 IV OCTAJTE OBABE3E 0433 4.13.19 2.661 1.682
.13, X .
458 B. OANTOXXKEHE NMOPECKE OBABE3E 0434
I'. NTACUBHA BPEMEHCKA
45 ocum 458 PA3IPAHNYEHSA 0435 20 54 M
47 A. TEKYRE NOPECKE OBABE3E 0436 4.14 1.425 954
h. OBABE3E MO OCHOBY CTAJTHE
6 WMOBMUHE KOJA CE IP)XU 3A 0437

NPOAAJY U NPECTAHAK
MOCJ/IOBAHA




Ipyna pauyHa, pauyH

Mo3suumja

Aon

Hanomena

WU3Hoc

Tekyha rogmHa

MperxonHa roamMHa

Kpajie cramwe MoueTtHo cTame

20__. 01.01.20__.

E. 'YBUTAK U3HAZ BUCUHE
KAMWTAJIA (0408+0412+0415-
0402+0403-0404-0405-0406-0407-
0409) =0 =
(0416+0434+0435+0436
+0437-0022) = 0

0438

K. YKYMHA BUJIAHCHA MACUBA
(0401+0416+0434+0435
+0436+0437-0438)

0439

58.775

45.950

89

3. BAHBUJIAHCHA NACUBA

0440

22

24.568

AaHa

20 roanHe

3aKOHCKM 3aCTynHUK
" | q
\ '

st es e \o“ "y
il BRE, (55

=,

1

O6pa3at| npornucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY W (PUHAHCWICKUM M3BeLUTajMMa APYLUTBA 3a ynpaB/batbe MHBECTULIMOHUM oHaoBuMa ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21305537 LLndppa nenatHocT 6630 M6 110142552

MocnosHo uve DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOM SA JAVNOM PONUDOM WVP FUND MANAGEMENT A.D. BEOGRAD

Cepnwte BEOTPAA (MAJIUNYNA), Yapnu Yannuna 24

BUJIAHC YCIEXA

y nepuoay og 01.01.2023. go 31.12.2023. roguHe
-y Xusbajama AnHapa -

rpyna pauyHa, W3Hoc
Mosunuuja Aon HanomeHna
payyH Tekyha roguHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A. MOCJ/IOBHU NMPUXOAU U PACXOAU
60 1 NOCNIOBHW MPUXOAW (1002+1003+1004) 1001 59.402 49.361
600, 601, 602 1. NMpuxoam no ocHOBY ynpasbarba (GOHAOBMMA 1002 436 59.103 49.361
603, 604 2. Mpuxoau no ocHoBy obaBrbakba AENaTHOCTU 1003
MHBECTULIMOHOT ApYLUTBA 4.3,6 299
609 3. OcTranu npvxoau no ocHOBY obaBsbakba AenatHoct | 1004
II MOC/IOBHN PACXOAN
50,51,52,53 | (1006+1007+1008+1009+1010) 1005 46.570 41,941
50 1. Pacxoau no ocHoBy obaBrbaksa AeNaTHOCTU 1006 447 7.693 3.413
52 2. TpoLKoBY 3apajia, HakHaaa 3apazia 1 ocTanmu NYHU 1007
pacxoau 8 30.058 27.074
511 3. TpolwkoBu amopTusauuje 1008 9 1.590 1.756
512 4. TpOLKOBW pe3epBucara 1009 151 142
51 (ocvm 511 1 512), 53 | 5. OcTany NocnoBHM pacxoan 1010 4510 7.078 9.556
III NOCNOBHU AOBUTAK (1001-1005) = 0 1011 12.832 7.420
IV NOC/IOBHW MYBUTAK (1005-1001) = 0 1012
B. ®PUHAHCUICKU NPUXOAU U PACXOOU
61 T ®UHAHCWUICKK NPUXoan 1013 4611 339 77
54 II ®UHAHCKICKM PACXOON 1014 4611 156 209
III IOBUTAK U3 ®UHAHCUICKNX AKTMBHOCTW (1013~ 1015
1014) 2 0 183
IV NYBUTAK U3 ®UHAHCUICKNX AKTUBHOCTW (1014- 1016
1013) 2 0 132
B. 4OBULIN U T'YBULIU O YCK/NTABUBAHLA
BPEAHOCTU UMOBUHE U OBABE3A
63-56 1 JOBUTAK O] YCK/TABUBAHA BPEAHOCTU UMOBUHE 1017
1 OBABE3A 1.685
56-63 II N'YBUTAK Of1 YCKNABMBAHA BPEAHOCTU 1018
MMOBWHE 1 OBABE3A 350
62 r. OCTAZIN NPUXOAN 1019 5
55 A. OCTANIN PACXOAN 1020 61




rpyna pauyHa, W3Hoc
Mosunumja Aon HanomeHna
payyH Tekyha roguHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
B. AOBMLU U TYBULIN U3 NOCJIOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA
1 IOBUTAK U3 NMOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
64-57 E®EKTV NPOMEHE PAYYHOBO/CTBEHE MOJINTUKE, 1021
WCIMPABKE PELLAKA PAHMINX NEPMOAA
11 TYBUTAK M3 MOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
57-64 E®EKTU MPOMEHE PAYYHOBO/CTBEHE MOJINTUKE, 1022
WCIMPABKE IPELLAKA PAHVMIVNX NEPMOAA
E. PE3YJITAT MNPE ONMOPE3NBAHA
1 IOBUTAK TMPE OMOPE3MBAHA (1011-1012+1015- 1023
1016+1017-1018+1019-1020+1021-1022) > 0 14.644 6.938
11 TYBUTAK MPE OMOPE3MBAHbA (1012-1011+1016- 1024
1015+1018-1017+1020-1019+1022-1021) > 0
)K. MOPE3 HA IOBUTAK
721 1 MOPECKW PACXO/ MEPUOAA 1025 21 2.379 954
722 II OAJTOXKEHW MOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1026
723 11T OZTIOXEHW MOPECKWN NPUXOAWM NEPUOJA 1027 41 439
3. HETO JOBUTAK (1023-1024-1025- 1028
1026+1027) = 0 12.306 6.423
WN. HETO N'YBUTAK (1024-1023+1025+1026- 1029
1027) =0
J. 3APAIA MO AKLIMIN
1 OCHOBHA 3APAZA MO AKLIMIN 1030
11 YMAHbEHA (PA3BOAHEHA) 3APALA MO AKLININ 1031
Yy 3aKOHCKYM 3aCTyMHUK
5 Y R
huASTEeASC (o Ny
naHa 20, roavHe L A
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N3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog og 01.01.2023. go 31.12.2023. rognHe

- Y XvbafaMa AnHapa -

Ipyna pauyHa, pauyH

Mosuuuja

Aon

Hanomena

U3HoC

Tekyha roauHa

MperxonHa roagmHa

6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJ/IOBAHA

I HETO JOBUTAK (AOM 1028)

2001

16

12.306

6.423

IT HETO NYBUTAK (AOIM 1029)

2002

B. OCTAJIN CBEOBYXBATHWU AJOBUTAK Un
FYBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6uTn peknacngpmkoBare y
6unarcy ycnexa y 6yayhnm nepmognma

340

1. MNpoMeHe peBanopu3aLMoHNX Pe3epBu Mo OCHOBY
peBanopusauuje HemaTepujanHe UMOBHHE, HEKPETHWUHA
1 onpeme

a) nosehatrbe peBanop13aLMoHNX pesepsm

2003

6) cMatrberbe peBanopu3aLmMoHnX pe3epeu

2004

342

2. AkTyapckun go6uum/rybuum no ocHoBy nnaHoBsa
neduHUcaHNX npuMarsa

a) pobuum

2005

16

144

6) ryéuum

2006

344

3. Ocranu pobuun/ryéuum koju Hehe HakHaaHO GuTH
peknacurKoBaHun y 6unaHc ycnexa

a) aobuum

2007

6) ryéuum

2008

6) CraBke Koje HaKHagHoO Mory 6uTn
P b y y yenexa y 6yayhnm
nepnognma

341

1. HepeanusoBaHv A06MLK/rybMLIM MO OCHOBY NpoMeHe
BPEAHOCTU AYXHUYKMX MHCTPyMeHaTa Koje ce BpeaHyjy
no ep BpeAHOCTH KO3 OCTanu pesynTat

a) nobuumn

2009

6) ryéuum

2010




U3HoC
Ipyna payyHa, pauyH Mo3uuuja Aon Hanomena

Tekyha roauHa MperxoaHa rogmHa

1 2 3 4 5 6

2. HepeanwsoBaHu Ao6mLM/rybrum no ocHoBy
WHCTPYMEeHaTa HaMetbeHWX 3alUTUTV Of pU3vKa
(XelnHra) HoBYaHor Toka

343

a) aobuum 2011

6) ryéuum 2012

3. Octanu fobuum/rybuum Koju HakHagHo Mory 6uTn
peknacubuKoBaHun y 6unaHc ycnexa

345 a) pobuum 2013

6) ryéuum 2014

I JOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OAHOCK HA

OCTA/IN PE3YNTAT NEPUOOA 2015

II F'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOV CE OJHOCK HA

OCTAJIN PE3YNTAT NEPUOOA 2016

IIT YKYNAH OCTAJIN CBEOBYXBATHW JOBUTAK

(2003+2005+2007+2009+2011 2017
+2013+2015) - (2004+2006+2008+2010
+2012+2014+2016) = 0

144

IV YKYNAH OCTA/IM CBEOBYXBATHU NYBUTAK

(2004+2006+2008+2010+2012 2018
+2014+2016) - (2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) > 0

B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3Y/NITAT
MEPUOOA

T YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IOBUTAK 2019
(2001-2002+2017-2018) = 0 12.450 6.423

1T YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IYBUTAK

(2002-2001+2018-2017) = 0 2020

Yy 3aKOHCKYM 3aCTyMHUK
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O6pa3aL| nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (PUHAHCKICKWUM U3BeLLTajuMa 3a APYLUTBa 3a YnpaB/bakbe UHBECTULIMOHNM doHAoBMMa (,Cnyx6eHn rnacHmk PC* 6p. 139/2020 n 75/2021).
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N3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA KATMUTAJ1Y

3a nepuog og 01.01.2023. go 31.12.2023. rognHe
- Y Xusbagama avMHapa

KomMnoHeHTe kanuTana

Pen. 6poj onuc OCHOBHM KanuTan Ynucanu a HeynnaheHn kanutan Pesepse
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 n 33)
1 2 3 4 5

Crarbe Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roauHe

1 a) AyroBHM canao padyHa 4001 4023 4045

6) noTpaXkHW canao padyHa 4002 37.250 4024 4046

EdexTn npse npumeHe Hosux MCOU

2 a) AyroBHW cango padyHa 4003 4025 4047

6) NOTpaXkHM canzo padyHa 4004 4026 4048

WcnpaBka MaTepujasiHO 3HaYajHMX rpeluaka u
npoMeHa payyHOBOACTBEHUX NOJINTHKA

3 a) vcrpaBke Ha AYroBHOj CTPaHU pavyHa 4005 4027 4049
6) vucrnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpPaHuU pavyHa 4006 4028 4050
KopurosaHo nouyetHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roauHe

4 :; Ifo?l’:)tl:l)l'(;BEHM [yroBHM cango pavyHa (la + 2a - 26 + 4007 4029 4051
-6)3:()5143?)33;3 NoTpaXkHU canpo payyHa (16 - 2a + 26 4008 37,25 4030 4052
MpomMeHe y npeTxoaHoj roAuHU

5 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4009 4031 4053
6) MpOMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4010 4032 4054
Crambe Ha aaH 31. peuemb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4011 4033 4055

6) noTpaxkHu cango padyHa (46 - 5a + 56) =0 4012 37.250 4034 4056




KomnoHeHTe kanuTtana

Pep. 6poj onuc OCHOBHM KanuTan Ynucaum a HeynnaheHu kanutan Pesepse
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 n 33)
1 2 3 4 5
Edextn npse npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHU cango padvyHa 4013 4035 4057
6) NoTpaXxxHW canzo padyHa 4014 4036 4058
WUcnpaBka maTepujasHo 3Ha4YajHMX rpeliaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA
8 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpPaHU padyHa 4015 4037 4059
6) vcrnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpPaHK payyHa 4016 4038 4060
KopurosaHo nouertHo cTame Tekyhe roamHe Ha
AaH 01. 01.
9 a) KOpPUroBaHW AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4017 4039 4061
8a-86)=0
6) KOpUroBaHu NOTpaXxHW canao padyyHa (66 - 7a + 76
-8 +86)=0 4018 37.250 4040 4062
MpomeHe y Tekyhoj roAuHU
10 a) NPOMET Ha iyroBHOj CTPaHu padyHa 4019 4041 4063
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4020 4042 4064
Crame Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roauHe
1 a) ayroBHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 4044 4066

37.250




KomnoHeHTe kanuTtana

Pep. 6poj onuc Fy6urak ConcrBeHe akuuje o4HOCHO yaenu Hepacnopehenu goburtak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
Crame Ha AaH 01. jaHyapa nperxogHe rogvHe
1 a) AyroBHW cango padyHa 4067 11.711 4089 4111
6) noTpaxkHW canao padyHa 4068 4090 4112 5.889
EdbekTn npse npuMmeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW cango padvyHa 4069 4091 4113
6) MoTpaXKHW cango padyHa 4070 4092 4114
WcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX rpellaka u
npoMeHa pauyHOBOACTBEHUX MONUTHKA
3 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpPaHU padyHa 4071 4093 4115
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHW payyHa 4072 4094 4116
KopurosaHo noyeTHO cTtamwe Ha faH 01. jaHyapa
nperxoaHe roguHe
4 2 IEO:;Z):)I'OEBEHVI JAyroBHU canpo pavyHa (la + 2a - 26 + 4073 ot 4095 4117
_GégoEvgrg)Bng noTpaxHu cango padyHa (16 - 2a + 26 4074 4096 4118 5 889
Mp y nper j r
5 a) NPOMET Ha [lyroBHOj CTPaHu padyHa 4075 4097 4119 5.889
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4076 5.889 4098 4120 6.423
Crambe Ha aaH 31. gpeueMbpa nperxoagHe roguHe
6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4077 5.822 4099 4121
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) 20 4078 4100 4122

6.423




KomnoHeHTe kanuTtana

Pep. 6poj onuc ly6utak ConcTBeHe aKkuuje 0AHOCHO yaenu Hepacnopehenu go6utak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
Edextn npse npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4079 4101 4123
6) noTpaxxHW canao padyHa 4080 4102 4124
WUcnpaBka maTepujasHo 3Ha4YajHMX rpeliaka u
npoMeHa pauyHOBOACTBEHUX MONUTHKA
8 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpPaHU pavyHa 4081 4103 4125
6) “cnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4082 4104 4126
KopurosaHo no4eTHo cTame Tekyhe roamHe Ha
paH01.01.
9 gg To;)gl)ro:gﬁw [AyroBHUM canpo pavyHa (6a + 7a - 76 + 4083 5 822 4105 4127
_6)8203148?)5?3 NoTpaXHU canao payyHa (66 - 7a + 76 4084 4106 4128 6423
MpomMeHe y Tekyhoj _____ roauHu
10 a) NPOMET Ha [lyroBHOj CTPaHu padyHa 4085 4107 4129 6.423
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4086 5.822 4108 4130 12.306
Crame Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roauHe
1 a) ayroBHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 4109 4131
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 4110 4132

12.306




KomnoHeHTe octanor pesynrarta

HepeannsoBaHu ry61um no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumoHe Hep no OCHOBY XOB
6poj pesepee xos
Aon Aon Aon
(rpyna 34 ocum pauyHa 340) noTpakHu
(pauyn 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHU canpo
1 2 9 10 11
Crame Ha gaH 01. jaHyapa nperxogHe
roavHe
1
a) [lyroBHW canzo padyHa 4133 4155 4177
6) NoTpaXxkHu canao padyHa 4134 4156 4178
EcbekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
2 a) [yroBHW canzo payyHa 4135 4157 4179
6) noTpaxkHu canpo padyHa 4136 4158 4180
Wcnp maTepmj ) jHMX
rpewaka u npoMeHa pa4yyHOBOACTBEHNX
noNuTUKa
3
a) UcnpaBKe Ha [lyroBHOj CTpaHu padvyHa 4137 4159 4181
6) ucnpaBke Ha MOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4138 4160 4182
KopurosaHo noyeTHo cTare Ha gaH 01.
janyapa nperxoaHe roauHe
a) KOpUroBaHu yroBHW cango padvyHa (la + 2a
4 226 +3a-3b) 20 4139 4161 4183
6) KOpWUroBaHU NOTPaXkHW canzo padyHa (16 -
22+26-3a+3b) >0 4140 4162 4184
MpomeHe y npeTxoaHOj roAaviHU
5 a) NpOMEeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4141 4163 4185
6) NpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4142 4164 4186
Crame Ha gaH 31. geuembpa npeTxogHe
roavHe
6
a) AyroBHW canpo padyHa (4a + 5a - 56) 20 4143 4165 4187
6) noTpaxkHu canpo padyHa (46 - 5a + 56) 20 4144 4166 4188




KomnoHeHTe octanor pesynrarta

HepeannsoBaHu ry61um no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumoHe Hep no OCHOBY XOB
6poj pesepee xos
Aon Aon Aon
(rpyna 34 ocum pauyHa 340) noTpaxkHu
(pauyn 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHU canpo
1 2 9 10 11
EcbekTn npBe npuMeHe HoBux MCOU
7 a) [yroBHU canzo padyHa 4145 4167 4189
6) NOTpaXkHW cango padyHa 4146 4168 4190
WUcnp Martepmj ) jHUX
rpeluaka M NnpoMeHa pavyyHOBOACTBEHNX
noNuTUKa
8
a) ucnpaske Ha [yroBHOj CTPaHW padyHa 4147 4169 4191
6) ncnpaBke Ha NOTPAXXHOj CTPaHW padyHa 4148 4170 4192
KopurosaHo noyeTHo ctame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01. 01.
a) KOpUroBaHv IyroBHu cango padvyHa (6a + 7a
414 4171 41
° -76 +8a-86) 20 9 93
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHU cango padvyHa (66 - 4150 4172 4194
7a+ 76 - 8a + 86) = 0 0
MpomeHe y Tekyhoj roavHu
10 a) MpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4151 4173 4195
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK payyHa 4152 4174 144 4196
Crame Ha aaH 31. geuembpa tekyhe
roavHe
11 a) AyroBHW canpo padyHa (9a + 10a - 106) > 0 | 4153 4175 4197
g) MoTpaXkHW canpo pavyHa (96 - 10a + 106) > 4154 4176 ™ 4198




YkynaH kanutan [Z(pea 6 kon 3 no kon 11) -

T'y6utak usHapa BucuHe kanutana [Z(pea a kon 3

Pea. 6poj onvc Aon >(pepaxkon3 pokoni11)] =0 Aon Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 pokon 11)]1 =0

1 2 12 13
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHM cango padyHa 4199 4221
6) NoTpaXkHW cango padyHa 4200 31.428 4222
EdexkTn npse npumeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHM cango padyHa 4201 4223
6) nNoTpaXkHW canao padyHa 4202 4224
WcnpaBka MaTepujasiHO 3HaYajHMX rpeluaka n
npoMeHa payyHOBOACTBEHNX MNOJINTHKA

3 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4203 4225
6) “crnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHU payyHa 4204 4226
KopurosaHo noueTHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxopHe roauHe

4 2 Ifo;:)r(;BgHM [yroBHW cango pavyHa (la + 2a- 26 + 4205 4227
gi Tgvg;o;agm NOTpaXkHU canzo payyHa (16 - 2a + 26 - 4206 31408 4228
NMpomeHe y npeTxoaHOj roaviHu

5 a) NpPOMET Ha [yroBHOj CTpaHu padvyHa 4207 4229
6) MPOMET Ha NOTPaXHOj CTpaHW padyHa 4208 4230
Crame Ha faaH 31. geuembpa nper T

6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4209 4231
6) MoTpaXkHW cango padyHa (46 - 5a + 56) >0 4210 4232

37.851




YkynaH kanutan [Z(pea 6 kon 3 po kon 11) -

T'y6utak usHapa BucuHe kanutana [Z(pea a kon 3

Pea. 6poj onvc Aon >(pepaxkon3 pokoni11)] =0 Aon Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 pokon 11)]1 =0

1 2 12 13
Edexktn npBe npumeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHM cango padyHa 4211 4233
6) NoTpaXkHW cango padyHa 4212 4234
WcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX rpellaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA

8 X
a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4213 4235
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpPaHW padvyHa 4214 4236
KopurosaHo noyeTHo crame Tekyhe roguHe Ha
pan01.01.

9 a) KOpUroBaHW AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a - 76 + 4215 4237
8a-86) >0
6) KOpUroBaHu NOTPaXHW cango padyHa (66 - 7a + 76 -
8a+86)20 4216 37851 |4238
MpomeHe y Tekyhoj roaviHu

10 a) NPOMET Ha yroBHOj CTpaHu payyHa 4217 4239
6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa 4218 4240
Crame Ha aaH 31. npeuembpa Tekyhe
roanHe

11
a) AyrosHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 4241
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4220 49.700 4242

AaHa 20__ roavHe
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N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE

y nepuoay og 01.01.2023. go 31.12.2023. roguHe
-y Xusbajama AnHapa -

WU3Hoc
Mo3uumja Aon
Tekyha rogmHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBU FOTOBWUHE U3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU
1 MPUMBM FTOTOBMHE M3 MOC/TOBHUX AKTUBHOCTU 3001
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 56.116 50.209
1. MpunueK oa HakHaae 3a ynpaerbake OHAOBMMA 3002 42.169 26.253
2. MNpunuBm of HakHaze 3a KynoBWUHY MHBECTULIMOHUX jeanHuua 3003 13.708 23.956
3. MpunvBK oA HakHaae 3a OTKYN MHBECTULIMOHKX jeanHuua 3004
4. MpunvBK OA HakHajae 3a ynpaerbakbe NOPTHONMOM KnjeHaTa 3005 239
5. MpwunuBK No ocHoBY 06aBrbatba AENaTHOCTU MHBECTULIMOHOT CaBETHUKA 3006
6. Octanu npunuemn 3007
11 O BN FTOTOBUHE M3 NMOC/IOBHWNX AKTUBHOCTM (3009+3010+3011) 3008 46.547 41.327
1. OanvBK MO OCHOBY pacxoaa O ynpaBrbakba POHAOBUMA 3009 46.547 41.327
2. 0anMBM MO OCHOBY Pacxoda W3 ApYrux MOCTIOBHUX aKTUBHOCTM 3010
3. Ocranv oanvemn 3011
III HETO NPUAMB FOTOBWHE N3 MOC/IOBHNX AKTUBHOCTW (3001-3008) = 0 3012 9.569 3.882
IV HETO OZ/IMB FOTOBUHE M3 NMOC/TOBHWNX AKTUBHOCTW (3008-3001) = 0 3013
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
1 MPUANBK FTOTOBWHE M3 AKTUBHOCTN MHBECTUPAHA 3014
(3015+3016+3017+3018+3019) 14.648
1. MpunueK oa npoaaje MaTepujanHUX U HeMaTepujanHuxX ynaraka 3015
2. MpunuBmM Mo OCHOBY ynaraka y h1HaHCUjCKy MMOBKHY, OCUM Aeno3uTa 3016
3. MpunvBK No OCHOBY KamaTa 3017
4. MpunvBK NO OCHOBY Aeno3uTa 3018 14.648
5. Octanv npunusun 3019
11 O[BN FTOTOBUHE M3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA 3020
(3021+3022+3023+3024) 22.744 24.146
1. OpnuBK NO OCHOBY MaTepujanHUX 1 HeMaTepujanHux ynararba 3021 395 483
2. O4nMBM Mo OCHOBY ynararba y hMHaHCUjCKy MMOBUMHY, OCUM Aeno3uTa 3022 7.700 9.000
3. OanvBK NO OCHOBY Zeno3nTa 3023 14.649 14.663
4. Octanu opnueu 3024




WU3Hoc

Mo3uumja Aon
Tekyha rogmHa MpeTxoaHa rognHa
1 2 3 4

III HETO NPUAMB FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA (3014-3020) = 0 3025
IV HETO OZ/IMB FOTOBUHE M3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHbA (3020-3014) = 0 3026 8.096 24.146
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHHA
1 MPUNBN FTOTOBUHE M3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHA 3027
(3028+3029+3030+3031) 293
1. MpunueK no ocHoBy yBeharsa KanuTtana 3028
2. MpwunuBK of AyropoYHUX KpeauTa 3029
3. MpunvBK OA KPAaTKOPOYHKX KpeauTa 3030
4. Octanu npunuemn 3031 203
11 O BN FTOTOBUHE M3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3032
(3033+3034+3035+3036+3037) 538
1. OanuBK NO OCHOBY OTKYMa COMCTBEHMX akLmja OAHOCHO yAena 3033
2. OpanuBu 3a oTnnaTe AyropoyHUX KpeauTta 3034
3. OanvBwM 3a oTnnaTe KPaTKOPOYHKX KpeauTa 3035
4. Oanvien 3a avBuaeHae 3036 538
5. Ocranu oanvem 3037
III HETO NPUNB TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3027-3032) = 0 3038
IV HETO OU1MB FOTOBMHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA (3032-3027) = 0 3039 245
. HETO MPUJINB NOTOBWHE (3012+3025+3038-3013-3026-3039) = 0 3040 1.228
A. HETO OJ/INB rOTOBMHE (3013+3026+3039-3012-3025-3038) = 0 3041 15.264
H. FOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOAA 3042 3.162 18.471
E. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JINKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3043 6 25
XK. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBMHE 3044 43 70
3. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPMOAA (AOIN 0021)=(3040- 3045
3041+3042+3043-3044) 4.353 3.162
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Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom
WVP FUND MANAGEMENT ad Beograd

Beograd, mart 2024.god.



Napomene uz finansijske izvestaje za 202 3. godine — WVP Fund Management ad Beograd

1 PRAVNI STATUS, DELATNOST | ORGANIZACIJA

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD je
osnovano dana 18.07.2017. godine upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre, uz prethodno dobijanje
dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-17 od 07.07.2017. godine.

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom.
Osnovna delatnost drustva koja je upisana u Agenciji za privredne registre je upravljanje fondovima.

Mati¢ni broj drustva je 21305537, a poreski identifikacioni broj 110142552. Sediste drustva je u Beogradu u ulici Carli Caplina
24. Banke sa kojom Drustvo ima zakljucen ugovor je OTP banka i Eurobank Direktna.

Drustvo je registovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

Drustvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje poseduju. Organe Drustva Cine
Skupstina, Nadzorni odbor i Direktor. Nadzorni odbor ¢ine 3 ¢lana: mag. Rupert Strobl kao predsednik odbora, Petar Andreevski
i Aleksandar Stanojevic¢ kao ¢lanovi odbora. Direktori i zastupnici Drustva su Suzana Bulat i Goran Dimitrijevic.

Broj akcionara na dan 31.12.2023. — 15 akcionara:

1.  WVP Versicherungs Vermittlungs GMBH, broj akcija 9.313, % uc¢esé¢a 12,50
Drustvo za upravuvanje so investiciski fondovi VFP Fond MenadZzment ad Skopje, broj akcija 22.350, % ucescéa 30,00
Andreevski Petar, broj akcija 11.175, % ucesca 15,00
Bulat Suzana, broj akcija 4.470, % ucesc¢a 6,00
Mag. Rupert Strobl, broj akcija 2.980, % ucesca 4,00
Adilovi¢ Besim, broj akcija 1.250, % ucesca 1,68
Dimitrijevi¢ Goran, broj akcija 1.490, % uces¢a 2,00
Stanojevi¢ Aleksandar, broj akcija 1.490, % ucesc¢a 2,00
Mandini¢ Nebojsa, broj akcija 1.250, % ucesc¢a 1,68

. Vucenovic¢ Zoran, broj akcija 1.250, % ucesca 1,68
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. Jevti¢ Dragan, broj akcija 745, % uces¢a 1,00

. Tasi¢ Aleksandar, broj akcija 625, % ucesc¢a 0,84

. Dokic¢ Zoran, broj akcija 625, % ucesca 0,84

. WVP ad za zastupanje u osiguranju Novi Sad, broj akcija 14.526, % uces¢a 9,50

N
U W N

. Sasa Mihajlovi¢, broj akcija 961, % uceséa 1,29

Od novembra 2020. godine Portfolio menadzer Drustva je Danilo Vuksanovic, koji je ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti
broj 2/7-203-3551/3-19 od 29.11.2019. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova Portfolio menadzera.

Do novembra 2020. godine poslove Portfolio menadZera Drustva je obavljao je Milan Kovag, koji je ReSenjem Komisije za hartije
od vrednosti broj 5/0-27-6343/2-07 od 15.08.2007. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova Portfolio menadzZera.

Na dan 31.12.2023. godine Drustvo ima 10 zaposlenih radnika.
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Napomene uz finansijske izvestaje za 202 3. godine — WVP Fund Management ad Beograd

Na dan 31.12.2023. god. Drustvo upravlja sa osam otvorenih investicionih fondova:

e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom WVP Cash - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana
29.09.2017. god. donela resenje broj 5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda.
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP Balanced - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana
29.09.2017. god. donela resenje broj 5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda.
e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom WVP Dynamic - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana
29.09.2017. god. donela resenje broj 5/0-34-3244/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda.
e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom WVP Premium - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana
29.09.2017. god. donela resenje broj 5/0-34-3245/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda.
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Merkur sustainable fund balanced - Komisija za hartije od vrednosti Republike
Srbije je dana 18.03.2022. god. donela resenje broj 2/5-151-509/4-22 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog

investicionog fonda.

e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Merkur sustainable fund dynamic - Komisija za hartije od vrednosti Republike
Srbije je dana 18.03.2022. god. donela reSenje broj 2/5-151-510/4-22 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog
investicionog fonda.

¢ Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Merkur sustainable fund solid - Komisija za hartije od vrednosti Republike
Srbije je dana 18.03.2022. god. donela reSenje broj 2/5-151-508/4-22 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog
investicionog fonda.

e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP Bond - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana
13.10.2022. god. donela resenje broj 2/5-151-2732/8-22 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda.

2 IZNOSI U KOJIMA SE IZVESTAVA | UPOREDNI PODACI

Finansijski izvestaji drusva su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvanic¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.
Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute Evropske monetarne unije (EUR). Na dan 31.12.2023. godine trzisna
vrednost dinara je bila 117,1737 dinara za 1 EUR.

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim propisima Republike Srbije za potrebe izvestavanja
propisane Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji, Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o kontnom okviru i
finansijskim izvestajima za investicione fondove i Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za drustvo za
upravljanje koji su uskladeni sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i pripremljeni za potrebe izveStavanja
rukovodstva Drustva.

3  OSNOV ZA SASTAVLJENJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

PriloZeni finansijski izveStaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vaZe¢im racunovodstvenim propisima u Republici Srbiji zasnovanim
na Zakonu o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", 73/2019 i 44/2021- dr. zakon) i Zakonu o reviziji (SI. glasnik RS br. 73/2019),
Pravilnikom o o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za drustva za upravljanje investicionim fondovima ("SI. glasnik RS",
br.139/2020 i 75/2021) i ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i Zakona o reviziji, Fond je duzan da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrse u skladu sa
zakonskom, profesionalnom i internom regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (u daljem tekstu:
Okvir); Medunarodni racunovodstveni standardi (u daljem tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog

izveStavanja (u daljem tekstu: MSFI), i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
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standarda (IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od strane Odbora za medunarodne

racunovodtvene standarde (Odbor), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo Ministarstvo finansija.

4 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima
finansijskih izvestaja.

Racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim obracunskim periodima prikazanim u ovim finansijskim
izvestajima.

Drustvo je inicijalno primenilo MSFI 9 i MSFI 16 od 01.januara 2021.godine.

MSFI 9 definiSe zahteve za priznavanje i vrednovanje finansijskih sredstava, finansijskih obaveza | nekih ugovora za kupoprodaju
nefinansijskih instrumenata. Ovaj standard zamenjuje MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”.Novi standard
donosi fundamentalne promene za racunovodstveno evidentiranje finansijskin sredstava | za odredene aspekte
racunovodstvenog evidentiranja finansijkih obaveza.

MSFI 9 sadrzi novu klasifikaciju i pristup vrednovanju finansijskih sredstava koji reflektuje poslovni model za upravljanje
sredstvima | karakteristike tokova gotovine finasijkih sredstava.
Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u sledece kategorije :

e  Finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti (AC)

e Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI)

e  Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha( FVTPL)

e Finansijska sredstva koja se vrednuju fer vrednosti kroz ostali rezultat bez priznavanja kroz bilans uspeha.

MSFI 9 eliminise tri kategorije finansijskih sredstava koje su bile definisane MRS 39: finansijska sredstva koja se drze do dospeca,
krediti i potraZzivanja | finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

MSFI 9 u velikoj meri je zadrzao kriterijume koji su bili definisani u MRS 39 za klasifikaciju finansijskih obaveza.

Inicijalna primena MSFI 9 nije imala uticaj na obracun ispravke vrednosti finansijskih instrumenata, imajuci u vidu strukturu
finansijske imovine Drustva, pa samim tim nije imala materijalnog uticaja na potraZivanje i obaveze koje je Drustvo priznalo.
Posledicno, nije bilo uticaja na uporedne podatke.

MSFI 16 uvodi novu definiciju lizinga. Sustinska razlika izmedu definicije lizinga kod korisnika lizinga prema MSFI 17 i definicije iz
MSFI 16 je pojam kontrole. Prema MSFI 16, ugovor predstavlja lizing ili sadrzi lizing ukoliko sa njime prenosi pravo na kontrolu
upotrebe identifikovanog sredstava tokom odredenog perioda u zamenu za naknadu.Racunovodstveni tretman kod korisnika
lizinga je promenjen i predvida priznavanje sredstva za sve vrste lizinga. Sredstvo predstavlja pravo na koris¢enje imovine koja je
predmet lizinga dok se u isto vreme priznaje i obaveza za buduca plaéanja predvidena ugovorom o lizingu. Prilikom pocetnog
priznavanja sredstvo ( pravo na koris¢enje ) se meri na osnovu ugovorenih novcanih tokova iz ugovora o lizingu.Nakon pocetnog
priznavanja sredstvo se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke po osnovu
obezvredena.Sredstvo sa pravom koriSéenja se amortizuje proporcionalnom metodom. Obracun amortizacije kre¢e od narednog
dana od dana kada je sredstvo raspolozivo za koris¢enje.Sredstva sa pravom koris¢enja se amortizuju tokom perioda trajanja ili
korisnig veka, zavisi koji je kraci.

Drustvo je je odabralo modifikovanu retrospektivnu primenu standarda.

Prilikom prve primene MSFI Drustvo nije korigovalo uporedne podatke za 2020.godinu, vec je priznalo sredstvo sa pravom
koris¢enja u iznosu koji je jednak iznosu obaveze po osnovu lizinga korigovanoj za sva placanja lizinga na datum ili pre pocetka
lizinga.Buduci novcani tokovi su utvrdeni na osnovu ugovornih odredbi bez PDV-a, buduci da obaveza pla¢anja takvog poreza
pocinje u trenutku izdavanja fakture a ne na dan pocetka lizinga. Prilikom vrednovanje obaveze po osnovu lizinga na datum prve
primene standarda Drustvo je koristilo inkrementalnu stopu zaduZivanja u iznosu od 3,51% za EUR.
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Drustvo je 01.02.2022.god. potpisalo aneks sa zakupodavcem u kom je doslo do izmene iznosa mesecne zakupnine. U skladu sa
paragrafima 44-46 MSFI| 16, posto povecanje zakupnine poslovnog prostora nije posledica poveéanja obima zakupa prostora,
ova izmena se racunovodstveno obuhvata kao modifikacija koja nije poseban lizing.

4.1 KONSOLIDACIA

Drustvo nema ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica, pa samim tim nema obavezu izrade konsolidovanog bilansa.

4.2 POSLOVNE PROMENE U STRANOJ VALUTI

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vaZi na dan poslovne promene.
Monetarne pozicije aktive i pasive u stranoj valuti koje su iskazane po nabavnoj vrednosti, preraCunavaju se u dinare prema
srednjem kursu koji vazi na dan bilansa. Kursne razlike nastale kao rezultat preracuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa
uspeha. Nemonetarne stavke aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preracunavaju se u dinare prema
srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvr$enih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima placanja u toku godine,
kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu
uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

4.3 PRIHODI PO OSNOVU UPRAVLJANJA FONDOVIMA

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima predstavljaju prihode koje Drustvo obracunava i naplacuje od fondova kojima upravlja
i obuhvataju: prihode od naknada za upravljanje fondovima, prihode od naknada za kupovinu investicionih jedinaca, prihode od
naknada za otkup, prihode za prenos vlasnistva nad investicionim jedinicama i prihode od naknada za prelazak ¢lana otvorenog
u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo.

Prihodi od naknade za upravljanje fondovima
Prihodi od naknada za upravljanje fondovima se odnose na naknade za usluge Drustva za upravljanje fondovima i obracunavaju
se u procentu od 11,8% godisnje na vrednost imovine fondova kojima Drustvo upravlja.

Drustvo naknadu za upravljanje fondom obracunava u sledeéim procentima:

Otvoreni investicioni fond Naknada

WVP Premium 2%

WVP Cash 1%

WVP Dynamic 2%

WVP Balanced 1,5%

WVP Bond 0,8%

Merkur sustainable fund balanced 1,5%
Merkur sustainable fund dynamic 2%
Merkur sustainable fund solid 1%

Prihodi od naknade za kupovinu investicionih jedinica

Prihod od naknade za kupovinu investiconih jedinica jeste prihod od naknade koju ¢lan fonda placa prilikom uplate u fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond WVP Cash, Drustvo ne napladuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.
U skladu sa Prospektima za otvorene investicione fondove WVP Balanced, WVP Premium i WVP Dynamic, WVP Bond, Merkur
sustainable fund balanced, dynamic i solid Drustvo naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.
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Prihodi za otkup investicionih jedinica

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda plac¢a prilikom otkupa investicionih jedinica. U
skladu sa Prospektom Drustvo ne naplacaje naknadu za otkup investicionih jedinica osim kod WVP Bonda i iznosi 1% prilikom
prodaje investicionih jedinica koje su ste¢ene u periodu kracem od tri godine.

Prihodi od naknada za prenos viasnistva nad investicionim jedinicama

Naknada za prenos vlasnistva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se naplacuje od ¢lana fonda u slucaju
prenosa investicionih jedinica sa ¢lana Fonda na trece lice po osnovu nasledstva ili poklona. Drustvo ne naplacuje navedenu
naknadu.

Prihodi od naknada za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo

Predstavlja naknadu koju ¢lan fonda placa prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima upravlja Drustvo. U slu¢aju prenosa
imovine iz jednog fonda u drugi fond, naplacivace se samo naknada za kupovinu u skladu sa vazec¢im Prospektom fonda u koji se
imovina prenosi, osim ako je ve¢ naplacena u skladu sa Prospektom fonda iz kojeg se sredstva prenose.

Prihodi od naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija

Naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencije predstavlja naknadu koju Drustvo moZe da napladuje.
Drustvo ne napladuje naknade za administrativne i druge troSkove pristupa ili evidencija.

Prihodi od naknada upravljanja portfolijom fonda

Prihodi od upravljanja portfolijom fonda za racun individualnog klijenta predstavlja naknade koje padaju na teret klijenata i
utvrdene su u skladu sa vazeéim Tarifnikom. Drustvo naplacuje ulaznu proviziju, upravljacku provizija i proviziju za uspesnost.

4.4 RASHODI PO OSNOVU OBAVLJANJA DELATNOSTI

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji se mogu direktno pripisati fondovima kojima Drustvo upravlja,
i to su: troskovi marketinga, troskovi naknada posrednicima i drugi troskovi posredovanja.

4.5 OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove proizvodnih i neproizvodnih usluga i nematerijalne troskove. Ostali poslovni rashodi
Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno utiCu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

4.6 FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

Finansijske prihode Cine prihodi po osnovu kamata na dinarska sredstva, kao i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode Cine
rashodi po osnovu zateznih kamata i negativne kursne razlike.

4.7 NEMATERIJALNA | MATERIJALNA IMOVINA

PocCetno merenje materijalne i nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj ceni ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost obuhvata
fakturnu vrednost, uvozne dazbine, porez na dodatu vrednost i direktne troskove neophodne za dovodenje sredstva u upotrebu.

Naknade koje uticu na poboljSanje stanja sredstva iznad njegovog pocetno procenjenog korisnog veka upotrebe, uvecavaju
nabavnu vrednost nematerijine i materijalne imovine.

Nakon pocetnog priznavanja, materijalna i nematerijalna imovina vrednuje se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupnu
obracunatu amortizaciju i ukupne akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrednosti
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Amortizacija

Osnovicu za amortizaciju ¢ini nabavna ili revalorizovana vrednost materijalne i nematerijalne imovine, umanjena za procenjenu
rezidualnu (preostalu) vrednost.

Ako je preostala vrednost sredstava beznacajna, smatra se da je jednaka nuli, a kada je znacajna, preostala vrednost se procenjuje
na dan sticanja i ne povecava se naknadno zbog promene cena.

Iznos nematerijalne i materijalne imovine koji podleZze amortizaciji, otpisuje se sistematski tokom njihovog korisnog veka trajanja
primenom proporcionalnih stopa amortizacije, koje se utvrduju putem sledeceg obrasca:

Stopa amortizacije = 100 / korisni vek trajanja sredstava

Za nekretnine, postrojenja, opremu, ostala osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja koriste se sledeci korisni vek trajanja i
stope amortizacije:
Br. Opis Korisni vek trajanja Stopa
(godina) Amortizacije
1. GRADEVINSKI OBJEKTI | POSTROJENJA

1.1.  Gradevinski objekti, kao i postrojenja koja se smatraju samostalnim gradevinskim 40 2,5%
objektom
2. OPREMA
2.1.  Kancelarijska oprema, racunarska oprema, telekomunikaciona oprema, putnicka 5 20%

motorna vozila
3. NEMATERIJALNA ULAGANJA

3.1  Softver, licence i ostala prava 5 20%
4, OSTALA NEPOMENUTA SREDSTVA
4.1. Ostala nepomenuta sredstva 5 20%

Ulaganja po osnovu tekuceg odrzavanja nematerijine i materijalne imovine priznaju se kao rashod bilansa uspeha perioda u kom
su nastala.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme utvrduju se kao razlika izmedu
procenjenih neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

4.8 POTRAZIVANJA | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Potrazivanja obuhvataju potraZivanja od fondova za nakandu pri kupovini/otkupu investicionih jedinica, potraZivanja od fondova
za naknadu za upravljanje fondovima i druga potraZivanja.
Aktivna vremenska razgranicenja obuhvataju ukalkulisanu kamatu na orocCena sredstva i unapred pla¢ene troskove.

4.9 KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkorocni finansijski plasmani obuhvataju kratkoro¢ne depozite do godinu dana, overnight depozite i ulaganja u otvorene

investicione fondove.

4.10 GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju kratkoroc¢na visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su
predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

7 |Page



Napomene uz finansijske izvestaje za 2023. godine — WVP Fund Management ad Beograd

4.11 KAPITAL

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, narasporedeni dobitak i gubitak.
Kapital Drustva je obrazovan iz ulozenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom obliku. Po osnovu svog uloga i srazmerno svom
ulogu u Drustvu, akcionar stice akcije Drustva. Drustvo posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

4.12 DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon ispunjenih zakonom
propisanih uslova.

4.13 KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoro¢ne obaveze ¢ine obaveze prema dobavlja¢ima, obaveze prema zaposlenima, obaveze za porez na dodatu vrednost i
ostale kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja.

4.14 POREZ NA DOBIT

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Stopa poreza na dobit za 2023. god. iznosi 15% i placa se na
oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit iskazana u poreskom bilansu ukljucuje dobit iz bilansa
uspeha i ona se koriguje u skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije.

4.15 ODLOZENI POREZI

Odlozeni porez predstavlja iznos koji je povrativ ili plativ u budu¢em periodu, a koji je nastao kao rezultat transakcija i dogadaja
iz prethodnih perioda. Takav porez nastaje po osnovu razlike izmedu iznosa sredstava i obaveza koji su priznati u bilansu stanja
i priznavanja tih iznosa od strane poreskog organa.

Odlozene poreske obaveze nastaju po osnovu stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je njihova knjigovodstvena
vrednost veca od poreske osnovice.

Odlozena poreska obaveza utvrduje se tako Sto se vazeca (ili o¢ekivana) poreska stopa primenjuje na oporezive privremene
razlike.

Odlozena poreska sredstva nastaju kod stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je njihova knjigovodstvena vrednost
manja od poreske osnovice za obracun amortizacije.

OdloZena poreska obaveza utvrduje se tako Sto se vaZzeca ili ocekivana poreska stopa primenjuje na odbitne privremene razlike.
Priznavanje sredstava je mogucée samo do granice do koje se ocekuje da ¢e njihov knjigovodstveniiznos biti nadoknaden u obliku
ekonomskih koristi koje priti¢u u Drustvo u narednim periodima tj. da e iz koris¢enja te imovine biti moguce ostvariti oporezive
ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleZe oporezivanju se smanjuje u momentima kada nije izvesno da ce
oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane

4.16 POREZI | DOPRINOSI KOJI NE ZAVISE OD REZULTATA

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata obuhvataju poreze i doprinose na zarade na teret poslodavaca, kao i druge poreze i
doprinose u skladu sa republickim poreskim i opstim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru troskova poslovanja.
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4.17 BENEFICIJE ZAPOSLENIH

Drustvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenima po moguc¢im osnovama i po tom
osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31.12.2023. godine.

5 POLITIKE UPRAVLIANJA RIZICIMA

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj
Drustva za upravljanje. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na najmanju moguéu meru
zahvaljujudi kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Drustvo je izlozeno sledeéim vrstama rizika:
e  TrziSnom riziku
e  QOperativnom riziku
e  Riziku likvidnosti

5.1 TRZISNI RIZIK

Trzisni rizik predstvalja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Drustva zbog promena na trzistu usled
promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od vrednosti.

Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine Drustva promeniti zbog promene vrednosti kamatnih
stopa.

Imovina Drustva ne nose prihod od kamata tako da u ovom delu Drustvo nije izloZeno riziku promena kamatnih stopa.
IzloZenost Drustva riziku kamatnih stopa:

Promenljiva kamatna Fiksna kamatna
U hiljadama RSD stopa stopa Bez kamate Ukupno
Imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.353 4.353
PotraZivanja 7.848 7.848
Stalna imovina 4.633 4.633
Avansi 28 28
Kratkorocni finansijski plasmani 26.555 26.555
Depoziti 14.647 14.647
Aktivna vremenska razgranicenja 7 7
OdloZena poreska sredstva 704 704
Ukupna imovina 14.647 44128 58.775
Obaveze i neto imovina
Obaveze 7.271 7.271
Dugorocna rezervisanja 325 325
Kapital 49.700 49.700
Pasivna vremenska razgranicenja 54 54
Tekuce poreske obaveze 1.425 1.425
Ukupno obaveza i neto imovina 58.775 58.775
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Rizik promene kursa valuta

Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva doprinosi umanjivanju
valutnog rizika kojem su izloZzeni, kao riziku meduvalutnih kretanja.

IzloZzenost Drustva riziku promene kursa valute :

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno

Imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.109 3.244 4.353
PotrazZivanja 7.848 7.848
Stalna imovina 4.633 4.633
Avansi 28 28
Kratkorocni finansijski plasmani 26.555 26.555
Depoziti 14.647 14.647
Aktivna vremenska razgranicenja 7 7
OdloZena poreska sredstva 704 704
Ukupna imovina 15.756 43.019 58.775

Obaveze i neto imovina
Obaveze 141 7.130 7.271
Dugorocna rezervisanja 325 325
Kapital 49.700 49.700
Pasivna vremenska razgranicenja 54 54
Tekuce poreske obaveze 1425 1.425
Ukupno obaveza i neto imovina 141 58.634 58.775

Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje
odredenog instrumenta.
Drustvo za upravljanje moze sticati investicione jedinice otvorenih investicionih fondova. U toku poslovanja Drustvo deo

osnovnog kapitala moze drzati i u hartijama od vrednosti sa rokom dospeca do godinu dana ¢iji je izdavalac Rebuplika Srbija ili
Narodna banka Srbije.

5.2 OPERATIVNI RIZICI

Operativni rizik je rizik da ¢e doci do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresaka, pronevera ili spoljnih dogadaja.
Kad kontrole prestanu da funkcionisu, operativni rizik moze da narusi ugled Drustva, moze imati zakonske posledice ili usloviti
nastanak finansijskih gubitaka. Drustvo ne moZe ocekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem rigoroznog kontrolnog
okvira i nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne rizike, Drustvo je u mogucénosti da upravlja ovim rizicima. Kontrole
ukljuéuju efektivnu organizacionu strukturu, podelu duznosti, angaZovanje odgovarajuceg osoblja, obuku osoblja i proces
nadgledanja od strane internog revizora.

5.3 RIZIK LIKVIDNOSTI

Odnosi se na sposobnost drustva da izvrSava dospele obaveze. Da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontrolise ovaj rizik
kroz uredivanja obaveza Drustva da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja,
stalnim pracenjem priliva i odliva.U tabeli su prikazana sredstva i obaveze Drustva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca:
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U hiljadama RSD Do 3 meseca 0d3Mdo1lG Preko 1 godine Ukupno

Imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.353 4.353
PotraZivanja 7.844 4 7.848
Stalna imovina 4.633 4.633
Avansi 28 28
Kratkorocni finansijki plasmani 26.555 26.555
Depoziti 14.647 14.647
Aktivna vremenska razgranicenja 7 7
OdloZena poreska sredstva 704 704
Ukupna imovina 38.787 15.351 4.637 58.775

Obaveze | neto imovina
Obaveze 4.738 646 1.887 7.271
Dugorocna obaveza 325 325
Kapital 49.700 49.700
Pasivna vremenska razgranicenja 54 54
Tekuce poreske obaveze 1.425 1.425
Ukupno obaveza i neto imovina 4.792 51.912 58.775

Neto rocna uskladenost 33.995

6 PRIHODI PO OSNOVU UPRAVLJANJA FONDOVIMA

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljadama RSD 2023 2022
Prihodi od naknade za upravijanje fondovima
WVP Cash 4.608 2.961
WVP Balanced 4.612 4.024
WVP Dynamic 7.235 5.502
WVP Premium 14.797 11.199
Merkur sustainable fund balanced 1.704 1.269
Merkur sustainable fund dynamic 2.278 1.648
Merkur sustainable fund solid 1.074 813
WVP Bonda 7.073 540
Prihodi od naknade za kupovinu investicionih jedinica
WVP Balanced 78 208
WVP Dynamic 4.574 3.632
WVP Premium 11.070 14.032
Merkur sustainable fund balanced - 1.178
Merkur sustainable fund dynamic - 1.178
Merkur sustainable fund solid - 1.177
Prihodi od naknade upravljanja portfoliom fonda
Ulazna provizija 235 -
Upravljacka naknada 64 -
Ukupno 59.402 49.361
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7 RASHODI PO OSNOVU OBAVLJANJA DELATNOSTI

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti na dan 31.12.2023. god. iznose 7.693 hiljade RSD i predstavljaju troskove naknade
posrednicima i troskove marketinga.

Troskovi naknade posrednicima predstavljaju naknadu za dovodenje u vezu Drustva i lica koja bi se uclanila u investicione
fondove kojima Drustvo upravlja, kao i da u vezi sa tim pruza informacije o ¢lanstvu u investicionim fondovima kojima Drustvo

upravlja.
U hiljadama RSD 2023 2022
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti
Troskovi naknade posrednicima 7.562 3.258
Troskovi marketinga 131 155

8 TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi Cine:

U hiljadama RSD 2023 2022

Troskovi zarada - bruto 15.680 12.179

Troskovi doprinosa na zarade na teret poslodavca 2.376 1.912

Troskovi prevoza zaposlenih 121 121

Troskovi na sluzbenom putu 137 101
Troskovi naknade po osnovu ugovora sa fizi¢im licima

Troskovi naknade fizickim licima po osnovu ugovora o dopunskom radu — bruto 806 662

Troskovi naknade fizickim licima po osnovu ugovora o delu — bruto 10.885 12.099
Ostale naknade

Stipendije 53 =

Ukupno 30.058 27.074

Drustvo ima zaklju€ene ugovore sa fizickim licima po osnovu dopunskog rada i ugovora o delu.

9 TROSKOVI AMORTIZACIJE

Troskovi amortizacije se sastoje od:

U hiljadama RSD 2023 2022

Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 616 606
Troskovi amortizacije opreme 126 312

Troskovi amortizacije imovine sa pravom koriscenja 848 838
Ukupno 1.590 1.756

10 OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi se sastoje od :

U hiljadama RSD 2023 2022
Materijalni troskovi 491 496
Troskovi usluga i telefona 2.323 1.992
Trosak neproizvodnih usluga (softveri koji se ne priznaju kao nematerijlna ulaganja,
. 619 504
revizija, bezbednost na radu)
Troskovi platnog prometa 158 137
Troskovi ¢lanarina (upis akcija, centralnog registra HOV) 40 18
Troskovi takse 2.657 5.266
Troskovi poreza 188 186
Troskovi komunalnih usluga 36 32
Ostali nematerijalni troskovi 566 925
Ukupno 7.078 9.556
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11 FINANSISKI PRIHODI | RASHODI

Finansijski prihodi na dan 31.12.2023.god. iznose 339 hiljada RSD (na dan 31.12.2022. god. iznose 77 hiljada RSD) i odnosi se na
pozitivne kursne razlike u iznosu od 6 hiljada RSD i kamate na dospele depozite u iznosu od 333 hiljade RSD.

Finansijski rashodi na dan 31.12.2023.god. iznose 156 hiljada RSD (na dan 31.12.2022. god. iznose 209 hiljada RSD) i odnosi se
na negativne kursne razlike u iznosu od 44 hiljade RSD i kamate po osnovu finansijskog lizinga u iznosu od 112 hiljada RSD.

12 NEMATERIJALNA | MATERIJALNA IMOVINA

Nematerijalna i materijalna imovina imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD Nabavna vrednost ~ Amortizacija ~ SadaSnja vrednost
Nematerijalna imovina 6.955 5.402 1.553
Materijalna imovina 2.133 1.671 462

Imovina sa pravom koriséenja 5.043 2.425 2.618
Ukupna materijalna imovina 7.176 4.096 3.080
Stanje na dan 31.12.2023. 14.341 9.498 4.633

13 POTRAZIVANJA

PotraZivanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 2023 2022
PotraZivanja po osnovu naknade za upravljanje fondovima
WVP Cash 449 241
WVP Balanced 408 360
WVP Premium 1.431 1.083
WVP Dynamic 722 494
Merkur sustainable fund balanced 149 142
Merkur sustainable fund dynamic 204 183
Merkur sustainable fund solid 95 90
WVP Bond 672 325
PotraZivanja od naknade za kupovinu investicionih jedinica
WVP Balanced 31 18
WVP Premium 2.100 1.115
WVP Dynamic 1.337 320
PotraZivanja od naknade po osnovu upravijanja portfoliom
Ulazna provizija - -
Upravljacka provizije 59 -
PotraZivanja po osnovu pretplacenih poreza i doprinosa 10 4
PotraZivanja za kamatu 91 52
Ostala potraZivanja 90
Ukupno 7.848 4.427

14 FINANSIISKA IMOVINA

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani se odnose na :

U hiljadama RSD 2023 2022

OIF WVP Balanced 5.320 4.788

OIF WVP Dynamic 1706 756

OIF WVP Cash 16.167 8.621

OIF WVP Premium 3.362 3.005

Ukupni plasmani u l) investicionog fonda 26.555 17.170
Kratkoro&ni depoziti 14.647 14.665

Ukupno 41.202 31.835
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Kratkorocni depoziti predstvavljaju kratkoro¢no deponovana devizna sredstva (eur) u mesecu oktobru kod OTP banke, na sa
rokom dospeca od godinu dana uz fiksnu kamatnu stopu od 3,5 % na godisnjem nivou.

15 GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Na dan 31.12.2023. god. Drustvo na tekucem racunu ima 4.353 hiljade RSD od toga 3.244 hiljade RSD na dinarskim tekucim
racunima (OTP banka, Eurobank Direktna) i 1.109 hiljade RSD u protivvrednosti EUR na deviznom racunu OTP banke.

16 KAPITAL

Struktura kapitala na dan 31. decembar je:

U hiliadama RSD 2023 2022

Osnovni kapital 37.250 37.250

Aktuarski dobitak 144 -

Gubitak prethodnog perioda - (5.822)
Dobitak tekuce godine 12.306 6.423
Ukupno 49.700 37.851

Drustvo na dan 31.12.2023. godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

Osnovni kapital Drustva je podeljen u 74.500 obicnih akcija nominalne vrednosti 500 dinara po akciji. Svaka akcija daje pravo na
jedan glas u Skupstini Drustva.

Dobitak tekuce godine na dan 31.12.2023. iznosi 12.306 hiljada RSD.

U skladu sa promena Pravilnika o investicionim fondovima, od 2023. godine Drustvo je duzno da obezbedi da novcani deo
osnovnog kapitala drustva za upravljanje mora u svakom trenutku da bude vedi ili jednak vecem od sledeca dva iznosa:

1. minimalnog iznosa osnovnog kapitala 125.000 (stodvadesetpethiljada) evra u dinarskoj protivvrednosti po zvanicnom
srednjem kursu dinara prema evru koji utvrduje Narodna banka Srbije na dan uplate, ili

2. jedne Cetvrtine fiksnih opStih troskova Drustva iz prethodne poslovne godine.

U toku poslovanja drustva za upravljanje novcani deo osnovnog kapitala se moze drzati i u hartijama od vrednosti sa rokom

dospeca do jedne godine ciji je izdavalac Republika ili Narodna banka Srbije, u skladu sa propisima koji ureduju izdavanje
kratkorocnih hartija od vrednosti.

U hilijadama RSD 2023 2022

Osnovni kapital 37.250 37.250

Aktuarski dobitak 144 -

Gubitak prethodnog perioda - 5.822

Dobitak tekuce godine 12.306 6.423

Ukupni kapital 49.700 37.851

Kapitalni zahtev jedna Cetvrtina fiksnih opstih troskova prosle godine 10.485 8.691
Kapitalni zahtev dinarska protivvrednosti iznosa od 125.000 EUR 14.647 14.665
Visak kapitala 35.053 23.186

Na dan 31.12.2023. god. kapital Drustva iznosi 49.700 hiljada RSD, $to je za 35.053 hiljade RSD iznad zakonski propisanog
minimuma.
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17 DUGOROCNA REZERVISANJA

Drustvo je na dan 31.12.2023.god. izvrsilo rezervisanje za otpremnine u iznosu od 7 hiljada RSD.
Promene otpremnine su prikazane u hiljadama RSD:

U hiljadama RSD 2023 2022

Stanje na dan 01.01. 318 176
Rezervisanja za otpremnine 7 142
Stanje na dan 31.12 325 318

18 OBAVEZE PO OSNOVU LIZINGA

Na dan 31.12.2023. god. obaveze po osnovu lizinga iznose 2.745 hiljada RSD.

19 KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoro¢ne obaveze obuhvataju:

U hiljadama RSD 2023 2022
Obaveze iz poslovanja 1.865 1.530
Ostale obaveze 2.661 1.682
Ukupno 4.526 3.212

Obaveze iz poslovanja na dan 31.12. imaju sledecu strukturu:
U hiljadama RSD 2023 2022
Obaveze prema posrednicima 22 2
Obeveze po osnovu ugovora sa fizickim licima 1.495 717
Dobavljaci u zemlji 207 160
Dobavljaci u inostranstvu 141 651
Ukupno 1.865 1.530

Ostale obaveze na dan 31.12. imaju sledecu struturu:

U hiljadama RSD 2023 2022
Obaveze po osnovu zarada | naknada zarada, poreze i doprinose i druge daZbine 1.770 1.188
Druge obaveze za poreze 891 494
Ukupno 2.661 1.682

20 PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Na dan 31.12. pasivna vremenska razgranic¢enja iznose 54 hiljade RSD i odnose se na unapred obracunate troskove.
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21 POREZ NA DOBIT

Na dan 31.12.2023 porez na dobit iznosi 2.379 hiljada RSD.
UsaglaSavanje poreskog rashoda perioda i dobitka iskazanog u bilansu uspeha ( efektivna poreska stopa)

U hiljadama RSD 2023

Dobit iskazana u BU 14.644

Plus: rashodi koji se ne priznaju u poreskom bilansu 1.222
Minus: rashodi koji se priznaju u poreskom bilansu 25
Plus/Minus: Korekcije po osnovu amortizacije 22
Minus: Poreski gubici iz prethodnih godina =
Poreska osnovica 15.863

Poreska stopa 15%

Poreski rashod za godinu 2.379

Efektivna poreska stopa 16,25%

Poreska obaveza na dan 31.12.2023 2.379

22 VANBILANSNA AKTIVA | PASIVA

Na dan 31.12.2023 vanbilasna aktiva iznosi 24.568 hiljada RSD i odnosi se na nov¢ana sredstva klijenata u iznosu od 12 hiljada
RSD i finansijskih instrumenata u vezi ugovora o upravljanju portfolijom klijenata u iznosu od 24.556 hiljada RSD.

Na dan 31.12.2023 vanbilasna pasiva iznosi 24.568 hiljada RSD i odnosi se na obaveze prema klijentima za primljena novéana

sredstva u iznosu od 12 hiljada RSD i obaveza prema klijentima u vezi ugovora o upravljanju portfolijom klijenata u iznosu od
24.556 hiljada RSD.

23 POVEZANA PRAVNA LICA

Stanje obaveza Drustva prema povezanim pravnim licima na dan 31.12.20232. god. kao i rashodi nastali iz transakcija sa
povezanim pravnim licima tokom perioda 01.01.2023-31.12.2023.god.su prikazani u tabeli:

U hiljadama RSD 2023 2022

Bilans stanja

Fidelis Servis doo Novi Sad
Obaveze 94 | 94

Bilans uspeha
Fidelis Servis doo Novi Sad
Tro$kovi zakupnina 1.126 | 1.198

24 SUDSKI SPOROVI

Na dan 31.12.2023.god. protiv Drustva se ne vodi ni jedan sudski spor, a ni Drustvo ne vodi sudske sporove protiv trecih lica.

25 DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Na globalnom nivou i na nivou Republike Srbije nije bilo bitnih dogadaja nakon zavrsetka 2023. godine, a koji su mogli ili i dalje
mogu da bitno uti¢u na poslovanje Drustva.
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26 EKSTERNE KONTROLE

Nalogom za nadzor broj 3/4-104-2308/1-23 od 20.09.2023. godine Komisija za hartije od vrednosti je pokrenula postupak
redovnog neposrednog nadzora nad poslovanjem Drustva, u vezi sa primenom Zakona o sprecavanju pranja novca i finansiranja
terorizma ("SI. glasnik RS", br. 113/2017, 91/2019, 153/2020). Komisija je Drustvu izrekla pismenu opomenu broj 3/4-104-
2308/8-23 od 22.01.2024. godine kojom je zakljucila da utvrdene nezakonitosti, odnosno nepravilnosti nemaju znacajne
posledice, te je izrekla meru pismene opomene, uskladu sa ¢lanom 380. stav 1. Zakona o trzistu kapitala.

26 DEVIZNI KURSEVI

Devizni srednji kurs NBS na dan  31.12.2023

EUR | 117,1737

U Beogradu, mart 2024.’godine

N.Peuue Yy

Natasa Pani¢
racunovoda Suzana Bulat
Direktor

r-\a\“ﬁ.‘.ﬁ g i‘:‘,.l ¢ '19’ ‘\]
i ‘,_\
Goran Dimitrijevic
Direktor
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Opsti podaci
Izvestaj o poslovanju Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom WVP FUND

MANAGEMENT AD BEOGRAD (u daljem tekstu ,,Izvestaj o poslovanju®) predstavlja zavrsni izvestaj koji na
jednostavan nacin prikazuje rezultate poslovanja koji su ostvareni u 2023. godini.

Izvestaj o poslovanju koncipiran je na takav nacin da pored opstih informacija pruzi i dodatne informacije koje
¢e upotpuniti finansijske izvestaje Drustva.

Pored rezultata poslovanja, Izvestaj o poslovanju Drustva prikazuje faktore koji su imali zna¢ajnu ulogu na
ostvarene rezultate kao i faktore koji u buduc¢em periodu mogu imati znacajan uticaj na poslovanje Drustva.

Izvestaj o poslovanju za 2023. godinu obuhvata i detaljno prikazuje finansijske pokazatelje i rezultat poslovanja:

e Drustva za upravljanje WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD,

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP CASH,

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP BALANCED,

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP DYNAMIC,

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP PREMIUM,

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom MERKUR SUSTAINABLE FUND BALANCED
e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom MERKUR SUSTAINABLE FUND DYNAMIC
e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom MERKUR SUSTAINABLE FUND SOLID

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP BOND

Podaci o Drustvu

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom WVP FUND MANAGEMENT
AD BEOGRAD je osnovano dana 18.07.2017. godine upisom u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre, kao akcionarsko drustvo koje nije javno, uz prethodno dobijanje dozvole za rad od strane
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-17 od 07.07.2017. godine.

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata: BD 61798/2017
Delatnost Drustva (Sifra i opis): 6630 - upravljanje fondovima
Broj zaposlenih na dan 31.12.2023. godine: 10

Broj akcionara na dan 31.12.2023. godine - 15:

Rb. Akcionar Broj akcija % Ucesca
1 WVP Versicherungs Vermittlungs GMBH 9.313 12,50%
2 Drustvo za upravuvanje so investiciski fondovi VFP Fond MenadZment ad Skopje 22.350 30,00%
3 Andreevski Petar 11.175 15,00%
4 Bulat Suzana 4.470 6,00%
5 Mag. Rupert Strobl 2.980 4,00%
6 Adilovi¢ Besim 1.250 1,68%
7 Dimitrijevi¢ Goran 1.490 2,00%
8 Stanojevi¢ Aleksandar 1.490 2,00%
9 Mandini¢ Nebojsa 1.250 1,68%
10 Vucenovi¢ Zoran 1.250 1,68%
11 Jevti¢ Dragan 745 1,00%
12 Tasi¢ Aleksandar 625 0,84%
13 Doki¢ Zoran 625 0,84%
14  WVP ad za zastupanje u osiguranju Novi Sad 14.526 19,50%
15  Sasa Mihajlovi¢ 961 1,29%
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Vrednost osnovnog i akcionarskog kapitala Drustva, na dan 31.12.2022. iznosi 37.250.000,00 dinara.

Broj izdatih akcija (obi¢nih sa ISIN brojem i CFI kodom) — Na dan 31.12.2023. godine, Drustvo je imalo 74.500
komada obicnih akcija, nominalne vrednosti 500,00 din po akciji.

CFI kod: ESVUFR
ISIN broj: RSWVPFE14769
Podaci o zavisnim drustvima (do 5 najznacajnijih subjekata konsolidacije) — nema zavisnih preduzeca

Naziv, sediste i poslovna adresa revizorske kuce koja je revidirala poslednji finansijski izvestaj: PKF doo,
Beograd, Palmira Toljatija 5/I11.

Drustvo organizuje poslovanje kroz slede¢e osnovne organizacione jedinice: Kabinet direktora, Odeljenje za
Middle Office (poslovi interne kontrole i interne revizije), Odeljenje za Front Office (investicioni poslovi),
Odeljenje prodaje i marketinga, i Odeljenje za Back Office (administrativno tehnicki poslovi, raCunovodstvo i
finansije, procena vrednosti imovine i opsti i pravni poslovi). Upravu Drustva ¢ine izvr$ni direktori i Nadzorni
odbor.

Podaci o upravi DruStva
Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:

e Mag. Rupert Strobl, predsednik
e Aleksandar Stanojevi¢, ¢lan
e Petar Andreevski, ¢lan

Direktori Drustva su Suzana Bulat i Goran Dimitrijevic.
Na kraju 2023. godine Drustvo je upravljalo sa osam otvorenih investicionih fondova i to:

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP CASH,

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP BALANCED,

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP DYNAMIC,

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP PREMIUM,

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom MERKUR SUSTAINABLE FUND BALANCED
e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom MERKUR SUSTAINABLE FUND DYNAMIC
e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom MERKUR SUSTAINABLE FUND SOLID

e Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP BOND

Makroekonomsko okruzenje

Posle turbulentne 2022. godine, 2023. godina donela stabilizaciju i delimi¢an oporavak finansijskih trzista.
Inflacija, koja se tokom veceg dela godine zadrzala na istorijski visokim nivoima, kljuno je uticala na
definisanje pravaca i donosenje odluka kojima su definisana buduca globalna ekonomska kretanja.

Visoke kamatne stope vodecih centralnih banaka, i najave njihovih predstavnika, da ¢e se restriktivna monetarna
politika nastaviti do sredine 2024. godine, negativno su se odrazile na finansijska trziSta tokom prve polovine
2023. godine. Medutim, u drugoj polovini predhodne godine, doslo je do znacajnog pada inflacije, Sto je uticalo
na to da se retorika prestavnika centralnih banaka promeni i da se poce pricati o smanjenju kamatnih stopa
pocetkom 2024. godine. Takve izjave predstavnika centralnih banaka, kao i dalji pad stope inflacije iz meseca
u mesec, doveli su do rasta optimizma na globalnim trziStima i snaznog rasta globalnih berzanskih indeksa.

Osim rasta trziSta kapitala, smanjenje stope inflacije u vode¢im svetskim ekonomijama dovelo je i do rasta cena
na trziStima obveznica. Rast cena obveznica tokom poslednjeg kvartala 2023. godine jedan je od najbitnijih
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pokazatelja kako ¢e se kretati kamatne stope u narednom periodu. Za ocekivati je da ¢e na osnovu rasta cena
obveznica do¢i i do smanjenja kamatnih stopa tokom 2024. godine i daljeg rasta globalnih trziSta kapitala u
narednom periodu.

Prema poslednjim informacijama, centralne banke su najavile da ¢e krajem prvog kvartala a najkasnije u toku
drugo kvartala 2024. godine otpoceti sa smanjenjem kamatnih stopa §to ¢e svakako pozitivno uticati na sektore
visokih tehnologija, pre svega na IT i farmaceutske kompanije koje znacajna sredstva, najée$ce iz pozajmnica,
ulazu u istrazivanje i razvoj buduéih proizvoda.

I dok su makroekonomski pokazatelji pozitivno uticali na globalna finansijska trzista, geopoliticka situacija
pretila je da baci senku i u znacajnoj meri uspori oporavak trziSta. Ratni sukub u Ukrajini nastavljen je
nesmanjenim intenzitetom, bez naznaka da bi u skorije vreme moglo do¢i do preokreta i moguénosti da se
pregovorima dode do reSenja krize. Nazalost, rat u Ukrajini nije bio izolovan slucaj, sukob u pojasu Gaze
izazvan napadom oruzanih formacija Hamasa na jevrejska naselja u Izraelu isprovocirao je snaznu reakciju i
odmazdu Izraela na celokupnu teritoriju pojasa Gaze. Za sada se ovaj sukob odvija na lokalnom karakteru ali
preti da se prosiri i na druge zemlje Bliskog istoka Sto bi imalo neuporedivo ozbiljniji karakter i mnogo vece
negativne posledice na globalnom nivou. Krajem 2023. godine, napadi Huta i otmice trgovackih brodova koji
koriste Suecki kanal, primorali su Sjedinjene Americke drzave da se vojno ukljuce i povecaju svoje prisustvo
na tom delu zemaljske kugle, Sto samo povecéava rizik od izbijanje mnogo veéih sukoba nego $to su trenutno.
Sva ova deSavanja, povecavaju opreznost investitora i mogu da u narednom periodu izazovu negativne posledice
po finansijska trzista.

Ipak, dobri poslovni rezultati vode¢ih svetskih kompanija u treCem i Cetvrtom kvartalu 2023. godine,
stabilizacija i pad cena i kamatnih stopa, kao 1 najava vodec¢ih centralnih banaka da ¢e otpoceti sa smanjenjem
kamatnih stopa, imali su pozitivan efekat na finansijska trziSta i njihovu stabilizaciju §to je rezultiralo da vodeci
indeksi akcija na kraju zabeleze izuzetne rezultate na kraju 2023. godine.

Grafik 1. Promena vrednosti globalnih indexa akcija u 2023. godini
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Srbija

Srbija je u 2023. godini ostvarila realan rast bruto drustvenog proizvoda od 2,5% (prema preliminarnoj proceni
Republickog zavoda za statistiku), §to je u skladu sa projekcijama NBS za 2023. godinu. Projektovani rast BDP-
aza 2024. godinu krece se u rasponu 3%-4%, a u srednjem roku NBS océekuje povratak na pretkrizne stope rasta
od 4% godisnje.
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Prema podacima NBS, u prvih 11 meseci 2023. godine deficit teku¢eg racuna je iznosio 1,1 milijadu EUR, $to
je za 2,5 milijardi EUR niZe nego na medugodi$njem nivo, kao posledica nize cene energenata, ali i rasta izvoza
preradivacke industrije, struje i usluga.

U NBS navode da je robni uvoz smanjen za 5,2% tokom 11 meseci 2023. godine, pri ¢emu je najvec¢i doprinos
smanjenju potekao od manjeg uvoza sredstava za reprodukciju u koje spadaju i energenti, dok je uvoz usluga
povecan za oko 15% za isti period.

Prema izvestaju NBS, prose¢na inflacija u 2023. godini iznosila je 12,1%, $to je na nivou inflacije iz 2022.
godine koja je tada iznosila 11,9%. U odnosu na kraj 2022. godine inflacija je gotovo prepolovljena i iznosi
7,6% u decembru, §to je ipak znacajno vise nego u Evropskoj uniji i SAD gde je inflacija u decembru pala na
2,9% i 3,4% respektivno.

ostvaren je rast spoljnotrgovinske razmene, i to rasta izvoza od 28,3%, koji je bio voden rastom preradivacke
industrije i rudarstva, kao i rasta uvoza od 32,8%, cemu je najve¢i doprinos dao rast uvoza sredstava za
reprodukciju, primarno voden rastom cena energenata.

Na kraju 2023. godine, u¢esée javnog duga u BDP-a iznosilo je 51,5% smanjno je za 3,2, procentna poena
(55,1%) u odnosu na uceS¢e u 2022. godini. Uces¢e javnog duga u BDP-u ostalo je u okvirima mastriSkih
kriterijuma, odnosno ispod 60% BDP-a.

Republicki zavod za statistiku saopstio je da je u Cetvrtom kvartalu 2023. godine broj zaposlenih iznosio je
2.870.200, a broj nezaposlenih 288.200, dok je stopa zaposlenosti za dati period iznosila je 50,5 odsto, a stopa
nezaposlenosti 9,1 odsto. U cetvrtom kvartalu broj zaposlenih iznosio je 2.870.200, Sto predstavlja rast od
52.100 u odnosu na isti kvartal 2022. godine. Broj nezaposlenih manji je za 3.600 osoba i iznosio je 288.200,
Sto zajedno sa zaposlenim osobama ¢ini kontingent aktivnog stanovnistva od 3.158.300.

Prema podacima Republickog zavoda za statistiku, prose¢na zarada (bruto) obracunata za novembar 2023.
godine iznosila je 123.971 dinar, dok je prose¢na zarada bez poreza i doprinosa (neto) iznosila 89.956 dinara.
Rast bruto i neto zarada, u periodu januar—-novembar 2023. godine, u odnosu na isti period prosle godine, iznosio
je 15,0% nominalno, odnosno 2,0% realno. U poredenju sa istim mesecom prethodne godine, prosecne bruto i
neto zarade za novembar 2023. godine nominalno su veée za 14,8%, a realno za 6,3%. Medijalna neto zarada
za novembar 2023. godine iznosila je 69.088 dinara, §to znaci da je 50% zaposlenih ostvarilo zaradu do
navedenog iznosa.

Agencije Fitch (u avgustu 2023) i S&P (u oktobru 2023) potvrdile sukreditni rejting Srbije na nivou BB+, uz
zadrzane stabilne izglede. Moody's je zadrzala kreditni rejting Srbije na nivou Ba2 uz stabilne izglede
(septembar 2023)

Solventnost Drustva

Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti DrusStva da izmiruje svoje obaveze u duzem roku. U svom
poslovanju Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja ve¢ posluje isklju¢ivo sopstvenim sredstvima, $to
mu obezbeduje dugoro¢nu finansijsku sigurnost i sposobnost da u roku izmiruje sve obaveze.

Ekonomiénost Drustva

Za period od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine Drustvo je iskazalo neto dobitak u iznosu 12.306 (u hiljadama
RSD). Poslovni prihodi su u okviru planiranih,a u skladu sa ostvarenom dinamikom rasta imovine pod
upravljanjem.
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Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drustva da sa $to manjim ulaganjima ostvari §to povoljniji rezultat
poslovanja. Drustvo je u 2023. godine ostvarilo vece prihode od rashoda i mozemo re¢i da je u posmatranom
periodu poslovalo rentabilno.

Bitni dogadaji koji su nastali po zavrSetku poslovne 2023. godine

e Uprkos nastavku ratnih dejstava u Ukrajini i na Bliskom Istoku, globalna trzista kapitala zabelezila su
rast od pocetka godine, pre svega zbog najave centralnih banaka da ¢e tokom 2024. godine doci do
viSestrukog smanjenja kamatnih stopa. Takode, dobri poslovni rezultati u poslednjem kvartalu kao i za
celu 2023 godinu, dodatno su uticali na rast cena akcija na globalnim trzistima.

e Rast cena akcija i obveznica od pocetka godine pozitivno se odrazio i na investicione fondove kojima
upravlja WVP Fund Management. Svi investicioni fondovi kojima upravlja WVP Fund Management
zabelezili su rast vrednosti investicione jedinice od pocetka 2024. godine. Rast vrednosti investicione
jedinice bio je pracen i adekvatnim rastom ukupne imovine pod upravljanjem, $to svakako predstavlja
pozitivan signal za dalji rast u 2024. godini.

Planirani bududi razvoj Drustva

Ocekivani razvoj drustva WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD, i fondova kojima upravlja,
realizovace se u skladu sa planovima i strategijom razvoja za naredni period. Strategija razvoja predvida razvoj
novih marketinskih aktivnosti u cilju osvajanja novih klijenata i pozicija na trziStu.

Najznacajnije pretnje i opasnosti su: nedostatak poverenja i informisanosti investitora o ovoj vrsti ulaganja, kao
i relativno nizak zivotni standard stanovnistva.

Rizici kojima je Drustvo izloZeno

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski
polozaj Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu
meru. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja obavlja se kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslovanja Drustva.

Lica zaduzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika,
u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju, a narocito:
e Trzisnim rizikom
e Operativnim rizikom
e Rizikom likvidnosti
TrZiSni rizik
Trzis$ni rizik predstvalja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Drustva zbog promena
na trzistu usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od vrednosti.
Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine DrusStva promeniti zbog promene
vrednosti kamatnih stopa.

Imovina Drustva ne nose prihod od promenljivih kamatnih stopa tako da u ovom delu Drustvo nije izloZeno
riziku promena kamatnih stopa.
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Izlozenost Drustva riziku kamatnih stopa:

U hiljadama RSD Promenljiva kamatna stopa Fiksna kamatna stopa Bez kamate Ukupno
Imovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.353 4.353
Potrazivanja 7.848 7.848
Stalna imovina 4.633 4.633
Avansi 28 28
Kratkorocni finansijski plasmani 26.555 26.555
Depoziti 14.647 14.647
Aktivna vremenska razgranicenja 7 7
OdloZena poreska sredstva 704 704
Ukupna imovina 14.647 44.128 58.775
Obaveze i neto imovina

Obaveze 7.271 7.271
Dugorocna rezervisanja 325 325
Kapital 49.700 49.700
Pasivna vremenska razgranicenja 54 54
Tekuce poreske obaveze 1.425 1.425
Ukupno obaveza i neto imovina 58.775 58.775

Rizik promene kursa valuta

Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva doprinosi
umanjivanju valutnog rizika kojem su izlozeni, kao riziku meduvalutnih kretanja.

Izlozenost Drustva riziku promene kursa valute :

U hiliadama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.109 3.244 4.353
PotraZivanja 7.848 7.848
Stalna imovina 4.633 4.633
Avansi 28 28
Kratkorocni finansijski plasmani 26.555 26.555
Depoziti 14.647 14.647
Aktivna vremenska razgranicenja 7 7
OdloZena poreska sredstva 704 704
Ukupna imovina 15.756 43.019 58.775
Obaveze i neto imovina

Obaveze 141 7.130 7.271
Dugorocna rezervisanja 325 325
Kapital 49.700 49.700
Pasivna vremenska razgranicenja 54 54
Tekuce poreske obaveze 1425 1.425
Ukupno obaveza i neto imovina 141 58.634 58.775

Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte pada cena nakon kupovine ili rasta cena
nakon prodaje odredenog instrumenta.

U toku poslovanja Drustvo deo osnovnog kapitala moze drzati i u hartijama od vrednosti sa rokom dospec¢a do

godinu dana ¢iji je izdavalac Rebuplika Srbija ili Narodna banka Srbije.
Operativni rizici

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresaka, pronevera ili
spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik moze da narusi ugled Drustva, moze
imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka. Drustvo ne moze ocekivati da eliminiSe sve
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operativne rizike, ali uvodenjem rigoroznog kontrolnog okvira i nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne
rizike, DruStvo je u mogucnosti da upravlja ovim rizicima. Kontrole ukljuc¢uju efektivnu organizacionu
strukturu, podelu duznosti, angazovanje odgovarajuceg osoblja, obuku osoblja i proces nadgledanja od strane
internog revizora.

Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost drustva da izvrSava dospele obaveze. Da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo
kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanja obaveza Drustva da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih
sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, stalnim prac¢enjem priliva i odliva.

U tabeli su prikazana sredstva i obaveze Drustva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca:

U hiljadama RSD Do 3 meseca 0d3MdolG Preko 1 godine Ukupno
Imovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.353 4.353
PotraZivanja 7.844 4 7.848
Stalna imovina 4.633 4.633
Avansi 28 28
Kratkorocni finansijki plasmani 26.555 26.555
Depoziti 14.647 14.647
Aktivna vremenska razgranicenja 7 7
OdloZena poreska sredstva 704 704
Ukupna imovina 38.787 15.351 4.637 58.775
Obaveze | neto imovina

Obaveze 4.738 646 1.887 7.271
Dugorocna obaveza 325 325
Kapital 49.700 49.700
Pasivna vremenska razgranicenja 54 54
Tekuce poreske obaveze 1.425 1.425
Ukupno obaveza i neto imovina 4,792 51.912 58.775
Neto rocna uskladenost 33.995

Ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine

Drustvo nema direktna ulaganja u zastitu zivotne sredine. Ulaganja u zivotnu sredinu sprovode se placanjem
odgovarajuéih taksi regulisanih pozitivnim zakonskim propisima.
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SEKTOR INVESTICIONIH FONDOV A
Drustva za upravljanje

Na trzistu je aktivno 23 otvorena investiciona fonda, kao i dva alternativna i jedan prateci investicioni fond.
WVP Fund Management a.d. Beograd upravlja sa ukupno 8 otvorenih investicionih fondova, $to je najvise §to
jedno drustvo ima pod upravljanjem u Republici Srbiji. Nakon WVP Fund Managementa, najvec¢i broj
investicionih pod upravljanjem ima Raiffeisen Invest DZU, ukupno 6, zatim slede Intesa Invest sa 5, OTP invest
sa 4, i na kraju Kombank Invest sa 3 investiciona fonda. Tokom 2023.godine, osnovan je jedan novi altirnativni
fond od strane Intesa investa. Tokom 2023. OTP Invest je kupio Iliriku investment i preuzeo upravljanje nad
svim investicione fondove kojima je do tada upravljala Ilirika investment.

Ukupna imovina otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom na kraju 2023. godine iznosila je 100,5
milijardidinara, §to je rast u odnosu na predhodnu godinu za impresivnih 100%. U 2023. godini, sva drustva za
upravljanje koja posluju u Republici Srbiji zabelezila su rast imovine pod upravljanje. Procentualno najveci rast
imali su Raiffeissen invest, OTP Invest i Intesa Invest sa preko 70% rasta vrednosti imovine pod upravljanjem.
WYVP Fund Management je u 2023 godini zabeleZio rast imovine pod upravljanjem od 49%

Grafikon 2. Ukupna imovina pod upravijanjem svih DZU na dan 31.12.2023. u milionima RSD

N  65,984Raiffeisen Invest

I 35,998 Intesa Invest
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Grafikon 3: Procentualni rast imovine pod upravljanjem DZU u 2023. godini
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Investicioni fondovi

Najveci rast imovine u prosloj godini imao je fond Raiffeissen Euro Cash od 20,5 milijarde dinara, nakon koga

sledi takode novcani fond Intesa Cash sa rastom od 8,2 milijarde dinara.

Tabela 1: Uporedni pregled apsolutne i relativne promene vrednosti imovine otvorenih fondova u odnosu na

prethodnu godinu, u milionima RSD

Neto vrednost imovine investicionih fondova (u milionima)

Naziv fonda Vrsta fonda 12/31/2022 12/31/2023 Apsolutna promena neto imovine % promene

WVP Premium Rast vrednosti imovine 640 866 227 35%
WVP Dynamic Rast vrednosti imovine 289 440 151 52%
WVP Balanced Balansirani fond 280 324 a4 16%
WVP Cash Ocuvanja vrednosti imovine 285 611 326 114%
WVP Merkur sustainable fund Balanced Balansirani fond 110 119 9 8%
WVP Merkur sustainable fund Dynamic Rast vrednosti imovine 106 122 16 15%
WVP Merkur sustainable fund Solid Prihodni fond 104 113 9 9%
WVP Bond Prihodni fond 601 1,011 410 68%
Intesa Invest Cash Dinar Ocuvanja vrednosti imovine 8,798 16,998 8,200 93%
Intesa Invest Comfort Euro Prihodni fond 3,543 2,701 -842 -24%
Intesa Invest Cash Euro Ocuvanja vrednosti imovine 8,731 14,527 5,797 66%
Intesa Invest Alternative (29.12.2023.) Alternativni 0 1,602 1,602 n.a.

Intesa Invest Flexible Euro Balansirani fond 151 170 19 12%
Raiffeisen Cash Ocuvanja vrednosti imovine 9,044 13,306 4,262 47%
Raiffeisen Euro Cash Ocuvanja vrednosti imovine 26,087 46,585 20,498 79%
Raiffeisen World Balansirani fond 1,240 1,188 -52 -4%
Raiffeisen Bond Prihodni fond 513 730 217 42%
Raiffeisen Alternative AIF sa JP Alternativni 34 4,132 4,098 12028%
Raiffeisen Green pratedi fond Prateci 290 43 -247 -85%
Kombank In fond Balansirani fond 40 85 45 112%
Kombank novéani fond Ocuvanja vrednosti imovine 1,705 1,847 142 8%
Kombank devizni fond Oc¢uvanja vrednosti imovine 81 489 408 503%
OTP Cash Dinar Ocuvanja vrednosti imovine 41 224 182 442%
OTP Balanced Balansirani fond 105 98 -7 -6%
OTP Dynamic Rast vrednosti imovine 26 27 1 3%
OTP ProActive Rast vrednosti imovine 920 102 12 13%

Tokom predhodne godine, uzimajuci u obzir samo UCITS otvorene investicione fondove, procentualno najveci
rast imovine zabeleZio je investicioni fond Kombank devizni fond sa rastom od 503%, nakon njega sledi OTP
Cash fond sa rastom od 442% dok je na trecem mestu WVP Cash fond sa rastom imovine pod upravljanjem od
114%. Investicioni fondovi kojima je upravlja WVP FUND MANAGEMENT a.d. Beograd., zabelezili su rast
imovine od 9% do 114% koliko je porasla imovina WVP Cash fonda.
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Grafikon 4 : Procentualni rast vrednosti imovine fondova
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Grafikon 5: Poredenje godisnjih prinosa fondova
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2.36% Kombank devizni fond

U 2023. godini otvoreni investicioni fondovi u Srbiji su zabelezili prinose u rasponu od 2,36% do 21,16%.
Najveci rast vrednosti investicione jedinice zabelezili su investicioni fondovi koji ulazu u akcije dok su nesto

nizi rast zabelezili balansirani fondovi koji pored ulaganja u akcije jedan deo sredstava plasiraju i u obveznice.
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Podaci o poslovanju DruStva

1. Analiza prihoda

Opis Iznosi u 000 rsd

Prihodi iz redovnog poslovania 2023

Poslovni prihodi 59.402
Finansiiski prihodi 339
Prihodi od uskladivania vred.ostale imovine 2.529
Ostali prihodi 5
Ukupno prihodi iz redovnog poslovania: 62.275
Opis Iznosi u 000 rsd

Poslovni prihodi 2023

Prihodi po osnovu upravlianja fondovima 43.381
Prihodi od naknada za kupovinu investic.iedinica 15.722
Prihodi od premija, subvencija, dotacija -
Ostalii poslovni prihodi 299
Ukupno poslovni prihodi: 59.402
Opis Iznosi u 000 rsd

Prihodi po osnovu upravli.fondovima 2023

Prihodi od prodaje matic.i zavisnim pred. -
Prihodi od prodaie na domadem trzistu 59.402
Prihodi od prodaie na inostranom trzistu -
Ukupno prihodi od prodaje proizv.i usluga 59.402

2. Analiza rashoda

Opis I1znosi u 000 rsd

Rashodi iz redovnog poslovanija 2023

Poslovni rashodi 46.570
Finansiiski rashodi 156
Rashodi od uskladivanija vred.ostale imovine 844
Ostali rashodi 61
Ukupno rashodi iz redovnog poslovania: 47.631
Opis Iznosi u 000 rsd

Poslovni rashodi 2023

Nabavna vrednost robe -
Povedanje/smanijenije vrednosti zaliha -
Rashodi po osnovu obavliania delatnosti 7.693

Troskovi materijala 353
Troskovi goriva i energiie 138
Tros.zarada,naknada i ostalih rashoda 30.058
Troskovi usluga 2.359
Troskovi amortizacije i dug.rezervisania 1.741
Nematerijalni troskovi 4.228
Ukupno poslovni rashodi: 46.570
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Racio analiza poslovanja Drustava

1. Analiza rezultata poslovanja
Opis I1znosi 000 rsd
Rezultat poslovania 2023
Poslovni dobitak ( gubitak ) 12.832
Finansijski dobitak ( gubitak ) 183
Dobitak ( gubitak ) od uskladivania vrednosti 1.685
Ostali dobitak ( gubitak ) (56)
Dobitak ( gubitak ) pre oporezivania 14.644
Porez na dobitak-odl.por.rashodi perioda (2.338)
Neto dobitak ( gubitak ) 12.306
1. Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanija
Opis Iznosi u 000 rsd
2023
1.1. Stepen zaduZenosti ( dugoroéne obaveze/
ukupna pasiva ) 0,01
1.2.  |stepen likvidnosti ( gotovinski ekvivalenti i
gotovina/ kratkoro¢ne obaveze ) 0,60
1.3. Il stepen likvidnosti ( potr.no osnovu prodaie,druga
potr.,plasmani i gotovina/kratkor.obaveze ) 1,68
Opis Iznosi u 000 rsd
2023
1.4. Neto obrtni kapital ( obrtna imovina - kratkoroc¢ne
obaveze ) 46.160
1. Racio analiza i analiza pokazatelja poslovania
Opis Iznosi u 000 rsd
2023
1.1. Prinos na ukupan kapital ( dobitak iz redovnog
poslovania pre oporezivania/ kapital ) 29,46%
1.2. Prinos na imovinu ( poslovni dobitak / poslovna imovina 21,83%
1.3. Neto prinos na sopstveni kapital ( neto dobitak / kapital ) 24,76%

13
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WVP CASH

Rezultat poslovanja

Na kraju 2023. godine WVP CASH fond zabelezio je kao rezultat poslovanja dobitak tekuce godine i povecanje
neto imovine fonda od poslovanja u iznosu od 21.180 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP CASH u svom portfoliju poseduje dinarske obveznice,
izdate od strane Republike Srbije, depozite kod banaka, kao i investicione jedinice nov¢anog dinarskog fonda,
¢ime je ostvaren siguran plasman prikupljenih sredstva uz odrzavanje visokog stepena likvidnosti imovine i
dobru profitabilnost ulaganja. Ovakav vid portfolija implicira niZi stepen rizika od, na primer, fonda rasta
vrednosti imovine ili balansiranog fonda, te nudi visoku sigurnost ulaganja koja, zajedno sa stabilnim
oc¢ekivanim prinosima i likvidno$¢u, ¢ini osnovu atraktivnosti fonda WVP CASH.

Povecanje vrednosti imovine fonda bice ostvarivano prvenstveno na bazi novih uplata klijenata ali i po osnovu
prihoda od kamata, tako da je ukupan ocekivani godisnji prinos konkurentan oro¢enim depozitima sa krac¢im
rokovima dospeca, a veci od bankarskih depozita po videnju.

U skladu sa tim, svakoj pojedinac¢noj investiciji ¢e se pristupati prvobitno sa gledista sigurnosti ulaganja.

Pri kupovini duznickih hartija od vrednosti, Drustvo ¢e, po pravilu, imati unapred odreden stav u kom rasponu
cene/prinosa i koje ro¢nosti hartije od vrednosti treba kupovati i prodavati, staraju¢i se da se investira uvek po
razumnim uslovima.

Imovinu fonda ¢ini zbir vrednosti svih finansijskih instrumenata i hartija od vrednosti iz portfolija fonda i drugih
oblika imovine u koju se sredstva fonda mogu ulagati u skladu sa Zakonom, Pravilnikom o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom i Prospektom fonda.

WVP CASH fond organizovan je 19.10.2017.godine. Na dan 31.12.2023. godi$nja stopa prinosa od pocetka
poslovanja fonda iznosi 2,15%, dok je stopa prinosa u 2023. godini iznosila 4,66% .

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

Imovina fonda na dan 31.12.2023. godine sastoji se od sredstava koja su nominirana u RSD, tako da je fond nije
izloZzen valutnom riziku. Sredstva fonda investirana su u najvecoj meri kao depoziti kod poslovnih banaka
(47,75%), zatim u drzavne obveznice Republike Srbije (15,94%).

Izlozenost kreditnom riziku je niska zato §to fond ulaze u obveznice Republike Srbije ¢iji je rizik na nivou rizika
zemlje, odnosno najnizi moguc¢i u Republici Srbiji. Kreditni rizik po depozitima je takode nizak zato Sto su u
pitanju depoziti kod kvalitetnih banaka.

Imajuci u vidu da je investiciona politika fonda da ulaze u vrlo likvidna sredstva (trezorski zapisi, obveznice i
kratkoro¢ni depoziti kod poslovnih banaka, dinarski nov¢ani fondovi) moze se rec¢i da je fond ovom riziku
izlozen isklju¢ivo u slucaju nemogucnosti fonda da na zahtev ¢lana izvrsi isplatu investicionih jedinica ¢iji je
otkup ¢lan zahtevao. Fond ima zakonsku moguénost zaduzivanja radi odrzanja likvidnosti. Ova mogucnost do

31.12.2023. godine nije koris¢ena.

Posto je imovina fonda plasirana u depozite banaka i duznicke hartije od vrednosti, povecanje opsteg nivoa
kamatnih stopa po pravilu uti¢e na pad cena duznickih hartija od vrednosti u koje je investirana imovina fonda,
dok sa druge strane pozitivno uti¢e na prinos ostvaren po osnovu kamate na depozitima. Promene kamatnih
stopa na dnevnom nivou prati portfolio menadZzer i meri njihov uticaj na vrednost portfelja.

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresaka, pronevera ili
spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik moze da narusi ugled fonda, moze

14



WWP Godisnji izvestaj o poslovanju za 2023. godinu

FUND MANAGEMENT

imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka. DruStvo je razvilo i usvojilo procedure u
vezi upravljanja operativnim rizicima.

WVP BALANCED
Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2023. godine otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP BALANCED zabelezio je kao
rezultat dobitak tekuce godine i povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosu od 32.199 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

WVP BALANCED ulaze najmanje 85% imovine u vlasnicke i duzni¢ke hartije od vrednosti, kao i UCITS
fondove koji pretezno ulazu ove vrste imovine (u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu najmanje 70%).
Na dan 31.12.2023.god. zbir ovih ulaganja iznosi 95,08% imovine fonda, te je struktura usaglasena sa
navedenim kriterijumima.

Ulaganja u instrumente trziSta novca, duznicke hartije od vrednosti, nov€ane depozite, kao i UCITS fondove
koji pretezno ulazu ove vrste imovine, ne moze biti manje od 35% ni vise od 65% vrednosti imovine fonda (u
uslovima poremecaja na finansijskom trzistu od 35% do 75% imovine fonda). Na dan 31.12.2023.godine zbir
ovih ulaganja iznosi 34,15% imovine fonda, te je struktura usaglasena sa nevedenim kriterijumima.

Sa ovakvim portfolijom fonda, cilj jeste da se uz ostvarivanje kapitalne dobiti, dividendi, kamata i drugih vrsta
prihoda, odrzavanjem kvalitetne strukture imovine fonda i profesionalnim upravljanjem investicionim fondom
postigne stabilan rast vrednosti imovine fonda i investicione jedinice i zadovoljavajuce stope prinosa u duzem
vremenskom periodu.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarenje stabilnog rasta
vrednosti imovine fonda uz umereno nizi rizik.

WVP BALANCED fond organizovan je 19.10.2017.godine. Na dan 31.12.2023. godi$nja stopa prinosa od
pocetka poslovanja fonda iznosi 2,05%, dok je stopa prinosa u 2023. godini iznosila 11,11% .

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen
Prilikom investiranja u konkretne akcije, Drustvo narocCito vodi racuna o slede¢im aspektima ulaganja:
e stanje i potencijal rasta u pojedinim sektorima/privrednim granama,

e  kvantitativne i kvalitativne analize trzista kapitala,
e fundamentalni pokazatelji kompanija.

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha ¢ine 95,08 % ukupne imovine fonda i odnose
se na ulaganja u vlasnicke hartije od vrednosti u iznosu od RSD 197.917 hiljada i ulaganja u kuponske obveznice
domacih i stranih emitenata u iznosu od 110.941 RSD hiljada.

Ulaganja u vlasnicke hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha ¢ine 60,93% ukupne imovine fonda
i obuhvataju akcije stranih izdavalaca. Navedenim hartijama se trguje na organizovanim trziStima u SAD,
Evropi i drugim zemljama.

Preostalu imovinu ¢ine novc¢ana sredstva u iznosu od 2,42 % ukupne imovine fonda i potrazivanja u iznosu od
2,49% ukupne imovine fonda.

Valutni rizik kome je fond izlozen je rizik da ¢e doc¢i do promene vrednosti finansijskih instrumenata prilikom
promena deviznog kursa. S obzirom na to da je imovina fonda ulozena i u hartije od vrednosti stranih izdavalaca,
taj deo imovine moze biti izlozen riziku promene kursa valute u kojoj je investicija prema dinaru. Da bi zastitio
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investitore od ovog rizika, portfolio menadzer fonda procenjuje valutni rizik prilikom svake investicije
denominirane u stranoj valuti, a moguce je 1 koriS¢enje derivata ukoliko se ukaze potreba.

S obzirom da se imovina fonda ulaze u razlicite hartije od vrednosti, pri cemu cena tih hartija od vrednosti zavisi
od razlic¢itih faktora, pad cene bilo koje hartije od vrednosti u koju je uloZzena imovina fonda moze dovesti do
pada prinosa fonda. Ova vrsta rizika obuhvata i rizik promene kamatnih stopa, kao i rizik promene cena
vlasnickih hartija od vrednosti (akcija) i drugih hartija od vrednosti.

Kroz pazljivu selekciju hartija od vrednosti i diversifikaciju portfolija fonda, Drustvo za upravljanje ¢e nastojati
da minimizira ovu vrstu rizika.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da isplati svoju obavezu
u trenutku njenog dospec¢a. Drustvo upravlja kreditnim rizikom analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija
u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina fonda.

Rizik likvidnosti se manifestuje kroz nemogucnost fonda da izade u susret zahtevima za otkup investicionih
jedinica svojih clanova, usled nelikvidnosti imovine fonda. Drustvo ¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na
minimum investiranjem imovine fonda u visoko likvidne vlasnic¢ke i duznicke hartije od vrednosti inostranih
izdavalaca, kojima se trguje na najrazvijenijim berzama na

WVP PREMIUM

Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2023. godine otvoreni investicioni fond WVP PREMIUM zabelezio je kao rezultat poslovanja
dobitak tekuce godine i povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosu od 81.809 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Najveci deo portfelja fonda WVP PREMIUM na kraju 2023. godine odnosi se na ulaganje u akcije stranih
izdavalaca sa razvijenih trzista.

Fond WVP PREMIUM, kao fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% vrednosti svoje imovine u
vlasnicke hartije od vrednosti i UCITS fondove koji pretezno ulazu u vlasnicke hartije od vrednosti (u uslovima
poremecaja na trzistu najmanje 60%).

Ovakva vrsta fonda je najriziCnija i najprimerenija investitorima koji su spremni da prihvate visok rizik
investiranja zarad visokih stopa prinosa.

WVP PREMIUM fond organizovan je 19.10.2017.godine. Na dan 31.12.2023. godi$nja stopa prinosa od
pocetka poslovanja fonda iznosi 4,89%, dok je stopa prinosa u 2023. godini iznosila 11,90% .

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

U strukturi imovine fonda, na dan 31.12.2023. godine, dominiraju vlasnicke hartije od vrednosti (akcije) sa
96,96% ukupne imovine fonda, a preostali deo ¢ine nov¢ana sredstva. Celokupno ulaganje imovine fonda
izvrSeno je u vlasnicke HOV stranih pravnih lica.

Fond ulaze imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na domacem i inostranim regulisanim
trziStima, kako bi uvecao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija i realizaciju prihoda od dividendi.
Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka vrednosti.

Portfolio menadZer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih hartija od vrednosti i vrsi
njihovo ukljucivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzisnu poziciju fonda na dnevnom
nivou prati i kontroliSe portfolio menadzer. Hartije od vrednosti u vlasni$tvu fonda podlozne su trzisSnom riziku
promene cena hartija, a koji proistice iz neizvesnosti buducih cena finansijskih instrumenata.
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Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja koriS¢enjem racija izloZenosti
portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti.

Najveci deo imovine fonda (vlasnicke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata, tako da u ovom delu fond
nije izlozen riziku promena kamatnih stopa.

Na dan 31.12.2023. ukupno 96,96% imovine fonda bilo je izloZeno deviznom riziku. Struktura izlozenosti po
valutama obuhvata 48,85% EUR; 28,72% USD; 10,19% GBP; 7,29% CHF i druge valute 1,91%.

S obzirom da su gore navedeni plasmani akcijski, primaran rizik vezan za ovaj tip hartija od vrednosti je rizik
promene cene ovih instrumenata. Sto se tice deviznog rizika, on je implicitno sadrzan u selekciji svakog
akcijskog plasmana u inostranstvu. Pri izboru pojedina¢nog plasmana u inostranstvu, makroekonomska analiza
zemlje u koju se ulaze sadrzi i1 analizu faktora koji uti¢u na devizni kurs date drzave. Ukoliko analize pokazu da
se moze ocekivati znacajna depresijacija valute u kracem ili srednjem roku u odnosu na domacu valutu (RSD),
u ove plasmane se ne ulaze, a ukoliko portfolio menadZer na osnovu buducih analiza odredi da se moze ocekivati
znacajna depresijacija kursa ve¢ postojeceg plasmana, ova pozicija se zatvara.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da delimi¢no ili u celosti
ispuni svoje obaveze. Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija
u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina fonda.

Rizik otkupa investicionih jedinica je rizik da investitor ne bi na vreme dobio potrebna sredstva od prodaje
investicionih jedinica, jer Drustvo ne bi bilo u moguénosti isplatiti sredstva iz imovine fonda. U slu¢aju pojave
zahteva za otkup velike vrednosti, postoji rizik da Drustvo ne bude u stanju da blagovremeno postupi po svim
zahtevima jer fond u datom momentu ne raspolaze sa dovoljno nov¢anih sredstava za isplatu. S obzirom da fond
ulaze isklju¢ivo u likvidne hartije od vrednosti koje se mogu brzo prodati, kao i da fond odrzava dovoljno
likvidne imovine u obliku gotovine na teku¢im racunima, ovaj rizik za investitora prilikom ulaganja u fond
svodi se na vrlo nizak nivo.

WVP DYNAMIC

Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2023. godine otvoreni investicioni fond WVP DYNAMIC zabelezio je kao rezultat dobitak tekuce
godine i povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosu od 66.481 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Najveci deo portfelja fonda WVP DYNAMIC na kraju 2023. godine odnosi se na ulaganje u akcije stranih
izdavalaca sa trziSta u razvoju.

Fond WVP DYNAMIC, kao fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% vrednosti svoje imovine u
vlasnicke hartije od vrednosti i UCITS fondove koji pretezno ulazu u vlasnic¢ke hartije od vrednosti (u uslovima
poremecaja na trzistu najmanje 60%).

Ovakva vrsta fonda je najrizi¢nija i najprimerenija klijentima koji su spremni da prihvate visok rizik investiranja
zarad visokih stopa prinosa.

WVP DYNAMIC fond organizovan je 19.10.2017.godine. Na dan 31.12.2023. godiSnja stopa prinosa od
pocetka poslovanja fonda iznosi 1,28%, dok je stopa prinosa u 2023. godini iznosila 21,16%.
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Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

U strukturi imovine fonda, na dan 31.12.2023. godine, dominiraju vlasni¢ke hartije od vrednosti (akcije) sa
97,32% ukupne imovine fonda, a preostali deo ¢ine nov€ana sredstva. Celokupno ulaganje imovine fonda
izvrSeno je u vlasnicke hartije od vrednosti stranih pravnih lica.

Fond ulaze imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na domacem i inostranim regulisanim
trziStima, kako bi uvecao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija i realizaciju prihoda od dividendi.
Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka vrednosti.

Portfolio menadZer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih hartija od vrednosti i vrsi
njihovo ukljucivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzisnu poziciju fonda na dnevnom
nivou prati i kontrolise portfolio menadZzer. Hartije od vrednosti u vlasni$tvu fonda podlozne su trziSnom riziku
promene cena hartija, a koji proistice iz neizvesnosti buducih cena finansijskih instrumenata.

Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja koriS¢enjem racija izloZenosti
portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti.

Najveci deo imovine fonda (vlasnic¢ke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata, tako da u ovom delu fond
nije izlozen riziku promena kamatnih stopa.

Na dan 31.12.2023. ukupno 97,32% imovine fonda bilo je izloZzeno deviznom riziku. Struktura izlozenosti po
valutama obuhvata: 53,11% USD; 23,03% EUR; 8,08% JPY; 5,72% GBP; 3,32% CHF i 4,06% ostale valute.

S obzirom da su gore navedeni plasmani akcijski, primaran rizik vezan za ovaj tip hartija od vrednosti je rizik
promene cene ovih instrumenata. Sto se tice deviznog rizika, on je implicitno sadrzan u selekciji svakog
akcijskog plasmana u inostranstvu. Pri izboru pojedina¢nog plasmana u inostranstvu, makroekonomska analiza
zemlje u koju se ulaze sadrzi i1 analizu faktora koji uti¢u na devizni kurs date drzave. Ukoliko analize pokazu da
se moze ocekivati znacajna depresijacija valute u kracem ili srednjem roku u odnosu na domacu valutu (RSD),
u ove plasmane se ne ulaze, a ukoliko portfolio menadzer na osnovu buducéih analiza odredi da se moze ocekivati
znacajna depresijacija kursa ve¢ postojeceg plasmana, ova pozicija se zatvara.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da delimic¢no ili u celosti
ispuni svoje obaveze. Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija
u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina fonda.

Rizik otkupa investicionih jedinica je rizik da investitor ne bi na vreme dobio potrebna sredstva od prodaje
investicionih jedinica, jer Drustvo ne bi bilo u moguc¢nosti isplatiti sredstva iz imovine fonda. U slu¢aju pojave
zahteva za otkup velike vrednosti, postoji rizik da Drustvo ne bude u stanju da blagovremeno postupi po svim
zahtevima jer fond u datom momentu ne raspolaze sa dovoljno novcanih sredstava za isplatu. S obzirom da fond
ulaze isklju¢ivo u likvidne hartije od vrednosti koje se mogu brzo prodati, kao i da fond odrzava dovoljno
likvidne imovine u obliku gotovine na teku¢im racunima, ovaj rizik za investitora prilikom ulaganja u fond
svodi se na vrlo nizak nivo.

MERKUR SUSTAINABLE FUND BALANCED
Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2023. godine otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Merkur sustainable fund balanced
zabelezio je kao rezultat dobitak tekuce godine i povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosu od 8.992
(u 000 RSD).
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Portfolio fonda

Merkur sustainable fund balanced je fond ¢iji je ciljni iznos investicije usmeren na stabilne prinose i dugoro¢ni
porast kapitala.

Merkur sustainable fund balanced ¢e pretezno tj. najmanje 51% imovine fonda, ulagati u finansijske
instrumente koji se biraju na osnovu odrzivih kriterijuma. UCITS fond ¢e prvenstveno ulagati u odrZive
izdavaoce hartija od vrednosti koji se odlikuju ekoloski prihvatljivom i druStveno odgovornom politikom
poslovanja. Odrzive kompanije obi¢no nastoje da smanje svoj ekoloski otisak, te stoga uzimaju u obzir ekoloske
i eticke kriterijume i Sirok izbor razlicitih interesnih grupa pri odredivanju svojih strategija.

Fond je vrste balansirani fond, koji mora ulagati najmanje 85% imovine (u uslovima poremecaja na
finansijskom trziStu najmanje 70% imovine) u vlasnicke i duznic¢ke hartije od vrednosti, kao i u investicione
jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1.
tacka 3) Pravilnika koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trzista novca, duznicke hartije od vrednosti,
ili vlasnicke hartije od vrednosti.

Ukupna ulaganja u duznicke hartije od vrednosti, instrumente trziSta novca i depozite, kao 1 u investicione
jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1.
tacka 3) Pravilnika ikoji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trzista novca, duznicke harije od vrednosti
i depozite ne moze biti manje od 35% ni vise od 65% vrednosti imovine UCITS fonda (u uslovima poremecaja
na finansijskom trziStu ovo ulaganje ne moze biti manje od 35% ni viSe od 75% vrednosti imovine UCITS
fonda).

Struktura imovine Fonda je u skladu sa navedenim odredbama, kao i sa svim ostalim ograni¢enjima ulaganja
predvidenim Zakonom, podzakonskim aktima i prospektom investicionog Fonda.

Sa ovakvim portfolijom fonda, cilj jeste da se uz ostvarivanje kapitalne dobiti, dividendi, kamata i drugih vrsta
prihoda, odrzavanjem kvalitetne strukture imovine fonda i profesionalnim upravljanjem investicionim fondom
postigne stabilan rast vrednosti imovine fonda i investicione jedinice i zadovoljavajuce stope prinosa u duzem
vremenskom periodu.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarenje stabilnog prinosa i
dugoro¢nog porasta kapitala.

Merkur sustainable fund balanced fond je poceo sa radom dana 01.04.2022.godine. Na dan 31.12.2023. godiSnja
stopa prinosa od pocetka poslovanja fonda iznosi 1,37%, dok je stopa prinosa u 2023. godini iznosila 8,33%.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

Imovina UCITS fonda ¢e direktno ili indirektno (ulaganjem u investicione fondove) dominantno biti investirana
u vlasnicke i duznic¢ke hartije od vrednosti.

Prilikom investiranja u konkretne akcije, Drustvo naroc€ito vodi racuna o slede¢im aspektima ulaganja:

e  stanje i potencijal rasta u pojedinim sektorima/privrednim granama,
e  kvantitativne i kvalitativne analize trzista kapitala,
e fundamentalni pokazatelji kompanija.

Ulaganja u jedinice UCITS fondova ¢ine 98,92 % ukupne imovine fonda i odnose se na ulaganja u UCITS
fondove — akcijske u iznosu od RSD 42.469 hiljada, ulaganja u UCITS fondove — obveznicke u iznosu od
58.256 RSD hiljada i UCITS fondove koji ulazu u konvertibilne obveznice u iznosu od 17.054 hiljada RSD.

Preostalu imovinu ¢ine nov¢ana sredstva u iznosu od 1,08% ukupne imovine fonda.

S obzirom da se imovina fonda ulaze u razlicite hartije od vrednosti, pri ¢emu cena tih hartija od vrednosti zavisi
od razlicitih faktora, pad cene bilo koje hartije od vrednosti u koju je uloZena imovina fonda moze dovesti do
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pada prinosa fonda. TrZzisni rizik rizika obuhvata rizik promene kamatnih stopa, kao i rizik promene cena hartija
od vrednosti i valutni rizik.

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se na mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat Fonda usled promene (pada) cena hartija od vrednosti na finansijskom trzistu. Imovina Fonda je
direktno ili indirektno pretezno ulozena u vlasni¢ke i duzniCke hartije od vrednosti, kojima se trguje na
regulisanim svetskim trzi§tima. Drustvo, odnosno portfolio menadzer upravlja ovim rizikom konstantnim
pracenjem trzi$nih trendova i prognoza i pazljivom selekcijom hartija od vrednosti u skladu sa investicionom
politikom i investicionim ciljem Fonda, u okviru odredenih limita.

Valutni rizik je rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih kretanja.
Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valute u odnosu na drugu. Imovina fonda u skladu sa Prospektom moze biti uloZzena u hartije od vrednosti
denominovane u stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na valutu fonda moze imati negativan
uticaj na imovinu fonda. Valuta fonda je EUR, i fond imovinu pretezno ulaze u instrumente u EUR.

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent hartija od vrednosti u koje je ulozena imovina UCITS fonda
nece biti u moguénosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, §to moze
negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine UCITS fonda. Drustvo ¢e upravljati kreditinim rizikom,
analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina UCITS fonda,
na osnovu sopstvenih, kao i analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Rizik likvidnosti se manifestuje kroz nemogucnost fonda da izade u susret zahtevima za otkup investicionih
jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda. Zbog toga Fond, pre svega, ulaze u likvidne
finansijske instrumente kako bi u slu€aju potrebe mogli biti brzo prodati i unovceni.

MERKUR SUSTAINABLE FUND DYNAMIC
Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2023. godine otvoreni investicioni fond Merkur sustainable fund dynamic zabelezio je kao rezultat
dobitak tekuce godine i povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosu od 16.206 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Merkur sustainable fund dynamic je fond ¢iji je ciljni iznos investicije usmeren na visok dugorocni porast
kapitala.

Merkur sustainable fund dynamic ¢e pretezno tj. najmanje 51% imovine fonda, ulagati u finansijske instrumente
koji se biraju na osnovu odrzivih kriterijuma. UCITS fond ¢e prvenstveno ulagati u odrzive izdavaoce hartija
od vrednosti koji se odlikuju ekoloski prihvatljivom i drustveno odgovornom politikom poslovanja. Odrzive
kompanije obi¢no nastoje da smanje svoj ekoloski otisak, te stoga uzimaju u obzir ekoloske i eticke kriterijume
i 8irok izbor razli¢itih interesnih grupa pri odredivanju svojih strategija.

Merkur sustainable fund dynamic, kao fond rasta vrednosti imovine, ulaze najmanje 75% (u uslovima
poremecaja na finansijskom trziStu najmanje 60%) imovine u vlasni¢ke hartije od vrednosti i investicione
jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz Clana 45. stav 1.
tacka 3) Pravilnika, a koji pretezno ulazu u vlasnicke hartije od vrednosti.

Struktura imovine Fonda je u skladu i sa svim ostalim ogranicenjima ulaganja predvidenim Zakonom,
podzakonskim aktima i prospektom investicionog Fonda.
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Merkur sustainable fund dynamic je poceo sa radom dana 01.04.2022.godine. Na dan 31.12.2023. godiSnja
stopa prinosa od pocetka poslovanja fonda iznosi 2,83%, dok je stopa prinosa u 2023. godini iznosila 15,49%.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

Imovina UCITS fonda ¢e direktno ili indirektno (ulaganjem u investicione fondove) dominantno biti investirana
u vlasnicke hartije od vrednosti.

U strukturi imovine fonda, na dan 31.12.2023. godine, preovladuju ulaganja u UCITS fondove — akcijske sa
87,36% ukupne imovine fonda, zatim u u UCITS fondove koji ulazu u konvertibilne obveznice sa 12,24%
imovine, a preostali deo ¢ine novcana sredstva (0,40%).

S obzirom da se imovina fonda ulaze u razlicite hartije od vrednosti, pri ¢emu cena tih hartija od vrednosti zavisi
od razlic¢itih faktora, pad cene bilo koje hartije od vrednosti u koju je ulozena imovina fonda moze dovesti do
pada prinosa fonda. Trzisni rizik rizika obuhvata rizik promene kamatnih stopa, kao i rizik promene cena hartija
od vrednosti i valutni rizik.

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se na moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat Fonda usled promene (pada) cena hartija od vrednosti na finansijskom trzi$tu. Imovina Fonda je
direktno ili indirektno pretezno ulozena u vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti, kojima se trguje na
regulisanim svetskim trziStima. Drustvo, odnosno portfolio menadzer upravlja ovim rizikom konstantnim
pracenjem trzi$nih trendova i prognoza i pazljivom selekcijom hartija od vrednosti u skladu sa investicionom
politikom i investicionim ciljem Fonda, u okviru odredenih limita.

Valutni rizik je rizik od stvaranja troSkova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih kretanja.
Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valute u odnosu na drugu. Imovina fonda u skladu sa Prospektom moZze biti ulozena u hartije od vrednosti
denominovane u stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na valutu fonda moze imati negativan
uticaj na imovinu fonda. Valuta fonda je EUR, i fond imovinu pretezno ulaze u instrumente u EUR.

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent hartija od vrednosti u koje je ulozena imovina UCITS fonda
nece biti u moguénosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, §to moze
negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine UCITS fonda. Drustvo ¢e upravljati kreditinim rizikom,
analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina UCITS fonda,
na osnovu sopstvenih, kao i analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Rizik likvidnosti se manifestuje kroz nemogucnost fonda da izade u susret zahtevima za otkup investicionih
jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda. Zbog toga Fond, pre svega, ulaze u likvidne
finansijske instrumente kako bi u slucaju potrebe mogli biti brzo prodati i unovceni.

MERKUR SUSTAINABLE FUND SOLID
Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2023. godine otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Merkur sustainable fund solid
zabelezio je kao rezultat dobitak tekuce godine i povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosu od
9.291(u 000 RSD).

Portfolio fonda

Merkur sustainable fund solid je fond ¢iji je ciljni iznos investicije usmeren na stabilne prinose i dugoro¢ni
porast kapitala.
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Merkur sustainable fund solid ¢e pretezno tj. najmanje 51% imovine fonda, ulagati u finansijske instrumente
koji se biraju na osnovu odrzivih kriterijuma. UCITS fond ¢e prvenstveno ulagati u odrzive izdavaoce hartija
od vrednosti koji se odlikuju ekoloski prihvatljivom i drustveno odgovornom politikom poslovanja. Odrzive
kompanije obi¢no nastoje da smanje svoj ekoloski otisak, te stoga uzimaju u obzir ekoloske i eticke kriterijume
i Sirok izbor razlicitih interesnih grupa pri odredivanju svojih strategija.

Merkur sustainable fund solid, kao prihodni fond, ulaZze najmanje 75% imovine (60% imovine u uslovima
poremecaja na finansijskom trzistu) u duznicke hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca, kao i
investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana
45. stav 1. tacka 3) Pravilnika i koji svoju imovinu pretezno ulazu u duzni¢ke hartije od vrednosti i instrumente
trziSta novca.

Struktura imovine Fonda je u skladu sa navedenim odredbama, kao i sa svim ostalim ograni¢enjima ulaganja
predvidenim Zakonom, podzakonskim aktima i prospektom investicionog Fonda.

Merkur sustainable fund solid je poc¢eo sa radom dana 01.04.2022.godine. Na dan 31.12.2023. godi$nja stopa
prinosa od pocetka poslovanja fonda iznosi -1,24%, dok je stopa prinosa u 2023. godini iznosila 9,05%.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

Imovina UCITS fonda ¢e direktno ili indirektno (ulaganjem u investicione fondove) dominantno biti investirana
u duznicke hartije od vrednosti.

U strukturi imovine fonda, na dan 31.12.2023. godine, preovladuju ulaganja u drzavne obveznice, sa 53,41%
imovine fonda, zatim u UCITS fondove — obveznicke sa 43,97% ukupne imovine fonda, a preostali deo Cine
novcana sredstva (1,94%) i potrazivanja iz poslovanja (0,68%).

S obzirom da se imovina fonda ulaze u razlicite hartije od vrednosti, pri cemu cena tih hartija od vrednosti zavisi
od razlicitih faktora, pad cene bilo koje hartije od vrednosti u koju je uloZena imovina fonda moze dovesti do
pada prinosa fonda. Trzisni rizik rizika obuhvata rizik promene kamatnih stopa, kao i rizik promene cena hartija
od vrednosti i valutni rizik.

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se na moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat Fonda usled promene (pada) cena hartija od vrednosti na finansijskom trzi$tu. Imovina Fonda je
direktno ili indirektno pretezno ulozena u vlasni¢ke i duznic¢ke hartije od vrednosti, kojima se trguje na
regulisanim svetskim trziStima. DruStvo, odnosno portfolio menadzer upravlja ovim rizikom konstantnim
pracenjem trzi$nih trendova i prognoza i pazljivom selekcijom hartija od vrednosti u skladu sa investicionom
politikom i investicionim ciljem Fonda, u okviru odredenih limita.

Valutni rizik je rizik od stvaranja troSkova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih kretanja.
Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valute u odnosu na drugu. Imovina fonda u skladu sa Prospektom moze biti ulozena u hartije od vrednosti
denominovane u stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na valutu fonda moze imati negativan
uticaj na imovinu fonda. Valuta fonda je EUR, i fond imovinu pretezno ulaze u instrumente u EUR.

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent hartija od vrednosti u koje je ulozena imovina UCITS fonda
nece biti u moguénosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, §to moze
negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine UCITS fonda. Drustvo ¢e upravljati kreditinim rizikom,
analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina UCITS fonda,
na osnovu sopstvenih, kao i analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Rizik likvidnosti se manifestuje kroz nemogucnost fonda da izade u susret zahtevima za otkup investicionih
jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda. Zbog toga Fond, pre svega, ulaze u likvidne
finansijske instrumente kako bi u slu¢aju potrebe mogli biti brzo prodati i unovceni.
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WVP BOND
Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2023. godine otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP BOND zabelezio je kao
rezultat dobitak tekuce godine i povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosu od 152.082 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

WVP BOND je fond ¢iji je investicioni cilj usmeren na stabilne prinose u srednjem roku, uz umeren investicioni
rizik.

Imovina UCITS fonda ¢e se, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima, pretezno ulagati u duznic¢ke hartije od
vrednosti i instrumente trzista novca denominovane u EUR valuti.

WVP BOND, kao prihodni fond, ulaZze najmanje 75% imovine (60% imovine u uslovima poremecéaja na
finansijskom trzistu) u duznicke hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca, kao i investicione jedinice i
akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3)
Pravilnika i koji svoju imovinu pretezno ulazu u duznicke hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca.

Struktura imovine Fonda je u skladu sa navedenim odredbama, kao i sa svim ostalim ograni¢enjima ulaganja
predvidenim Zakonom, podzakonskim aktima i prospektom investicionog Fonda.

WVP BOND je poceo saradom dana 07.11.2022.godine. Na dan 31.12.2023. godisnja stopa prinosa od pocetka
poslovanja fonda iznosi 12,70%, dok je stopa prinosa u 2023. godini iznosila 20,05%.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

Imovina UCITS fonda ¢e direktno ili indirektno (ulaganjem u investicione fondove) dominantno biti investirana
u duznicke hartije od vrednosti.

U strukturi imovine fonda, na dan 31.12.2023. godine, preovladuju ulaganja u drzavne obveznice, sa 96,90%
imovine fonda, a preostali deo ¢ine novc¢ana sredstva (1,93%) i potrazivanja iz poslovanja (1,17%).

S obzirom da se imovina fonda ulaze u razlicite hartije od vrednosti, pri ¢emu cena tih hartija od vrednosti zavisi
od razlicitih faktora, pad cene bilo koje hartije od vrednosti u koju je ulozena imovina fonda moze dovesti do
pada prinosa fonda. Trzi$ni rizik rizika obuhvata rizik promene kamatnih stopa, kao i rizik promene cena hartija
od vrednosti i valutni rizik.

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se na moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat Fonda usled promene (pada) cena hartija od vrednosti na finansijskom trzi$tu. Imovina Fonda je
direktno ili indirektno pretezno ulozena u vlasnicke i duzniCke hartije od vrednosti, kojima se trguje na
regulisanim svetskim trziStima. DruStvo, odnosno portfolio menadzer upravlja ovim rizikom konstantnim
pracenjem trzi$nih trendova i prognoza i pazljivom selekcijom hartija od vrednosti u skladu sa investicionom
politikom i investicionim ciljem Fonda, u okviru odredenih limita.

Valutni rizik je rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih kretanja.
Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valute u odnosu na drugu. Imovina fonda u skladu sa Prospektom moze biti uloZena u hartije od vrednosti
denominovane u stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na valutu fonda moze imati negativan
uticaj na imovinu fonda. Valuta fonda je EUR, i fond imovinu pretezno ulaze u instrumente u EUR.

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent hartija od vrednosti u koje je ulozena imovina UCITS fonda
nece biti u moguénosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, §to moze
negativno uticati na likvidnost i1 vrednost imovine UCITS fonda. Drustvo ¢e upravljati kreditinim rizikom,
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analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina UCITS fonda,
na osnovu sopstvenih, kao i analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Rizik likvidnosti se manifestuje kroz nemogucnost fonda da izade u susret zahtevima za otkup investicionih
jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda. Zbog toga Fond, pre svega, ulaze u likvidne
finansijske instrumente kako bi u slu¢aju potrebe mogli biti brzo prodati i unovceni.

Rizik koncentracije podrazumeva veliku izlozenost portfelja odredenoj vrsti hartija od vrednosti, u odredenom
sektoru, na odredenom trzistu ili pojedinacnom emitentu. Velika koncentracija znaci povecani rizik vece
volatilnosti, pri ¢emu pojedinacne pozicije mogu imati snazan uticaj na prinos fonda. UCITS fond moze imati
znacajnu izlozenost prema odredenoj zemlji, regionu, industriji ili sektoru. Ovakva izloZzenost moze dovesti do
toga da se rizik koji se odnosi na zemlju, region, industriju ili sektor prenosi na UCITS fond.

U prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca ¢iji je izdavalac ili za koje garantuje Republika
Srbija ulozZeno je, odnosno namerava se ulagati vise od 35% vrednosti imovine UCITS fonda WVP BOND.

S obzirom na strategiju ulaganja, UCITS fond ¢e biti znacajno izloZen riziku koncentracije prema izdavaocu
Republici Srbiji. Rizik koncentracije na trzistima u razvoju generalno je veci od rizika koncentracije razvijenih
trzista. Drustvo ¢e svakodnevno pratiti izlozenost riziku koncentracije i osigurati uskladenost izlozenosti s
ograni¢enjima propisanim Zakonom i podzakonskim aktima.

Zakljucak

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da u predstoje¢em periodu upravlja imovinom fondova na nacin koji bi
ostvario stabilnu stopu prinosa na uloZena sredstva, odnosno postiglo bolji rast neto imovine fondova i vrednosti
investicione jedinice. Drustvo za upravljanje ¢e navedeni cilj ostvarivati uz poStovanje nacela sigurnosti
imovine fondova, nacela diversifikacije portfolija i nacela odrzavanja odgovarajuce likvidnosti.

WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD
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Analize pripremljene u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja eksternog revizora

Komisiji za hartlje od vrednosti Republike Srblje

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izvesStaja Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondom
sa javhom ponudom ,WVP FUND MANAGEMENT” a.d., Beograd (u daljem tekstu: "Drustvo") na dan 31.
decembra 2023. godine i za godinu koja se tada zavrSila, pripremljenih u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu Republike Srblje, Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i
ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srblji, koja propisuje finansijsko izveStavanje
Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom. U izvestaju revizora na
predmetne finansijske izvestaje, koji nosi datum 10. april 2024. godine, izrazili smo misljenje bez rezerve.

Prilozene analize su pripremljene za potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike Srblje u skladu
sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja eksternog revizora ("SI. glasnik RS" br. 46/2006) i iste ne predstavljaju
sastavni deo finansijskih izveStaja DruStva. Rukovodstvo DruStva odgovorno je za informacije u
navedenim analizama. Informacije u analizama su uskladene, po svim materijalno znacajnim aspektima,
sa finansijskim izvestajima Drustva pripremlijenim u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike
Srblje, Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i drugom regulativom, koja
propisuje finansijsko izveStavanje DruStva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom
ponudom.

Ove informacije su pripremljene isklju€ivo za interne potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije i nisu predvidene za kori§¢enje od strane trecih lica. Ove informacije se ne mogu dostaviti nijednoj
drugoj strani, i mi ne prihvatamo bilo kakvu odgovornost prema drugoj strani osim prema Komisiji za
hartije od vrednosti Republike Srblje. Obelodanjivanje ovog izvestaja tre¢im licima je dozvoljeno samo uz
nasu prethodnu pismenu saglasnost i prihvatanje tih strana da prema njima nemamo bilo kakvu
odgovornost.

U Beogradu, 10. april 2024. godine

PK"Ié d.o.0., Beograd

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/I1 | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/fax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | mat.br. 08752524 | PIB 102397694 | t.r. 105-0000002884525-18 AIK Banka a.d.| $ifra delatnosti 6920

PKF d.o.o. je €lanica PKF International Limited familije pravno nezavisnih firmi i ne prihvata bilo kakvu odgovornost i obaveze
proistekle delovanjem ili nedelovanjem pojedinacnih ¢lanica ili korespodentskih firmi.

PKF d.o.o. is a member firm of the PKF International Limited family of legally independent firms and does not accept any
responsibility or liability for the actions or inactions of any individual member or correspondent firm or firms.



DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE UCITS FONDOM
»WVP FUND MANAGEMENT” a.d., BEOGRAD

ANALIZE UZ IZVESTAJ NEZAVISNOG
REVIZORA ZA PERIOD OD
01. JANUARA DO 31. DECEMBRA 2023. GODINE



SADRZAJ:

1. Sistem internih kontrola

2. Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga
3. Struktura ulaganja Drustva

4. Kapital

5. Nalazi eksternih kontrola



WVP Fund Management a.d., Beograd

Analize uz izvestaj revizora
1. Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvesStaja DrusStva za upravljanje UCITS fondom WVP Fund
Management a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo), za period koji se zavr§ava na dan 31. decembar
2023. godine, sproveli smo ocenu sistema internih kontrola u slede¢im oblastima poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstava Drustva i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava,

e Proces ulaganja imovine Drustva, vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti, ukljuCujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja obaveza Drustva, uklju€ujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja potraZzivanja i obaveza prema Fondovima kojima Drustvo upravija,
uklju€ujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja prihoda i rashoda Drustva, uklju€ujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija.

Postupci koje smo primenili su bazirani na nadoj metodologiji za snimanje informacionog sistema i
poslovnih procesa, prevashodno sa ciliem sticanja neophodnih informacija sa stanovista procene nivoa
rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

Nasa zapazanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora, ali i sa drugim radnicima
Drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP Fund Management a.d. Beograd. U toku ispitivanja
koris¢ene su zvani¢ne politike Drustva, projektna dokumentacija, topologija mreze informacionog sistema,
knjigovodstveni izvestaiji i sli¢no.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

e Ocena dizajna sistema internih kontrola — nasa zapazanja i zaklju€ci baziraju se na sprovedenim
intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugoj relevantnoj dokumentaciji propisanoj od
strane rukovodstva Drustva.

e Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola — na8a zapazZanja i zaklju¢ci su
doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i evidencija
vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema internih
kontrola, nismo uodili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske izvesStaje. Takode, tokom
revizije, nismo uodili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim kontrolama nad transakcijama
povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno kapitalom Fondova, koje bi uticale na
efikasno i efektivho sprovodenje odluka o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fondova od
strane DrusStva, a u skladu sa internim odlukama Drustva.

Na dan 31.12.2023. god. Drustvo upravlja sa osam otvorenih investicionih fondova:

- Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom WVP Cash - Komisija za hartije od vrednosti
Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj 5/0-34-3247/6-17 o davanju
dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda,

- Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP Balanced - Komisija za hartije od vrednosti
Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj 5/0-34-3247/6-17 o davanju
dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda,

- Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom WVP Dynamic - Komisija za hartije od vrednosti
Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj 5/0-34-3244/6-17 o davanju
dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda,

- Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom WVP Premium - Komisija za hartije od vrednosti
Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj 5/0-34-3245/6-17 o davanju
dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda,
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- Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Merkur sustainable fund balanced - Komisija za
hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18.03.2022. god. donela resenje broj 2/5-151-509/4-
22 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda,

- Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Merkur sustainable fund dynamic - Komisija za
hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18.03.2022. god. donela resenje broj 2/5-151-510/4-
22 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda,

- Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Merkur sustainable fund solid - Komisija za hartije
od vrednosti Republike Srbije je dana 18.03.2022. god. donela resenje broj 2/5-151-508/4-22 o
davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda,

- Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom WVP Bond - Komisija za hartije od vrednosti
Republike Srbije je dana 13.10.2022. god. donela reSenje broj 2/5-151-2732/8-22 o davanju
dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda.

2. Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga
Drustvo je Pravilnikom o ra€novodstvu regulisalo sledece:

- organizacija i nacin rada raCunovodstva,

- vrste poslovnih knjiga i nagin njihovog vodenja,

- formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

- uskladivanje poslovnih knjiga, popis imovine i obaveza i usaglaSavanje potraZivanja i
obaveza,

- finansijski izvestaji i raCunovodstveni obracun,

- zaklju€ivanje poslovnih knjiga i Cuvanje knjigovodstvenih isprava i poslovnih knjiga,
racunovodstvenih i poslovnih izvestaja,

- usvajanje i odgovornost za finansijske izvestaje i,

- revizija finansijskih izvestaja.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu knjigu i
pomocne knjige.

Dnevnik predstavlja hronoloSku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka, odnosno
redosledu prijema racunovodstvene isprave, broju i nazivu raduna glavne knjige i dugovnom i
potraznom iznosu na racunima glavne knjige. Dnevnik omogucéava uvid u hronoloSku evidenciju svih
transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za knjiZzenja sprovedena u glavnoj knjizi i koristi
se za spreCavanije i iznalazenje greSaka u knjiZzenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjiZzenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama, rashodima i
prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analitiCkim kontnim okvirom.

Pomocne knjige su:

knjiga blagajne (dinarske i devizne),
knjiga ulaznih faktura,

knjiga izlaznih faktura,

knjiga osnovnih sredstava, i

druge pomoc¢ne knjige koje prema potrebi moze uvesti rukovodilac odeljenjaza
racunovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja vode se elektronskim putem i po potrebi se
mogu odstampati i prikazati na racunaru. Racunovodstveni softver koji se koristi zavodenje poslovnih
knjiga i sastavljanje finansijskih izveStaja, mora da obezbedi funkcionisanje sistema internih
racunovodstvenih kontrola i onemoguéi brisanje proknjizenih poslovnihpromena.
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Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja organizuje se tako da
omoguci:

kontrolu ulaznih podataka,

kontrolu ispravnosti unetih podataka,

uvid u promet i stanje racuna glavne knjige,

uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,

izradu pregleda, obrauna i izvestaja,

sastavljanje analiza i planova,

sastavljanje finansijskih izvestaja i

Cuvanje i koris¢enje podataka.

2. Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga (nastavak)

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne godine,
zakljuéno sa 31. decembrom vrSi njihovo zaklju€ivanje, a na dan 1. januara sledece poslovne godine vrSi
se njihovo otvaranje.

Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vr§e samo na osnovu verodostojnih raunovodstvenih isprava
koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Racunovodstvena isprava predstavlja pisani dokaz
o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne za knjiZenje u poslovnim knjigama.
Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena potrebnim overama (iznosi u njoj ne smeju biti
ispravljani, brisani ili poniStavani).

Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i pla¢anja utvrduje se po sadrzaju
poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa odgovaraju¢im aktom
Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, tanosti i zakonitosti raunovodstvene isprave pre
predaje na knjiZzenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove uskladu sa sistematizacijom poslova.

Sluzba za finansije i raCunovodstvo dostavlja Skupstini Drustva finansijske izvesStaje radi razmatranja i
donosenja odluke o usvajanju. Direktor Drustva odgovoran je za istinito i posteno prikazivanje finansijskih
izveStaja. Finansijske izveStaje potpisuje direktor WVP Fund Management a.d. Beograd, Drustva za
upravljanje investicionim fondovima, kao zakonski zastupnik Drustva, i rukovodilac Sluzbe za finansije i
racunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje finansijskihizvestaja.

Tokom revizije, nismo dosli do saznanja koja bi ukazivala da racunovodstvene procedure nisu
adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno aZurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu
finansijskih i drugih izve&taja, uklju€ujuci i izvestaje na dnevnoj osnovi.

3. Struktura ulaganja Drustva
Finansijska imovina

Na dan 31.12.2023. godine finansijska imovina Drustva odnosila se na:

Iznos u RSD 000

Ostala finansijska imovina 26.555

Ukupno na dan 31. decembar 26.555

Ostala finansijska imovina odnosi se na ulaganja u investicione jedinice otvorenog investicionog fonda
WVP Balanced, WVP Cash, WVP Dynamic i WVP Premium.

Gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 4.353 hiljade (2022: RSD 3.162 hiljade) se odnose na
stanja na teku¢im racunima kod sledecih banaka:

- OTP banka Srbija a.d., Novi Sad,

- Eurobank Direktna banka a.d., Beograd, i

- Raiffeisen banka a.d., Beograd.
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3. Struktura ulaganja Drustva (nastavak)
PotrazZivanja
Potrazivanja na dan 31. decembar 2023. godine odnose se na:

Iznos u RSD 000

PotraZivanja po osnovu naknade za upravljanje 4.130
PotraZivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica 3.468
Potrazivanja za kamatu, dividende i ostala ulaganja 91
Ostala potrazivanja 100
Ukupno na dan 31. decembar 7.789

Potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje u iznosu od RSD 4.130 hiljada (2022: RSD 2.918 hiljada)
predstavljaju potrazivanja Drustva od fondova po osnovu upravljanja fondovima.

Potrazivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica u iznosu od RSD 3.468 hiljada
(2022: RSD 1.453 hiljada) odnose se najvecim delom na potrazivanja od WVP Balanced, WVP Premium
i WVP Dynamic.

4. Kapital

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi da
novC€ani deo osnovnog kapitala Drustva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti
EUR 125 hiljada.

Iznos u RSD 000

Akcijski kapital 37,250
Aktuarski dobitak 144
Nerasporedeni dobitak tekuc¢e godine 12.306
Gubitak ranijih godina -
Ukupno na dan 31. decembar 49.700
Dinarska protivvrednost iznosa od EUR 125,000 za 2023. godinu 14.647
Razlika 35.053

Na dan 31. decembra 2023. osnovni kapital Drustva iznosi RSD 49.700 hiljadu, $to je za RSD 35.053
hiljada viSe od zakonski propisanog minimuma od EUR 125,000 u dinarskoj protivvrednosti $to na dan
31. decembar 2023. godine iznosi RSD 14.647 hiljada.

5. Nalazi eksternih kontrola

Nalogom za nadzor broj 3/4-104-2308/1-23 od 20.09.2023. godine Komisija za hartije od vrednosti je
pokrenula postupak redovnog neposrednog nadzora nad poslovanjem Drustva, u vezi sa primenom
Zakona o spreCavanju pranja novca i finansiranja terorizma ("Sl. glasnik RS", br. 113/2017, 91/2019,
153/2020). Komisija je Drustvu izrekla pismenu opomenu broj 3/4-104-2308/8-23 od 22.01.2024. godine
kojom je zakljugila da utvrdene nezakonitosti, odnosno nepravilnosti nemaju znac¢ajne posledice, te je
izrekla meru pismene opomene, uskladu sa ¢lanom 380. stav 1. Zakona o trziStu kapitala.
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PKF d.o.0. Beograd
Palmira Toljatija 5/1lI
11070 Novi Beograd

Postovani,

Ovo pismo o prezentaciji sacinjeno je u vezi sa revizijom finansijskih izvestaja drustva za upravljanje
otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom ,WWP FUND MANAGEMENT” a.d., Beograd (u
daljem tekstu "Drustvo”), za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine.

Razumemo da je potvrda rukovodstva u formi prezentacije informacija koje sadrzi ovo pismo znacajna
procedura koja Vam omogucéava da date Vase mislienje da li finansijski izvestaji prikazuju objektivno i
istinito (ili daju fer prikaz, u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembra
2023. godine kao i rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu koja se tada zavrsila u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srblje i ostalim relevantnim propisima.

Razumemo da je svrha obavljanja revizije izrazavanje revizorskog mislienja na nase finansijske izvestaje i
da ste reviziju izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije primenljivim u Republici Srblji, to
uklju¢uje ispitivanje radunovodstvenog sistema, sistema intemih kontrola i podataka do mere do koje
smatrate neophodnom u postojeéim okolnostima, kao i da obavljene procedure nisu usmerene ka
identifikovanju, niti se stoga o&ekuje da se obelodane s Vase strane sve pronevere, manjkovi, greske i
druge neregularnosti ukoliko postoje.

Stoga Vam prezentujemo sledece informacije koje su, po nasem najboliem saznanju i ubedenju, istinite,
napravljene na osnovu pitanja koje smo smatrali neophodnim za svrhe odgovarajuceg informisanja.

A. Finansijski izvestaji i finansijske evidencije

1. Ispunili smo sve nase obaveze, definisane Pismom o angazovanju od 24. avgusta 2023. godine,
za sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srblje i
ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

2. Potvrdujemo, kao ¢&lanovi rukovodstva Drustva, nasu odgovomost za objektivno i istinito
prikazivanje finansijskih izvestaja. Verujemo da finansijski izvestaji na koje se pozivamo u
prethodnim pasusima prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz, u svim materijalnim
aspektima) finansijsko stanje, rezultate poslovanja i novéane tokove Drustva u skladu sa Zakonom
o racunovodstvu Republike Srblje i ostalim relevantnim propisima kao i da ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze i propuste. Finansijski izvestaji su odobreni od strane Drustva.

3. Znacajne ratunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izvestaja su
adekvatno opisane kao sto je i navedeno u Zakonu o radunovodstvu Republike Srblje i drugim
relevantnim propisima.
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4. Kao ¢élanovi rukovodstva Drustva, verujemo da je sistem internin kontrola ustrojen na nacin koji
omoguéava tacno sastavljanje finansijskih izvestaja koji su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srblje i ostalim relevantnim propisima, kao i da ne sadrze materijalno znagajne pogresne
iskaze, bllo zbog prevare ili greske.

5. Nisu identifikovane revizorske razlike u toku obavljanja revizije, a koje odnose se na tekuci period
u finansijskim izvestajima.

B. Pronevere

1. Potvrdujemo da smo odgovomi da obezbedimo da se poslovanje Drustva odvija u skladu sa
zakonima i propisima i da smo odgovomi da identifikujemo i odgovorimo na bilo koju neuskladenost
sa zakonima i propisima, ukljuCujuci prevare.

2. Potvrdujemo da smo odgovorni za osmisljavanje, primenu i odrzavanje intemih kontrola u cilju
prevencije i otkrivanja prevara.

3. Obelodanili smo Vam rezultate nase procene rizika da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znagajne pogresne iskaze kao rezultat pronevere.

4. Nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru, koja ukljuéuje rukovodstvo Drustva ili
druge zaposlene koji imaju znacajne uloge u okviru sistema internih kontrola nad finansijskim
izvestavanjem. Pored toga nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru koja
uklju¢uje ostale zaposlene gde bi mogao da postoji znacajan uticaj na finansijske izvestaje.
Nemamo saznanja o naznakama o postojanju finansijske nepodobnosti, ukljuéujuci proneveru ili
sumnju na proneveru (bez obzira na izvor ili formu, i ukljudujuéi, bez ograni¢enja, navode "whistle-
blowers") koja bi mogla uticati na pogreéne iskaze u finansijskim izvestajima ili na drugi nacin
ugroziti finansijsko izvestavanje Drustva.

C. Uskladenost sa zakonima i drugom regulativom

1. Obelodanili smo Vam sva poznata ili moguca postojanja neusaglasenosti sa zakonima i drugom
regulativom &iji bi uticaj trebalo razmotriti pri sastavljanju finansijskih izvestaja.

D. Informacije, potpunost informacija i transakcija

1. Obezbedili smo Vam:

- Pristup svim poznatim informacijama koje smatramo relevantnim za pripremu finansijskih
izvestaja kao sto su, podaci, dokumentacija i drugo,

- Dodatne informacije koje ste zahtevali od nas za potrebe revizije i,

- Neogranigen pristup osoblju Drustva za koje ste smatrali da mogu obezbediti neophodne
dokaze za reviziju.

2. Sve materijalne transakcije su evidentirane u racunovodstvenim evidencijama i obuhvacene u
finansijskim izvestajima.

3. Obezbedili smo Vam pristup svim zapisnicima sa sednica organa upravljanja (ili dnevnog reda sa
sastanaka za koje zapisnici jos uvek nisu pripremljeni) koji su odrzani u periodu od 01. januara
2023. godine do datuma ovog pisma.

4. Potvrdujemo potpunost dostavijenih informacija koje se odnose na identifikovanje povezanih
strana. Obelodanili smo Vam sve poznate povezane strane i transakcije sa povezanim stranama
za period koji se zavrsio kao i salda potrazivanja od povezanih strana i obaveza prema povezanim
stranama na dan 31. decembra 2023. godine. Ove transakcije su adekvatno vrednovane i
obelodanjene u finansijskim izvestajima.

5. Verujemo da su znacajne pretpostavke kori¢ene u radunovodstvenim procenama, ukljucujuci
procene fer vrednosti, razumne.
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6. Obelodanili smo Vam sve aspekte ugovomih obaveza sa kojima je Drudtvo u saglasnosti, a koji bi
mogli imati materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje u slu¢aju nepostovanja ukljuéujuci
uslove, kriterijume i ostale zahteve u vezi sa postojeéim obavezama.

7. Obelodanili smo Vam bilo kakva krsenja kiberneti¢ke bezbednosti koja su se dogodila ili su nas
trece strane (ukljucujuéi regulatome agencije, agencije za sprovodenje zakona i bezbednosni
savetnici) upozorili na njihovo desavanje, a koje se odnose period pokriven revizijom, koje bi
potencijalno mogle biti zna¢ajne za finansijske izvestaje.

E. Postojece i potencijalne obaveze

1. Sve potencijalne i postojece obaveze ukljuujuéi i one koje se odnose na garancije, bilo pismene
ili usmene, su Vam obelodanjene i predstavijene na odgovarajuéi nain u finansijskim izvestajima.

2. Obavestili smo Vas o postojanju svih tekucih i potencijalnih sudskih sporova.

3. Evidentirali smo ili obelodanili, na odgovarajuéi nacin, sve postojece i potencijalne obaveze.

F. Preuzete obaveze za nabavku ili prodaju i uslovi prodaje

1. Na dan 31. decembra 2023. godine Drustvo nije imalo neuobiéajenih ili ugovornih obaveza bilo
koje vrste nastalih u toku redovnog poslovanja, a koje mogu imati negativan efekat na Drugtvo (na
primer: ugovori ili sporazumi o kupovini iznad trziSne cene, ponovna kupovina ili ostali ugovori van
redovnog poslovanja, znacajne preuzete obaveze za kupovinu nekretnina, postrojenja i opreme,
znaCajne preuzete obaveze za transakcije u stranoj valuti, pocetna stanja akreditiva, itd.).

G. Porez na dobit i indirektni porezi

1. Potvrdujemo nasu odgovomost za usvojene metode obrauna poreza od strane Drugtva, koje su
konzistentno primenjene u teku¢em periodu i za obraéun poreza na doblt za tekuéu godinu.

2. Obelodanili smo Vam sva poreska misljenja, korespodenciju sa poreskim organima, ili druge
informacije koje su nam sluzile kao podrska pri obuhvatanju potencijalno materijaino znacajnih
pitanja.

H. Potencijalne obaveze

1. Nadan 31. decembar 2023. godine, protiv Drustva se vodi jedan radni spor.

Nije doslo ni do kakvog kr$enja ili potencijalnog kréenja zakona i propisa u bilo kojoj od jurisdikcija
ciji efekti bi trebalo da budu uzeti u obzir za obelodanjivanje u finansijskim izvestajima ili kao osnova
za evidentiranje potencijalnog gubitka.

3. Nije bilo internih istraga ili komunikacije od strane regulatomih tela ili predstavnika viade u pogledu
istraga ili navoda o neuskladenosti sa zakonima ili regulativom bilo koje jurisdikcije, neuskladenosti
sa ili nedostataka u finansijskom izvestavanju, ili o drugim pitanjima a koja bi mogla imati
materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje.

Druét\m éa upsavi;ame otvorenim _vesftmomm fondom_sa e nudom WVP FUND M _:GEMENTAﬁ éé@rad .

Carli aplma 24.-?1000 Beograd Srbij_ _
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|. Rac¢unovodstvene procene

Potvrdujemo da su znacajna prosudivanja doneta prilikom donoSenja radunovodstvenih procena uzela u
obzir sve relevantne informacije kojih smo svesni.

1.

2.

Verujemo da su izbor ili primena metoda, pretpostavki i podataka koje smo koristili dosledno i na
odgovarajuéi nagin primenjeni ili koriséeni u donosenju procena.

Potvrdujemo da znacajne pretpostavke koris¢ene u donogenju procena na odgovarajuci nacin
odrazavaju nasu nameru i sposobnost da vodimo poslovanje Drustva.

Potvrdujemo da su obelodanjivanja u finansijskim izvestajima u vezi sa raéunovodstvenim
procenama, ukljuéujuéi ona koja opisuju neizvesnost procene, potpuna i razumna u kontekstu
Zakona o raéunovodstvu i drugih ragunovodstvenih propisa u Republici Srblji.

Potvrdujemo da su pri proceni primenjene odgovarajuce specijalizovane vestine ili struénost.
Potvrdujemo da nisu potrebna prilagodavanja racunovodstvenih procena i obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima.

J. Nacelo stalnosti poslovanja

1

Rukovodstvo Druétva nije svesno bilo koje materijalne neizvesnosti koja moze uzrokovati sumnju
u moguénosti kontinuiteta poslovanja Drustva.

Uzimajuéi u obzir navedeno, finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom stalnosti poslovanja,
koje podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u predvidivoj buduénosti.

K. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo drugih dogadaja koji su od znaéaja za finansijski polozaj Drustva i
rezultate njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2023. godine.

S postovanjem,

U Beogradu, 10. april 2024. godine

N pa,xd ¢

Suzana Bulat

(_Q,\_,J

Direktoguéwa \ Sef radunovodstva
1\-9‘,” ( jﬁ o

Goran Dimitrijevi¢

Direktor Drustva

MENT AD Beograd
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