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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
SKUPSTINI AKCIONARA "WVP FUND MANAGEMENT" A.D., BEOGRAD
Izvestaj o redovnom godisnjem finansijskom izvestaju

IzvrSili smo reviziju priloZzenog redovnog godiSnjeg finansijskog izveStaja druStva za
upravljanje investicionim fondovima "WVP FUND MANAGEMENT" a.d. Beograd (u
daljem tekstu "Drustvo") koji obuhvata bilans stanja na dan 31. decembra 2017. godine i
odgovaraju¢i bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i
izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i napomene uz finansijski izvesta;.

Odgovornost rukovodstva za godisnje finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje 1 istinito prikazivanje ovog finansijskog
izveStaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, kao 1 za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskog izvestaja
koji ne sadrze materijalno znaCajne pogreSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili
greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o prilozenom redovnom godiSnjem finansijskom
izvestaju na osnovu izvrSene revizije.Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji
Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi nalazu
da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvrS§imo na nacin koji omogucava
da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveStaj ne sadrzi materijalno znacajne
pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u redovnom godiSnjem finansijskom izvestaju. Odabrani postupci su
zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljucujuéi procenu rizika postojanja materijalno
znacajnih pogresnih iskaza u redovnom godiSnjem finansijskom izveStaju, nastalih usled
kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene ovih rizika, revizor sagledava interne kontrole
koje su relevantne za sastavljanje 1 istinito prikazivanje redovnog godiSnjeg finansijskog
izvestaja, radi osmisSljavanja revizorskih postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima,
ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica.

Revizija takode ukljuuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika 1
opravdanosti racunovodstvenih procena, izvrSenih od strane rukovodstva, kao 1 ocenu opste
prezentacije redovnog godis$njeg finansijskog izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajué¢i da obezbede osnov za
nase revizorsko misljenje.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
SKUPSTINI AKCIONARA "WVP FUND MANAGEMENT" A.D., BEOGRAD
Misljenje

Po naSem misljenju, redovni godiS$nji finansijski izveStaj istinito i objektivho po svim
materijalno znaCajnim pitanjima, prikazuje finansijsko stanje druStva za upravljanje
investicionim fondovima "WVP FUND MANAGEMENT" a.d. Beograd na dan 31. decembra
2017. godine, kao i rezultat njegovog poslovanja, izvestaj o ostalom rezultatu, promene na
kapitalu 1 tokove gotovine za poslovnu godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim propisima vazeéim u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama
obelodanjenim u napomenama uz finansijski izvesta;.

Ostala pitanja
Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Izvrsili smo pregled godiSnjeg izveStaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo Drustva je
odgovorno za sastavljanje i prezentiranje godiSnjeg izveStaja o poslovanju, u skladu sa
zahtevima Zakona o rac¢unovodstvu ("Sl. glasnik RS" broj 62/2013) 1 Zakona o trziStu kapitala
("SI. glasnik RS" broj 31/2011, 112/2015 1 108/2016). Nasa odgovornost je da izrazimo
misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima za 2017.
godinu. U vezi sa tim, nasi postupci ispitivanja su ogranic¢eni na procenjivanje usaglasenosti
racunovodstvenih informacija sadrzanih u godiSnjem izvesStaju o poslovanju sa godiSnjim
finansijskim izveStajima koji su bili predmet revizije. Shodno tome, nasi postupci nisu
ukljucivali pregled ostalih informacija sadrzanih u godiSnjem izvestaju o poslovanju koje
proistiCu iz informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije.

Po naSem miSljenju, racunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem izvesStaju o
poslovanju su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim
izvesStajima Drustva za godinu koja se zavrsila na dan 31. decembra 2017. godine.

Analiza uz IzveStaj o finansijskim izveStajima u skaldu sa Pravilnikom o sadrzini
izveStaja eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22.01.2009.)

U nastavku su date analize uz Izvestaj o reviziji u skladu sa Pravilnikom o sadrZini izvestaja
eksternog revizora koje je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (br.
2/0.02-22/14.09 od 22.01.2009.).

U analizi su dati:

1. Izjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i racunovodstvenih procedura a
narocito:

- da li su ssitemi interne kontrole i racunovodstvene procedure takve da obezbeduju potrebne
podatke za pripremu svih finansijskih izvestaja, a posebno izvestaja na dnevnoj osnovi;
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
SKUPSTINI AKCIONARA "WVP FUND MANAGEMENT" A.D., BEOGRAD

Analiza uz IzveStaj o finansijskim izveStajima u skaldu sa Pravilnikom o sadrzini
izvesStaja eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22.01.2009.) (nastavak)

- da li je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto imovinom,
odnosno kapitalom fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola koji obezbeduju da se
odluke o upravljanju imovinom, obavezama i imovinom fonda sprovode efikasno i efektivno i
na nacin koji je drustvo za upravljanje fondom koje upravlja tim fondom predvidelo svojim
odlukama.

2. Misljenje o proceni poStene vrednosti svake pojedinane nepokretnosti u portfoliju fonda;
3. Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene u toku perioda za koji se izraduje
finansijski izvestaj, sa utvrdenim nalazima, kao 1 izjavu revizora o eventualnim znacajnim
nedostacima u tim nalazima, odnosno izjavu da nema nedostataka.

5. Izjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola I racunovodstvenih procedutra

Kao sastavni deo revizije finansijskih izveStaja Drustva za upravljanje na dan 31.12.2017.
godine, sproveli smo 1 ocenu internih kontrola DruStva za upravljanje u slede¢im oblastima
poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstvava DruStva i knjigovodstveno evidentiranje ovih
sredstava;

e Proces ulaganja imovine Drustva, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom
politikom DrusStva i vrednovanje ulaganja Drustva (akcije, depoziti i investicione
jedinice drugih fondova);

e Proces evidentiranja obaveza Drustva, ukljucujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija;

e Proces upravljanja rizicima, ukljucuju¢i uskladenost procedura koje Drustvo za
upravljanje primenjuje, sa interno definisanim politikama za upravljanje rizicima;

e Proces obracuna vrednosti neto imovine i1 vrednosti neto imovine po akciji Drustva.

Drustvo za upravljanje je usvojilo Pravilnik o ra¢unovodstvu i ra¢unovodstvenim politikama,
kao 1 Pravilnik o uspostavljanju 1 funkcionisanju sistema interne kontrole poslovanja DruStva
za upravljanje. Njima su regulisani tokovi dokumentacije, njeno formiranje, kontrola i
evidentiranje DruStva. Uspostavljeni kontrolni postupci uskladeni su sa tehnologijom poslova
koji reguliSu upravljanje i poslovanje DruStva, prirodom nastanka transakcija i podrZani su
adekvatnom softverskom podrSkom. Nad imovinom, obavezama i neto imovinom Drustva
uspostavljen je takav nivo internih kontrola koji obezbeduje da se odluke portfolio menadzera,
odnosno odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom DruStva sprovode
efikasno 1 efektivno 1 u skladu sa odlukama Drustva za upravljanje. Drustvo za upravljanje je
usvojilo 1 primenjuje procedure vrednovanja sredstava, procedure investiranja, procedure
procene i identifikovanja rizika.
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Analiza uz IzveStaj o finansijskim izveStajima u skaldu sa Pravilnikom o sadrzini
izvesStaja eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22.01.2009.) (nastavak)

Propisanim procedurama definisani su i razdvojeni postupci formiranja knjigovodstvene I
vanknjigovodstvene dokumentacije, kontrola i nadzor poslovnih transakcija, kompletnost
formirane dokumentacije za svaku poslovnu transakciju pojedinacno, nacin njenog
evidentiranja i odlaganja dokumentacije.

Drustvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu 1 sve pomoc¢ne knjige DruStva vodi uredno i
azurno.

Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih i
drugih izveStaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije DruStva su valjano priznate,
procenjene 1 prikazane na odgovaraju¢im racunima.

Poslovni softver na kome se vrsi evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovine 1i
obra¢un vrednosti neto imovine Drustva redovno se kontroliSe od strane odgovornih lica.
Racunovodstvena evidencija DruStva je odvojiva od evidencije Drustva za upravljanje.
Azuriranje i uvanje evidentiranih poslovnih promena vrsi se u vremenskom intervalima

koji su definisani za procedure automatske obrade podataka. Na taj nacin je omogucena
kontrola ispravnosti knjizenja, Cuvanja i koriS¢enja podataka, kao i uvid u hronologiju
izvrSenih knjiZenja i sagledavanja svih promena na racunima knjigovodstvenih evidencija.

U skladu sa naSim procedurama testirali smo informacioni sistem DrusStva i funkcionisanje
navedenih procesa. Nisu identifikovane nepravilnosti i slabosti u funkcionisanju internih
kontrola koje bi mogle da imaju uticaja na finansijske izvestaje.

6. Drustvo nema ulaganja u nepokretnosti.

7. U periodu od osnovanja Drustva do danas, Drustvo nije bio predmet eksternih kontrola.

Beograd, 24. april 2018. godine Zvezdan BoZinovi¢
Ovlas¢eni revizor
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BUJIAHC CTAHA
APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE
NHBECTULUWNOHWUM ®OHAOBNMA

Ha gaH 31.12.2017. roamHe

- Y XvbaaMa AnHapa -

Ipyna pauyHa, HanomeHa W3Hoc
no3nuniA Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa npeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTAJIHA UMOBUHA
0001
2
(0002+0003+0004+ 0005+0009) 589 0
00 I HEMATEPUIAZTHA UMOBUHA 0002
01 1T MATEPUIAJTHA UMOBUHA 0003 47,12 4832
02 III YYHELIRA Y KANUTANTY 0004 47,12 1060
IV AYrOPOYHU ®UHAHCNICKN NNACMAHN
03 0cum 032 | 1006+0007++0008) 0005 0 0
030 1 039 (ae0) 1. XapTuje oa BpeaHOCTU Koje ce ApXe [0 poka 0006
nocneha
031 1 039 (peo) |2. XapTuje oa BpeAHOCTV pacronoxuee 3a npoaajy 0007
033 1 039 (peo) |3. Octanu AyropoYHu UHAHCKICKM NnacMaHu 0008
04 V AYTOPO4YHA MOTPAXUBAHA 0009
B. OBPTHA MMOBMHA (0011+0012+0013+ 0010
0022+0026) 21323 0
10mn 12 1. 3AJIUXE W NNIAREHN ABAHCU 0011 3
1 II. CTAJTHA CPEAICTBA HAMEHSEHA MPOJAIN U 0012
CPE[ICTBA MOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/BA
III MOTPAXNBAHA
0013 2754 0
(0014+0015+0016+ 0017+0018+0019+ 0020+0021)
200 » 209 (neo) |1 MoTpaxwvBatba N0 OCHOBY HakHaze 3a yrnpaB/batbe 0014 48,13 190
2. MoTpaxuBatba 3a HakHady MO OCHOBY KYMOBUHE U
201 1209 (aeo) OTKyMa MHBECTULIMOHWX jeAnHULA 0015 4.8, 13 2564
202 » 209 (neo) |3. MoTpaxvBarba MO OCHOBY ynpaBrbaka noptdonvom | 0016
203 1 209 (ne0) 4 TMoTpaxuBarba Mo 0CHOBY MHBECTULIMOHOT 0017
caBeToBara
204 1 209 (aeo) 5. Octana noTpaxwBatba Mo 0CHOBY 0baB/batba 0018
fenaTHoCTU
21 6. MoTpaxmBatba 3a kamaTy, AMBUAEHAE 1 ocTana 0019
ynarara




rpyna pauyHa, HanoMeHa W3Hoc
no3vuuiA Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa npeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
22 7. Octana noTpaxusata 0020
25 8. Mope3 Ha fopaTy BpeAHOCT 0021
23 (ocnm 232) i\ébé(:fgg;lﬁ)%l-zﬂg)mmHAHCVIJCKM MNACMAHN 0022 0
230 é;”):gszvgfnce)gaspepﬁomm no dep BpeAHOCTU Kpo3 0023
231 1 239 (aeo) fo ie; [AYyropoyYHOr nnacMaHa Koju gocnesa Ao jeaHe 0024
233 1 239 (peo) |3. Octanu uHaHCHjcKM NnacMaHu 0025
24 V FOTOBMHA 1 TOTOBUHCKW EKBUBAJIEHTU 0026 4.10, 14 18566
288 B. OQU10)KEHA MOPECKA CPEACTBA 0027
28 ocum 288 | T. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEA 0028
A. YKYMNHA BUJIAHCHA AKTUBA 0029
(0001+0010+0027+0028) 27215
88 h. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0030
NMACUBA
A. KAMUTAN
(0402-0403-+0404-+0405-+0406+0407-0408+0409-0412- | %401 24880
0415) = 0
30 I OCHOBHW KAMUTAN 0402 411,15 31250
31 II YNUCAHWN A HEYNNAREHN KAMUTAN 0403
32 III KANMUTANTHE PE3EPBE 0404
33 1V PE3EPBE 13 JOBUTKA 0405
340 V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0406
341, 343 VI HEPEAJIM30BAHW OBULIM MO OCHOBY XOB 0407
342, 344 VII HEPEAJIN30BAHW MYBMLIX MO OCHOBY XOB 0408
35 VIIT HEPACTMIOPEBEHM IOBUTAK (0410+0411) 0409 0
350 1. HepacnopeheHnun aobutak NpeTxoaHWX roanHa 0410
351 2. HepacriopeheHnw fobutak Tekyhe roaunHe 0411
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412 6370
360 1. MybuTak NpeTxoAHUX roanHa 0413
361 2. l'ybutak Tekyhe roamHe 0414 15 6370
032, 232 X OTKYMJbEHE COMNCTBEHE AKLIMIE 0415
B. AYTOPO4YHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E 0416
(0417+0418+0422) 2258
40 I AYTOPO4YHA PE3EPBUCAHA 0417
M II AYFOPOYHE ®NHAHCUICKE OBABE3E 0418
(0419+0420+0421) 0
410, 411 1. lyropoyHe xapTuje oA BpeaHoCTH 0419
412 2. [lyropoyHu Kpeantu 0420




Ipyna pauyHa, HanomeHa W3Hoc
no3vuuiA Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa npeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
413, 419 3. OcTane ayropoyHe huHaHcujcke obaBese 0421
IIT KPATKOPO4YHE OBABE3E
42,43,44 145 0422 2258 0
(0423+0424+0425+ 0426+0427+0428+ 0429+0430)
420 1. KpaTkopouHe xapTuje oA BpeaHoCTH 0423
421 2. KpaTkopoyHu KpeauTtu 0424
422 3. ObaBese no OCHOBY 3akyna 0425
4. [leo AyropoyHuX rHaHcUjckux obaBesa Koju
423 0426
focnesa 3a nnahakse y poky A0 roavHy AaHa
429 5. OcTane kpaTkopouHe huHaHcujcke obaBese 0427
43 6. ObaBe3e 13 nocsosarba 0428 412 16 1693
12,
44 7. ObaBese 3a nopese v JonpvHoce 0429 412 16 563
12,
45 8. ObaBe3e 3a nopes Ha AoaaTy BpeaHOCT 0430 412 16 2
12,
468 B. OUT10XKEHE NMOPECKE OBABE3E 0431 4.14,17 77
46 ocum 468 | T. MACUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA 0432
A. OBABE3E MO OCHOBY CTAJIHE UMOBUHE
47 HAMEHEHE NMPOIAJN U CPEACTABA 0433
NMOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bA
B.N'YBUTAK U3HAZL BUCUHE KAMUTANA
(0408+0412+0415-0402+0403-0404-0405-0406-0407- 0434
0409) = 0 = (0416+0431+0432+0433-0029) = 0
E. YKYMHA BUJIAHCHA NACUBA
0435 27215
(0401+0416+0431+ 0432+0433-0434)
89 ). BAHBUJIAHCHA NMACUBA 0436
Yy 3aKOHCKM 3aCTyMHUK

AaHa

O6pa3aL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (DMHAHCWICKUM M3BeLUTajMa 3a APYLUTBA 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHUM (oHaoBuMa (,Cnyx6enn rnacHuk PC' 6p. 15/2014, 137/2014 n
143/2014).

. ... ., Digitallysigned by
Goran DlmltrUeVIC Goran Dimitrijevi¢

352036-10059747 352036-1005974783717
83717 Date: 2018.04.23

16:51:43 +02'00'
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BUJTIAHC YCIEXA
APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE
MHBECTULUWNOHUM ®OHAOBNMA

y nepuoay o 18.07.2017. po 31.12.2017. rognHe
- Yy Xubajama anHapa -

Ipyna pauyHa, HanomeHa W3Hoc
Mo3unumja Aon
pauyH 6poj Tekyha roguHa npeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCJ/I0BHM NMPUXOAN U PACXOAU
1 NOCNOBHM NPUXOAM (1002+1003+1004) 1001 3734 0
600, 601, 602, 609 (aeo) | 1. Mpuxoam No OCHOBY ynpaerbakba OHAOBMMA 1002 43,6 3734
603, 604, 609 (1€0) 5;425::;?4/::; :gro::;?us-lz IBc‘\aﬁaﬁxrbanaa [nlenaTHocTn 1003
61 3. lobuum 13 ocTBapeHe pasnvke y LieHn 1004
II. MOCNTOBHN PACXOAN
(1006+1007+1008+ 1009+1010+1011) 100 8928 0
50 1. Pacxoam no ocHoBy obaBrbakba AeNaTHOCTU 1006 44,7 134
5 i;IIs:L::(ZE;lﬂfpana, HakHaza 3apaja v octanu 1007 . s
511 3. Tpowkosu amopTu3aumje 1008 9 429
512 4. TpOLKOBM pe3epsucar-a 1009
51(ocum 511 1 512), 53 | 5. OcTanu nocnoBHW pacxoau 1010 45,10 4187
54 6. N'y6uLM Ha OCTBapeHOj pa3nuum y LeHn 1011
II1. NOC/I0BHW JOBUTAK (1001-1005) 1012
IV. MOC/TIOBHW MNYBUTAK (1005 -1001) 1013 45,10 5194
64 V OCTA/IN MPUXOAMN 1014
57 VI OCTA/I PACXOAM 1015
VII IOBUTAK 13 NMOCNOBHE AKTUBHOCTW
1016
(1012-1013+1014-1015)
VIII YBUTAK 13 NMOC/IOBHE AKTUBHOCTU
(1013-1012+1015-1014) o 5194
Bb. ®UHAHCUICKK NPUXOAN U PACXOAN
63 I ®UHAHCKICKK NPUXOoan 1018
56 II ®MHAHCMICKK PACXOAN 1019 4.6, 11 1099




I'pyna pauyHa, HanoMmeHa W3Hoc
Mo3uumja Aon
pauyH 6poj Tekyha roguHa npeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
III AOBUTAK N3 ®UHAHCHMICKNX AKTUBHOCTU
1020
(1018 -1019)
IV T'YBUTAK U3 ®UHAHCNICKUX AKTUBHOCTU
1021
1099
(1019 -1018) 0
B. AOBULN U T'YBULIU O[] YCKJTABMBAHA
BPEAHOCTU UMOBUHE
62-55 1. JIOBUTAK O/l YCKITABUBAHA BPEAHOCTU 1022
55-62 II. T'YBUTAK O] YCKNABUBAHA BPEAHOCTU 1023
r. AOBULUM N TYBULIN U3 NMOCJ/I0BAHA KOJE
CE OBYCTABJbA
I IOBUTAK 13 NMOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
65-58 E®EKTM NPOMEHE PAYYHOBO/ACTBEHE 1024
NONIMTUKE, NCNPABKE MPELLIAKA PAHUINX
MNEPWUOJA M NPEHOC NPUXOOA
II TYBUTAK M3 MOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bA,
58-65 E®EKTM NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE 1025
NOJIMTUKE, NCNPABKE MPELLIAKA PAHUINX
NEPNOJA 1 NPEHOC NMPUXOAA
A. PESYNTAT NPE OMNOPE3UBAA
I IOBUTAK MNPE OMOPE3MBAHA
1026
(1016-1017+1020-1021+1022-1023+1024-1025)
II F'YBUTAK TPE OMOPE3NBAHA
1027 6293
(1017-1016+1021-1020+1023-1022+1025-1024)
B. MOPE3 HA JOBUTAK
721 I MOPECKW PACXO/A NMEPUOJA 1028
722 1T OANOXEHW MOPECKW PACXOAM NMEPUOJA 1029 17 77
723 11T OA/TOXEHW MOPECKW MPUXOAM NEPUOLA 1030
E. HETO PE3YNTAT
I HETO JOBUTAK (1026-1027-1028-1029+1030) 1031
II HETO MNYBUTAK (1027-1026+1028+1029-1030) 1032 6370
K . 3APAJA MO AKUMIN
I OCHOBHA 3APAZIA MO AKLNIN 1033
1T YMAHEHA (PA3BOHEHA) 3APAZA MO AKLMIN 1034
y 3aKOHCKM 3aCTyMHIK
naHa

O6pa3aL, nponucaH MpaBuHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (DMHAHCWICKUM WM3BELUTajMMa 3a APYLUTBA 3a ynpas/bake MHBECTULIMOHUM (oHaosuMa (,Cnyxbern rnacHnk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 n
143/2014).

. ... .,Digitally signed by
Goran DImItrIJeVIC Goran Dimitrijevi¢

352036-10059747 352036-1005974783717
Date: 2018.04.23
83717 16:51:43 +02'00'



[MonyHaBa ApPYLITBO 33 YNpaB/batbe€ MHBECTULIMOHUM (DOHAO0BUMA

MatuyHu 6poj 21305537 |UJM¢pa nAenatHoct 6630 |I'II/IE 110142552

MocrosHo uMe DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA WVP FUND MANAGEMENT A.D. BEOGRAD-PALILULA

CenuwTte Beorpap (Manunyna) , Yapnu Yannuua 24

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE
WHBECTULUWNOHUM ®OHAOBNUMA

3a nepuog oa 18.07.2017. po 31.12.2017. roguHe
- Yy Xubajama anHapa -

U3HoC
Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUUNIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roamHa npeTxoAHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJ/IOBAHA
1. HETO JJOBUTAK (AOM 1031) 2001
II. HETO MYBUTAK (AOM 1032) 2002 15 6370

B. OCTAJ/IN CBEOBYXBATHU IOBUTAK WU
FYBUTAK

a) Craske koje Hehe 6uTn pexnacngpnkoBare y
bunancy ycnexa y 6yayhnm nepnoganma

1. MNpomeHe pesanopusauuje

340 a) noBehare peBasnopu3aLMoHUX pe3epsu 2003

6) cMarberbe peBanopu3aLMoHNX pe3epBr 2004

2. HepeannsoBaHu Ao6uumM Unv rybuum no ocHoBy
ynararba y BflacHW4Ke WHCTPyMeHTe Kanutana

341,342 a) nobuum 2005

6) ryéuum 2006

6) CraBke Koje HaKHagHo Mory 6uTu
peknacugpmxoBane y bunarcy ycnexa y
6yayhum nepnognma

1. HepeanusoBaHu ryéuuy 1 4o61um no ocHoBy
XapTuja of BPeAHOCTU PacronoXvBKX 3a Npoaajy

343, 344
! a) no6uum 2007

6) ryéuum 2008

I. IOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJW CE OAHOCK

2
HA OCTA/A PE3YJTTAT MEPVIOZIA 009
IL. [YBUTAK 10 OCHOBY MOPE3A KO CE OBHOCH |, o
HA OCTA/I PE3YJTTAT NEPMOA
111 YKYMAH OCTATIM CBEOBYXBATHI [IOBUTAK
(2003+2005+2007+2009) - 2011
(2004+2006+2008+2010) = 0
IV YKYTMAH OCTA/IV CBEOBYXBATHM [YBUTAK

2012

(2004+2006+2008+2010) -
(2003+2005+2007+2009) > 0




U3HoC

AaHa

Ipyna pauyHa, pauyH NO3ULUNIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa npeTxoAHa roavHa
1 2 3 4 5 6

B. YKYIMAH HETO CBEOBYXBATHU PE3Y/ITAT
MEPUOJA
I YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK

2013
(2001-2002+2011-2012) > 0
1. MpunucaH BeANHCKMM BnacHUUMMa KanuTtana 2014
2. MNpunucaH BnacHMUMMa Koju HeMajy KOHTpony 2015
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW NYBUTAK 2016
(2002-2001+2012-2011) = 0 6370
1. MpunucaH BeANHCKUM BRacHULUMMa kanuTana 2017
2. MpunucaH BNacHULMMa KOjU HEMajy KOHTpony 2018

y 3aKOHCKW 3aCTyMHUK

O6pa3aL, nponucaH MpaBUTHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (DMHAHCWICKUM M3BELLTajMMa 3a APYLUTBA 3a ynpas/bakbe MHBECTULIMOHUM (oHaoBuMa (,Cnyx6enn rnachnk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 n

143/2014).

Goran Dimitrijev

., Digitally signed by
I€ Goran Dimitrijevi¢

352036-10059747 352036-1005974783717
Date: 2018.04.23
16:51:43 +02'00'
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[MonyHaBa ApPYLITBO 33 YNpaB/batbe€ MHBECTULIMOHUM (DOHAO0BUMA

MatuyHu 6poj 21305537

|LIJV|cbpa fenatHoctv 6630

|I'IVIE 110142552

MocrosHo uve DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA WVP FUND MANAGEMENT A.D. BEOGRAD-PALILULA

Cepuwte Beorpap (Manunyna) , Yapnu Yannuua 24

N3BELLUTAJ O NMNPOMEHAMA HA KAMUTAITY
OPYLITBA 3A YINPABJbAHE NHBECTULINOHUM
OOHAOBNMA

3a nepuog oa 18.07.2017. po 31.12.2017. roguHe

- Y XvbaAaMa AnHapa -

Pepn.

6poj

onuc

KomnoHeHTe KanuTana

Aon

30

OCHOBHM KanuTan

Aon

31

YnucaHnm a
HeynnaheHun
Kanutan

Aon

32u33

Pe3sepBe

Aon

36

Fy6urtak

Aon

032 un 232

OTKyn/beHe
concreeHe
akuuje

Aon

35

Hepacnopehenn
Ao6uTak

4

7

MoueTtHo cTame nperxoaHe
roavHe Ha paH 01.01.

a) AYroBHM Canzio padyHa

4001

4019

4037

4055

4073

4091

6) noTpaxkHu canzo padyHa

4002

4020

4038

4056

4074

4092

WUcnpaBka matepujanHo
3HavajHuX rpeluaka u
nNpoMeHa pa4yHOBOACTBEHNX
NoJINTUKa

a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHU
padyHa

4003

4021

4039

4057

4075

4093

6) ucnpaske Ha NOTPaXHO]
CTpaHu payyHa

4004

4022

4040

4058

4076

4094

KopurosaHo noueTHo cTame
NpeTxoAHe rogvHe Ha AaH
01.01.

a) KOPUroBaHM iyroBHW Canio
pauyHa (la + 2a-26) 2 0

4005

4023

4041

4059

4077

4095

6) KOpPUroBaHW NOTPaXKHW cango
pauyHa (16 - 2a + 26) = 0

4006

4024

4042

4060

4078

4096

lMpoMeHe y npeTxoaHoj
roavHM

a) NpOMET Ha AyroBHOj CTpaHu
pauyHa

4007

4025

4043

4061

4079

4097

6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu
pauyHa

4008

4026

4044

4062

4080

4098

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe
roavHe 31.12,____

a) AyrosHM cango payyHa (3a +
4a-46) 20

4009

4027

4045

4063

4081

4099

6) noTpaxkHu cango padyHa (36 -
4a +46) 20

4010

4028

4046

4064

4082

4100




Pen.
6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrara

Aon

340

peBanop. pesepse

341, 343

Aon Aon

Hepeanu3oBaHu Ao6uLM
no ocHoBy XOB

342,344

Hepeanu3oBaHu ryéuum
no ocHoBy XOB

Aon

YKynaH kanutan

[Z(pen 6 kon

3 po kon 11)

- 3(pen a xon
3pokon11)] =0

Aon

F'y6uTtak usHag
BMCMHE KanuTana

[2(pen a kon

3 po kon 11)

- Z(pen 6 xon
3pokon11)] =0

10

11

12

13

MoueTHo cTatbe nperxoaHe
roavHe Ha paH 01.01.

a) [yroBHM Canfio padyHa

4109

4127 4145

6) NOTpaXKHW cango padyHa

4110

4128 4146

4163

4172

WcnpaBka MaTtepujanHo
3HauyajHMX rpewaka u NnpoMeHa
PayyHOBO/ACTBEHUX NOIUTUKA

a) vcnpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu
pauyHa

4111

4129 4147

6) WcnpaBke Ha NOTpPaXKHOj CTpaHu
pauyHa

4112

4130 4148

4164

4173

KopurosaHo no4eTHo cratbe
npeTxoAHe roagvHe Ha AaH
01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU canao
pauyHa (1a + 2a-26) 20

4113

4131 4149

6) KOpUroBaHu MOTPaXHW canao
pauyHa (16 - 2a + 26) > 0

4114

4132 4150

4165

4174

NMpomMeHe y npeTxoaHOj
roAvHM

a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu
padyHa

4115

4133 4151

6) MpOMEeT Ha NOTPaXkHOj CTpaHu
pauyHa

4116

4134 4152

4166

4175

Crarbe Ha Kpajy npeTxoaHe
roavHe 31.12.

a) oyroHM cango padyHa (3a + 4a -
46) 20

4117

4135 4153

6) noTpaxHu canzgo padyHa (36 - 4a
+46) =20

4118

4136 4154

4167

4176




Peq.

6poj

onuc

KomMnoHeHTe kanutana

Aon

30

OCHOBHM Kanutan

Aon

31

YnucaHnm a
HeynnaheHun
Kanutan

Aon

32u33

PesepBe

Aon

36

Fyéurtak

Aon

032 un 232

OTKyn/beHe
concreeHe
akuuje

Aon

35

Hepacnopehenu
poburak

4

7

WUcnpaeka MaTepujanHo
3HavajHUX rpelaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
nonuTuka

a) vcrpaBKke Ha AYroBHOj CTpaHu
pauyHa

4011

4029

4047

4065

4083

4101

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj
CTpaHu payyHa

4012

4030

4048

4066

4084

4102

KopurosaHo no4eTHoO cTaibe
Tekyhe rogmHa Ha gaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU canao
pauyHa (5a + 6a - 66) = 0

4013

4031

4049

4067

4085

4103

6) KOpUroBaHu MOTPaXHW canao
pauyHa (56 - 6a + 66) = 0

4014

4032

4050

4068

4086

4104

MNMpomeHe y Tekyhoj
roavHu

a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu
pauyHa

4015

4033

4051

4069

6370

4087

4105

6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHu
pauyHa

4016

31250

4034

4052

4070

4088

4106

Crame Ha Kkpajy Tekyhe
rognHe 31.12.

a) oyroBHM cango padyHa (7a +
8a-86) 20

4017

4035

4053

4071

6370

4089

4107

6) noTpaxHu canzgo padyHa (76 -
8a+86)20

4018

31250

4036

4054

4072

4090

4108




Peq.
6poj

onuc

KoMnoHeHTe ocTanor pesynrata

Aon

340

peBanop. pesepse

341, 343

Aon Hepeanv3oBaHu Ao6uLM

no ocHoBy XOB

Aon

342,344

Hepeanu3oBaHu ryéuum
no ocHoBy XOB

Aon

YKynaH kanutan

[2(pen 6 xon

3 pokon11) -

3(pen a kon
3pokoni11)] =0

Aon

F'y6uTtak usHag
BUCHHE KanuTana

[2(pen a kon

3 pokon 11) -

2(pen 6 xon
3pokon11)] =0

10

11

12

13

WcnpaBka maTepujanHo
3HavajHuX rpellaka u npoMeHa
pauyHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA

a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpaHu
pavyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaske Ha MOTPaXKHOj CTpPaHU
payyHa

4120

4138

4156

4168

4177

KopurosaHo noyeTHO cTambe
Tekyhe roguHa Ha aaH 01.01.

a) KOpWroBaHu iyroBHW Canao
pauyHa (5a + 6a - 66) = 0

4121

4139

4157

6) KOpUroBaHu NOTPaXHW canao
pauyHa (56 - 6a + 66) = 0

4122

4140

4158

4169

4178

MpomeHe y Tekyhoj
roAvHU

a) NpOMET Ha AyroBHOj CTpaHu
pavyHa

4123

4141

4159

6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu
payyHa

4124

4142

4160

4170

24880

4179

Crambe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AyroBHM cango padyHa (7a + 8a -
86) 20

4125

4143

4161

6) noTpaxkHu cango padyHa (76 - 8a
+86) 20

4126

4144

4162

4171

24880

4180

y

AaHa

3aKOHCKM 3aCTyMHUK

O6paszaL, nponwucaH MpaBUIHNKOM O KOHTHOM OKBMPY 1 (UHAHCMjCKUM M3BELLTajMa 3a APYLUTBA 3@ yrpaB/bake UHBECTULMOHUM doHaosuMa (,Cnyxbenn rnacHmk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).

Goran Dimitrijev

IC

., Digitally signed by
Goran Dimitrijevi¢

352036-10059747 352036-1005974783717
Date: 2018.04.23

83717

16:51:43 +02'00'




[MonyHaBa ApPYLITBO 33 YNpaB/batbe€ MHBECTULIMOHUM (DOHAO0BUMA

MatuyHu 6poj 21305537 |UJM¢pa nAenatHoct 6630

| M6 110142552

MocrosHo uMe DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA WVP FUND MANAGEMENT A.D. BEOGRAD-PALILULA

CenuwTte Beorpap (Manunyna) , Yapnu Yannuua 24

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE

APYLUTBA 3A YIPABJbAHGE

NHBECTULUWNOHUM ®OHAOBNMA

y nepuoay o 18.07.2017. po 31.12.2017. rognHe

- Y XvbaiaMa AnHapa -

Mosuuuja Aon
Texyha roanHa nperxoAHa roauHa
1 2 3 4

A. TOKOBM rOTOBUHE U3 NOC/TIOBHUX AKTUBHOCTHU
1. NPUIMBK TOTOBUHE 3 NMOC/IOBHUX AKTUBHOCTW 3001
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 32230 0
1. Mpunmemn oa HakHaae 3a ynpaerbarse POoHA0BUMA 3002 240
2. Mpunuem of HakHaae 3a KynoBWHY MHBECTULIMOHUX jeanHuLa 3003 740
3. MpunuBKM oA HakHaze 3a OTKYN MHBECTULIMOHNX jeAnHWLA 3004
4. Mpunuemn oa HakHaje 3a ynpae/bakse NopThoanoM KnjeHaTa 3005
5. Mpun1eu no ocHoBy 0baBsbatba AENAaTHOCTU MHBECTULIMOHOT CaBETHUKA 3006
6. OcTanu npunusmu 3007 31250
II. OAIMBU FTOTOBUHE M3 MOCIOBHUX AKTUBHOCTU
(3009+3010+3011) 008 6243 0
1. OpnmBK NO OCHOBY pacxofa oA ynpasrbakba (POHAOBUMA 3009 6243
2. Oanvem No OCHOBY pacxoia U3 ApYruX NOC/IOBHUX aKTUBHOCTW 3010
3. Ocranu oanven 3011
III. HETO MPUINB FOTOBUHE U3 NMOC/TOBHUX AKTUBHOCTM (3001- 3008) 3012 25087
1V. HETO O/I1B rOTOBWHE 13 MOC/IOBHUX AKTUBHOCTM (3008-3001) 3013
B. TOKOBU N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAIbA
1. NPUNMBU TOTOBMHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3014
(3015+3016+3017) 0 0
1. Mpunuew oa npoaaje MaTepujanHnx U HemaTepujanHux ynarama 3015
2. Mpunueu of npoaaje (Hannate) AyropoYHnx GUHAHCUCKUX ynaraka 3016
3. Ocranu npunuswu 3017
II. O4IMBU TOTOBUHE 3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA (3019+3020+3021) | 3018 6322 0
1. OAnMBM NO OCHOBY MaTepUjasHUX 1 HemMaTepujanHuX ynarara 3019 6322
2. OanvBM NO OCHOBY ynaraa y lyropoyHe uHaHcujcke nnacMaHe 3020
3. Ocranu oanvemn 3021




WUsHoc

(3037-3038+3039+3040-3041)

Mo3uumja Aon
Tekyha roguHa nperxoaHa roaMHa
1 2 3 4

III. HETO NPUNB FOTOBWUHE M3 AKTUBHOCTU NHBECTUPAHLA (3014- 3022
3018)
IV. HETO OB rOTOBUHE M3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA (3018-3014) 3023 6322
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHA
1. NPUNMBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU GUHAHCUPAHA 3024
(3025+3026+3027+3028) 0 0
1. Mpunven oa emucvje akumja 3025
2. Mpunnem of AyropoYHUX KpeauTa 3026
3. Mpunmewm oa KpaTKOPOYHWX KpeauTa 3027
4. Octanu npunmeu 3028
II. OANMBWN FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3029
(3030+3031+3032+3033+3034) 0 0
1. OanvBYM MO OCHOBY OTKYMa COMCTBEHUX aKLmja 3030
2. OpnvBw 3a oTnnaTe AYropoyHMX KpeauTa 3031
3. OanvBw 3a oTnnaTe KPaTKOPOYHWX KpeauTa 3032
4. Opnvey 3a avBuaeHae 3033
5. Ocranu oanveun 3034
III. HETO NPUNB FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHHA (3024-

3035
3029)
IV. HETO O/INB FOTOBUHE M3 AKTMBHOCTN ®UHAHCUPAHA (3029-3024) 3036
I'. HETO NPWUJINB FOTOBUHE (3012+3022+3035-3013-3023-3036) 3037 19665
A. HETO OJTUB NOTOBUHE (3013+3023+3036-3012-3022-3035) 3038
. FOTOBMHA HA NMOYETKY OBPA4YYHCKOI MEPUOAA 3039
E. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY MNPEPAYYHA 3040
FOTOBUHE
K. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MNMPEPAYYHA 3041
FTOTOBUHE 1099
3. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NMEPUOJA (AOIN 0026)

3042 18566

y

AaHa

3aKOHCKM 3aCTyMHUK

O6paszaL, nponwucaH MpaBUAHNKOM O KOHTHOM OKBMPY U DUHAHCKJCKUM U3BeLLTajMa 3a ApyLUTBa 3a ynpas/bate MHBECTULIMOHUM doHaosuMa (,Cnyxbenn rnacHmk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 n

143/2014).

., Digitally signed by

Goran DimitrijeVIc Goran Dimitrijevi¢
352036-10059747 352036-1005974783717

83717

Date: 2018.04.23
16:51:43 +02'00'




Napomene uz finasijski izvestaj 2017. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima

WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD

Beograd, mart 2018.god.



Napomene uz finasijski izvestaj 2017. godine

1. Pravni status, delatnost i organizacija

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD
je osnovano dana 18.07.2017. godine upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne

registre, uz prethodno dobijanje dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-17 od 07.07.2017. godine.

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima, odnosno:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondovima;
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondovima;
- upravljanje privatnim investicionim fondovima.

Osnovna delatnost druStva koja je upisana u Agenciji za privredne registre je upravljanje
fondovima.

Matic¢ni broj drustva je 21305537, a poreski idnetifikacioni broj 110142552, Sediste drustva je u
Beogradu u ulici Carli Caplina 24. Banka sa kojom Drustvo ima zakljuden ugovor je Societe
Generale ad.

Drustvo je registovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

Drustvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje
poseduju. Organe Drustva ¢ine Skupstina, Nadzorni odbor i Direktor. Nadzorni odbor ¢ine 3 ¢lana:
mag. Rupert Strobl kao predsednik odbora, Petar Andreevski i Suzana Bulat kao ¢lanovi odbora.
Direktor 1 zastupnik Drustva je Goran Dimitrijevic.

Broj akcionara na dan 31.12.2017. - 13

1. WVP Versicherungs Vermittlungs GMBH, broj akcija 20.000, % uce$c¢a 32

Drustvo za upravuvanje so investiciski fondovi VFP Fond Menadzment ad Skopje, broj
akcija 18.750, %30

3. Andreevski Petar, broj akcija 9.375, % uceSca 15

4. Bulat Suzana, broj akcija 3.750, % uces¢a 6

5. Mag. Rupert Strobl, broj akcija 2.500, % ucesca 4

6. Adilovi¢ Besim, broj akcija 1.250, % ucesc¢a 2
7
8
9

N

. Dimitrijevi¢ Goran, broj akcija 1.250, % ucesc¢a 2
. Stanojevi¢ Aleksandar, broj akcija 1.250, % ucesc¢a 2
. Mandini¢ Nebojsa, broj akcija 1.250, % ucesca 2

10. Ljevnai¢ Danilo, broj akcija 1.250, % uceSc¢a 2

11. Jevti¢ Dragan, broj akcija 625, % ucesc¢a 1

12. Tasi¢ Aleksandar, broj akcija 625, % uceSca 1

13. Boki¢ Zoran, broj akcija 625, % uces¢a 1
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Portfolio menadzer Drustva je Milan Kovac, koji je ReSenjem komisije za hartije od vrednosti broj
5/0-27-6343/2-07 od 15.08.2007. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova portfolio menadzera.

Na dan 31.12.2017. god Drustvo ima 4 zaposlena radnika.
Na dan 31.12.2017. god. Drustvo upravlja sa Cetiri otvorena investiciona fonda:

-Otvoreni investicioni fond WVP Cash - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je
dana 29.09.2017. god. donela resenje broj 5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje
otvorenog investicionog fonda.

-Otvoreni investicioni fond WVP Balanced - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije
je dana 29.09.2017. god. donela resenje broj 5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje
otvorenog investicionog fonda.

-Otvoreni investicioni fond WVP Dynamic - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije
je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj 5/0-34-3244/6-17 o davanju dozvole za organizovanje
otvorenog investicionog fonda.

Otvoreni investicioni fond WVP Premium - Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije
je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj 5/0-34-3245/6-17 o davanju dozvole za organizovanje
otvorenog investicionog fonda.

2. Iznosi u kojima se izveStava i uporedni podaci

Finansijski izvestaji druSva su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute Evropske monetarne unije (EUR). Na dan
31.12.2017. godine trzi$na vrednost dinara je bila 118,4727 dinara za 1 EUR.

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim propisima Republike
Srbije za potrebe izvestavanja propisane Zakonom o ra¢unovodstvu, Zakonom o reviziji, Zakonom
o investicionim fondovima, Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za
investicione fondove i Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za drustvo za
upravljanje koji su uskladeni sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i
pripremljeni za potrebe izvestavanja rukovodstva Drustva.

3. Osnov za sastavljanje finansijskih izveStaja

Prezentirani finansijski izvestaji zasnovani su na zvani¢nim finansijskim izvestajima sastavljenim
za period od 18.07. do 31.12.2017.

Finansijski izvestaji DruStva za upravljanje investicionom fondovima sastavljeni su u skladu sa:
Zakonom o racunovodstvu (SI. glasnik RS br. 62/13), Zakonom o reviziji (SI. glasnik RS br. 62/13),
Zakonom o investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 46/06, 51/09, 31/11 i 115/14), Zakonom
o trzistu kapitala (SI. glasnik RS br. 31/11, 112/15 i 108/16), podzakonskim aktima donetim na
osnovu pomenutih zakona, kao 1 Pravilnikom o kontnom okviru 1 finansijskim izvesStajima drustva
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za upravljanje investicionim fondovima (SI. glasnik RS 15/14, 137/14 u 143/14 - ispravka),
Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za investicione fondove (SI. glasnik RS
br. 15/14, 137/14 i 143/14-ispr.), Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za
upravljanje investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 15/09, 76/09, 41/11, 44/12, 94/13, 5/15 i
13/18).

Oblik 1 sadrzina finansijskih izvestaja u potpunosti podrzavaju MRS1.
Finansijski izvestaji DruStva sastavljeni su u skladu sa:

1. nacelom nastanka poslovnog dogadaja (nacelom uzro¢nosti)

2. nacelom stalnosti poslovanja

3. nacelom doslednosti

4. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Finansijski izvestaji su uradeni u skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima i
Medunarodnim standardima finansijskih izvestaja, pri ¢emu se poseban naglasak stavlja na:

MRS 16 - Oprema,
MRS 38 - Nematerijalna ulaganja,
MRS 39 - Finansijski instrumenti,
MRS 18 - Prihodi,

MRS 21 - U¢inci promene kurseva.

4.1.Konsolidacija

Drustvo nema uces¢e u kapitalu zavisnih pravnih lica, pa samim tim nema obavezu izrade
konsolidovanog bilansa.

4.2.Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na
dan poslovne promene.

Monetarne pozicije aktive i pasive u stranoj valuti koje su iskazane po nabavnoj vrednosti,
preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu koji vazi na dan bilansa. Kursne razlike nastale
kao rezultat preracuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa uspeha. Nemonetarne stavke
aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preracunavaju se u dinare prema
srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine, kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
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obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

4.3.Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima predstavljaju prihode koje DruStvo obracunava i
naplacuje od fondova kojima upravlja i obuhvataju: prihode od naknada za upravljanje fondovima,
prihode od naknada za kupovinu investicionih jedinaca, prihode od naknada za otkup, prihode za
prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama i prihode od naknada za prelazak Clana otvorenog
u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo.

Prihodi od naknade za upravljanje fondovima

Prihodi od naknada za upravljanje fondovima se odnose na naknade za usluge DruStva za
upravljanje fondovima i obraunavaju se u procentu od 6,5% godis$nje na vrednost imovine fondova
kojima Drustvo upravlja.

Drustvo naknadu za upravljanje fondom obraunava u slede¢im procentima:

Otvoreni investicioni fond Naknada

WVP Premium 2%
WVP Cash 1%
WVP Dynamic 2%
WVP Balanced 1,5%

Prihodi od naknade za kupovinu investicionih jedinica

Prihod od naknade za kupovinu investiconih jedinica jeste prihod od naknade koju ¢lan fonda plac¢a
prilikom uplate u fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond WVP Cash, Drustvo ne naplacuje naknadu
za kupovinu investicionih jedinica.

U skladu sa Prospektima za otvorene investicione fondove WVP Balanced, WVP Premium i WVP
Dynamic, Drustvo naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.

Prihodi za otkup investicionih jedinica

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa prilikom
otkupa investicionih jedinica. U skladu sa Prospektom Drustvo ne naplacaje naknadu za otkup
investicionih jedinica.
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Prihodi od naknada za prenos viasnistva nad investicionim jedinicama

Naknada za prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se naplacuje
od ¢lana fonda u slucaju prenosa investicionih jedinica sa ¢lana Fonda na trece lice po osnovu
nasledstva ili poklona. Drustvo ne naplacuje navedenu naknadu.

Prihodi od naknada za prelazak clana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojim
upravlja Drustvo

Predstavlja naknadu koju ¢lan fonda placa prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima
upravlja Drustvo. U slucaju prenosa imovine iz jednog fonda u drugi fond, napla¢ivace se samo
naknada za kupovinu u skladu sa vaze¢im Prospektom fonda u koji se imovina prenosi, osim ako
je ve¢ naplacena u skladu sa Prospektom fonda iz kojeg se sredstva prenose.

Prihodi od naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija

Nakanda za administrativne i druge troSkove pristupa ili evidencije predstavlja naknadu koju
Drustvo moze da naplacuje.

Drustvo ne naplacuje naknade za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija.

4.4.Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji se mogu direktno pripisati
fondovima kojima Drustvo upravlja, i to su: troSkovi marketinga, troskovi naknada posrednicima
i drugi troskovi posredovanja.

4.5.0stali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove proizvodnih i neproizvodnih usluga i nematerijalne
troskove. Ostali poslovni rashodi Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i
istovremeno utiCu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

4.6.Finansijski prihodi i rashodi

Finansijske prihode ¢ine prihodi po osnovu kamata na dinarska sredstva, kao i pozitivne kursne
razlike. Finansijske rashode ¢ine rashodi po osnovu zateznih kamata i negativne kursne razlike.

4.7.Nematerijalna i matrijalna imovina

Pocetno merenje materijalne i nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj ceni ili po ceni kosStanja.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine, porez na dodatu vrednost i direktne
troSkove neophodne za dovodenje sredstva u upotrebu.
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Naknade koje uticu na poboljsanje stanja sredstva iznad njegovog pocetno procenjenog korisnog
veka upotrebe, uvecavaju nabavnu vrednost nematerijlne i materijalne imovine.

Nakon pocetnog priznavanja, materijalna i nematerijalna imovina vrednuje se po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za ukupnu obracunatu amortizaciju i ukupne akumulirane gubitke po osnovu
umanjenja vrednosti.

Amortizacija

Osnovicu za amortizaciju ¢ini nabavna ili revalorizovana vrednost materijalne i nematerijalne
imovine, umanjena za procenjenu rezidualnu (preostalu) vrednost.

Ako je preostala vrednost sredstava beznacajna, smatra se da je jednaka nuli, a kada je znacajna,
preostala vrednost se procenjuje na dan sticanja i ne povecava se naknadno zbog promene cena.

Iznos nematerijalne i materijalne imovine koji podleZe amortizaciji, otpisuje se sistematski tokom
njihovog korisnog veka trajanja primenom proporcionalnih stopa amortizacije, koje se utvrduju
putem sledeceg obrasca:

Stopa amortizacije = 100 / korisni vek trajanja sredstava

Za nekretnine, postrojenja, opremu, ostala osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja koriste se
slede¢i korisni vek trajanja i stope amortizacije:

Korisni
Stopa
. vek :
No. | Opis: . . | Amortiza-
trajanja ..
cije
(godina) !
1. | GRADEVINSKI OBJEKTI I POSTROJENJA
L.1. | Gradevinski objekti, kao i postrojenja koja se smatraju
. o . 40 2,5%
samostalnim gradevinskim objektom
2. | OPREMA
2.1. | Kancelarijska oprema, racunarska oprema, telekomunikaciona 5 0%
oprema, putni¢ka motorna vozila ’
3. | NEMATERIJALNA ULAGANJA
5 20%
Softver, licence 1 ostala prava
4. | OSTALA NEPOMENUTA SREDSTVA 5 20%

Ulaganja po osnovu teku¢eg odrzavanja nematerijlne i materijalne imovine priznaju se kao rashod
bilansa uspeha perioda u kom su nastala.
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Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme
utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto priliva od prodaje i1 iskazanog iznosa sredstva i
priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

4.8.Potrazivanja i aktivna vremenska razgranicenja

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja od fondova za nakandu pri kupovini/otkupu investicionih
jedinica, potrazivanja od fondova za naknadu za upravljanje fondovima i druga potrazivanja.

Aktivna vremenska razgranicenja obuhvataju ukalkulisanu kamatu na oro€ena sredstva i unapred
placene troSkove.

4.9.Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani obuhvataju kratkoro¢ne depozite do godinu dana, overnight
depozite i ulaganja u otvorene investicione fondove.

4.10.Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti obuhvataju kratkoro¢na visokolikvidna ulaganja koja se brzo
pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

4.11.Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, narasporedeni dobitak i gubitak.

Kapital Drustva je obrazovan iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom obliku. Po
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar stice akcije DruStva. Drustvo
posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

4.12.Kratkoroc¢ne obaveze

Kratkoro¢ne obaveze Cine obaveze prema dobavlja¢ima, obaveze prema zaposlenima, obaveze za
porez na dodatu vrednost i ostale kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja.

4.13.Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Stopa poreza na dobit za 2017. god.
iznosi 15% 1 plac¢a se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit
iskazana u poreskom bilansu ukljucuje dobit iz bilansa uspeha i ona se koriguje u skladu sa
Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije.
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4.14.0dloZeni porezi

OdloZeni porez predstavlja iznos koji je povrativ ili plativ u budu¢em periodu, a koji je nastao kao
rezultat transakcija i dogadaja iz prethodnih perioda. Takav porez nastaje po osnovu razlike izmedu
iznosa sredstava i1 obaveza koji su priznati u bilansu stanja i1 priznavanja tih iznosa od strane
poreskog organa.

Odlozene poreske obaveze nastaju po osnovu stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je
njihova knjigovodstvena vrednost ve¢a od poreske osnovice.

Odlozena poreska obaveza utvrduje se tako Sto se vazeca (ili o¢ekivana) poreska stopa primenjuje
na oporezive privremene razlike.

Odlozena poreska sredstva nastaju kod stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je njihova
knjigovodstvena vrednost manja od poreske osnovice za obracun amortizacije.

Odlozena poreska obaveza utvrduje se tako Sto se vazeca ili oCekivana poreska stopa primenjuje
na odbitne privremene razlike.

4.15.Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata obuhvataju poreze i doprinose na zarade na teret
poslodavaca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i ops§tim propisima.
Ovi porezi 1 doprinosi su prikazani u okviru troSkova poslovanja.

4.16.Beneficije zaposlenih

Drustvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenima po
mogucim osnovama i po tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31.12.2017. godine.

5. Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata
na poslovni i finansijski polozaj Drustva za upravljanje. Rizik nikada nije mogucée u potpunosti
izbedi, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu meru zahvaljuju¢i kvalitetnim postupcima
upravljanja rizikom.

Drustvo je izloZeno slede¢im vrstama rizika:
e Trzisnom riziku
e Operativnom riziku

e Riziku likvidnosti
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5.1 TrziSni rizik

Trzisni rizik predstvalja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine DruStva
zbog promena na trzistu usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od vrednosti.

Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine Drustva promeniti zbog
promene vrednosti kamatnih stopa.

Imovina Drustva ne nose prihod od kamata tako da u ovom delu Drustvo nije izlozeno riziku
promena kamatnih stopa.

Izlozenost Drustva riziku kamatnih stopa:

Promenljiva Fiksna Ne nosi
U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa kamatu  Ukupno
Imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 18.566 18.566
PotraZivanja 2.754 2.754
Stalna imovina 5.892 5.892
Avansi 3 3
Ukupna imovina 27.215 27.215
Obaveze i neto imovina
Kratkoro¢ne obaveze 2.258 2.258
Kapital 24.880 24.880
Odlozene poreske obaveze 77 77
Ukupno obaveza i neto imovina 27.215 27.215
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Rizik promene kursa valuta

Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva
doprinosi umanjivanju valutnog rizika kojem su izlozeni, kao riziku meduvalutnih kretanja.

Izlozenost Drustva riziku promene kursa valute :

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 18.254 312 18.566
PotraZivanja 2.754 2.754
Stalna imovina 5.892 5.892
Avansi 3 3
Ukupna imovina 18.254 8.961 27.215
Obaveze i neto imovina

Kratkoro¢ne obaveze 12 2.246 2.258
Kapital 24.880 24.880
Odlozene poreske obaveze 77 77
Ukupno obaveza i neto imovina 27.215 27.215

Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte pada cena nakon kupovine ili
rasta cena nakon prodaje odredenog instrumenta.

Drustvo za upravljanje i sa njim povezano lice moze sticati investicione jedinice investicionog
fonda kojim upravlja najvisSe do 20% vrednosti neto imovine fonda. U toku poslovanja Drustvo
deo osnovnog kapitala moze drzati i u hartijama od vrednosti sa rokom dospeca do godinu dana

¢iji je izdavalac Rebuplika Srbija ili Narodna banka Srbije.

5.2.0perativni rizici

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresaka,
pronevera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik moze da
narusi ugled DruStva, moze imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka.
Drustvo ne moZze ocekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem rigoroznog kontrolnog
okvira i nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne rizike, Drustvo je u mogucnosti da upravlja
ovim rizicima. Kontrole uklju¢uju efektivhu organizacionu strukturu, podelu duZznosti,
angazovanje odgovarajuceg osoblja, obuku osoblja i proces nadgledanja od strane internog
revizora.

5.3.Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost drustva da izvrSava dospele obaveze. Da bi se ovaj rizik sveo na minimum,
Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanja obaveza Drustva da stalno raspolaze dovoljnim
iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, stalnim pracenjem priliva i
odliva.
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U tabeli su prikazana sredstva i obaveze DrusStva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca:

Od 3 meseca Preko 1

U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine godine Ukupno
Imovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 18.566 18.566
Potrazivanja 2.754 2.754
Stalna imovina 5.892 5.892
Avansi 3 3
Ukupna imovina 21.323 5.892 27.215
Obaveze i neto imovina

Kratkoro¢ne obaveze 2.258 2.258
Kapital 24.880 24.880
OdloZene poreske obaveze 77 77
Ukupno obaveza i neto imovina 27.215 27.215
Neto ro¢na uskladenost 19.065

6. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljadama RSD 18.07.2017-31.12.2017
Prihodi od naknade za upravljanje fondovima

WVP Cash 71
WYVP Balanced 89
WVP Premium 189
WVP Dynamic 81
Prihodi od naknade za kupovinu investicionih jedinica

WVP Balanced 81
WVP Premium 1.859
WVP Dynamic 1.364
Ukupno 3.734

7. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti na dan 31.12.2017. god. iznose 134 hiljade RSD i
predstavljaju troskove naknade posrednicima.

Troskovi naknade posrednicima predstavljaju naknadu za dovodenje u vezu Drustva i lica koja bi
se uclanila u investicione fondove kojima Drustvo upravlja, kao i da u vezi sa tim pruza informacije
o ¢lanstvu u investicionim fondovima kojima Drustvo upravlja.
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8. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi Cine:

U hiljadama RSD 18.07.2017-31.12.2017
TroSkovi zarada - bruto 2.027
Troskovi doprinosa na zarade na teret poslodavca 360

Troskovi naknade po osnovu ugovora sa fizi¢im licima

Troskovi naknade fizickim licima po osnovu ugovora o

dopunskom radu - bruto 310
Troskovi naknade fizickim licima po osnovu ugovora o

delu - bruto 1.481
Ukupno 4.178

Drustvo ima zaklju€ene ugovore sa fizickim licima po osnovu dopunskog rada i ugovora o delu.

9. Troskovi amortizacije

Troskovi amortizacije se sastoje od:

U hiljadama RSD 18.07.2017-31.12.2017
Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 347
Troskovi amortizacije opreme 82
Ukupno 429

10. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovnoi rashodi se sastoje od :

U hiljadama RSD 18.07.2017-31.12.2017 ‘
Materijalni tro§kovi 69
Troskovi usluga i telefona 211
TroSak neproizvodnih usluga (softveri koji se ne priznaju

kao nematerijlna ulaganja i revizija) 264
Troskovi platnog prometa 27
Troskovi ¢lanarina (upis akcija, centralnog registra

HOV) 3.260
Troskovi zakupnina 334
Troskovi komunalnih usluga 8
Ostali nematerijalni troskovi 14
Ukupno 4.187
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11. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski rashod na dan 31.12.2017. god. iznosi 1.099 hiljada RSD i odnosi se na negativne
kursne razlike.

12. Nematerijalna i materijalna imovina

Nematerijalna i materijalna imovina imaju sled¢u strukturu:

U hiljadama RSD Nabavna vrednost Amortizacija  SadaSnja vrednost
Nematerijalna imovina

Softver 412 28 384
Licence 4.767 319 4.448
Ukupna nematerijna imovina 5.179 347 4.832
Materijalna imovina

Racunari i racunarska oprema 1.142 82 1.060
Ukupna materijalna imovina 1.142 82 1.060

Stanje na dan 31.12.2017. 6.321 429 5.892

13. Potrazivanja

Potrazivanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 18.07.2017-31.12.2017
Potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje

fondovima

WVP Cash 32
WYVP Balanced 38
WVP Premium 56
WYVP Dynamic 64
Potrazivanja od naknade za kupovinu investicionih

jedinica

WVP Balanced 42
WVP Premium 1.323
WVP Dynamic 1.199
Ukupno 2.754
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14. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Nadan 31.12.2017. god. Drustvo na teku¢em racunu ima 18.566 hiljada RSD a od toga 312 hiljada
RSD na dinarskom teku¢em racunu, a 18.254 hiljade RSD u protivvrednosti EUR na deviznom
racunu Societe Generale banke.

15. Kapital

Struktura kapitala na dan 31. decembar 2017. je:

U hiljadama RSD 18.07.2017-31.12.2017
Osnovni kapital 31.250
Gubitak tekuce godine 6.370
Ukupno 24.880

Drustvo na dan 31.12.2017. godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

Osnovni kapital Drustva je podeljen u 62.500 obi¢nih akcija nominalne vrednosti 500 dinara po
akciji. Svaka akcija daje pravo na jedan glas u Skupstini Drustva.

Gubitak tekuce godine na dan 31.12.2017. iznosi 6.370 hiljada RSD.

Gubitak iz redovnog poslovanja tekuce godine iznosi 6.293 hiljade RSD, a uveéan je za iznos
odloZnih poreskih obaveza u iznosu od 77 hiljada RSD.

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da obezbedi da novcani deo
osnovnog kapitala DruStva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR
125.000.

U hiljadama RSD 18.07.2017-31.12.2017
Osnovni kapital 31.250
Gubitak tekuce godine 6.370

Ukupno 24.880
Dinarska protivvrednosti iznosa od 125.000 EUR za

2017.god. 14.809
Razlika 10.071

Na dan 31.12.2017. god. kapital Drustva iznosi 24.880 hiljada RSD, §to je za 10.071 hiljada RSD
iznad zakonski propisanog minimuma od 125 hiljada EUR u dinarskoj protivvrednosti, $to na dan
31.12.2017. god. iznosi 14.809 hiljada RSD.
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16. Kratkoro¢ne obaveze

Kratkoro¢ne obaveze obuhvataju:

U hiljadama RSD 18.07.2017-31.12.2017

Obaveze iz poslovanja 1.693
Obaveze za poreze i doprinose 563
Obeveze za porez na dodatu vrednost 2
Ukupno 2.258

Obaveze iz poslovanja na dan 31.12.2017 imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 18.07.2017-31.12.2017
Obaveze prema posrednicima 134

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 586

Obeveze po osnovu ugovora sa fizickim licima 741
Dobavljaci u zemlji 220
Dobavljaci u inostranstvu 12

Ukupno 1.693

17. OdloZene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze predstavljaju razliku izmedu knjigovodstvene i poreske amortizacije.
Na dan 31.12.2017. god iznose 77 hiljada RSD.

18. Povezana pravna lica

Stanje obaveza Drustva prema povezanim pravnim licima na dan 31.12.2017. god. kao i rashodi
nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 18.07.2017-31.12.2017.god.su
prikazani u tabeli:

U hiljadama RSD 18.07.2017-31.12.2017
Bilans stanja

Fidelis Servis doo Novi Sad

Dobavljaci u zemlji 83
Bilans uspeha

Fidelis Servis doo Novi Sad

TroSkovi zakupnina 334
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19. Sudski sporovi

Nadan 31.12.2017.god. protiv Drustva se ne vodi ni jedan sudski spor, a ni Drustvo ne vodi sudske
sporove protiv trecih lica.

20. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nismo utvrdili postojanje dogadaja koji mogu da uticu ili utiu na istinitost i objektivnost
finansijskih izvestaja za period 18.07.—31.12.2017. godine.

21. Devizni kursevi

EUR 118.4727

Beograd, 31.03.2018. god.

Milica Siradovié Goran Dimitrijevi¢
Lice odgovorno za sastavljanje Direktor
finansijskih izvestaja

. .. .. .,Digitally signed by
Goran DlmltrUe\”C Goran Dimitrijevi¢
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Opsti podaci

Izvestaj o poslovanju drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT
AD BEOGRAD (u daljem tekstu ,,IzveStaj o poslovanju®) predstavlja zavrS$ni izvesStaj koji na
jednostavan nacin prikazuje rezultate poslovanja koji su ostvareni u 2017. godini.

Izvestaj o poslovanju koncipiran je na takav nacin da pored opstih informacija pruzi i dodatne
informacije koje ¢e upotpuniti finansijske izvestaje Drustva.

Pored rezultata poslovanja, Izvestaj o poslovanju Drustva prikazuje faktore koji su imali znacajnu
ulogu na ostvarene rezultate kao i faktore koji u budu¢em periodu mogu imati znacajan uticaj na
poslovanje Drustva.

Izvestaj o poslovanju za 2017. godinu obuhvata i detaljno prikazuje finansijske pokazatelje 1 rezultat
poslovanja:

e Drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD
BEOGRAD,

e Otvorenog investicionog fonda WVP CASH,

e Otvorenog investicionog fonda WVP BALANCED,

e Otvorenog investicionog fonda WVP DYNAMIC i

e Otvorenog investicionog fonda WVP PREMIUM.

Podaci o Drustvu

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD je
osnovano dana 18.07.2017. godine upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne
registre, kao akcionarsko drustvo koje nije javno, uz prethodno dobijanje dozvole za rad od strane
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-17 od 07.07.2017. godine.

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata — BD 61798/2017
Delatnost Drustva (Sifra i opis) - 6630 - upravljanje fondovima

Broj zaposlenih na dan 31.12.2017. — 4

Broj akcionara na dan 31.12.2017. — 13:

1. WVP Versicherungs Vermittlungs GMBH, broj akcija 20.000, % ucesc¢a 32
2. Drustvo za upravuvanje so investiciski fondovi VFP fond MenadZzment ad Skopje, broj akcija
18.750, %30

Andreevski Petar, broj akcija 9.375, % uceSca 15

Bulat Suzana, broj akcija 3.750, % ucesc¢a 6

Mag. Rupert Strobl, broj akcija 2.500, % ucesca 4

Adilovi¢ Besim, broj akcija 1.250, % ucesca 2

Dimitrijevi¢ Goran, broj akcija 1.250, % ucesca 2

Stanojevi¢ Aleksandar, broj akcija 1.250, % ucesca 2

Mandini¢ Nebojsa, broj akcija 1.250, % ucescéa 2

10 Ljevnai¢ Danilo, broj akcija 1.250, % ucesca 2

11. Jevti¢ Dragan, broj akcija 625, % uceSéa 1

00N YR W
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12. Tasi¢ Aleksandar, broj akcija 625, % ucesca 1
13. Boki¢ Zoran, broj akcija 625, % ucesca 1

Vrednost osnivackog 1 akcionarskog kapitala Drustva, na dan 31.12.2017. iznosi 31.250.000,00 dinara.

Broj izdatih akcija (obi¢nih sa ISIN brojem i CFI kodom) — Na dan 31.12.2017. Drustvo je imalo
62.500 komada obi¢nih akcija, nominalne vrednosti 500,00 din po akciji.

CFI kod — ESVUFR
ISIN broj — RSWVPFE14769
Podaci o zavisnim drustvima (do 5 najznacajnijih subjekata konsolidacije) — nema zavisnih preduzeca

Naziv, sediSte i poslovna adresa revizorske kuce koja je revidirala poslednji finansijski izvestaj — Nexia
Star doo, Beograd, Juzni bulevar 86/12

DrusStvo organizuje poslovanje kroz slede¢e osnovne organizacione jedinice: Kabinet direktora,
Odeljenje za Middle Office (poslovi interne kontrole i interne revizije), Odeljenje za Front Office
(investicioni poslovi), Odeljenje prodaje 1 marketinga, 1 Odeljenje za Back Office (administrativno
tehnicki poslovi, raCunovodstvo 1 finansije, procena vrednosti imovine i1 opSti 1 pravni poslovi).
Upravu Drustva ¢ine Direktor i Nadzorni odbor.

Podaci o upravi Drustva

Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:
- Mag. Rupert Strobl, predsednik

- Suzana Bulat, ¢lan

- Petar Andreevski, ¢lan

Direktor Drustva od 18.07.2017. god. je Goran Dimitrijevic.

Na kraju 2017. godine Drustvo je upravljalo sa Cetiri investiciona fonda i to:

e Otvoreni investicioni fond WVP CASH,

e Otvoreni investicioni fond WVP BALANCED,
e Otvoreni investicioni fond WVP DYNAMIC i
e Otvoreni investicioni fond WVP PREMIUM.

Makroekonomsko okruZenje

Kretanja na finansijskom trzistu u toku 2017. godine bila su pod uticajem jaceg privrednog rasta i
relativno niske inflacije, kao i odluke o smanjenju poreza na dobit u Americi. Sa oporavkom
privrednog rasta i postepenim jacanjem inflacije, FED je nastavio politiku postepenog podizanja
kamatnih stopa i ukidanja monetarnih podsticaja, pa je tako u decembru 2017. godine kamatna stopa
povecana na nivo 1,25-1,5% sa projekcijom da ¢e u 2018. godini biti joS tri puta podignuta.
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Uprkos relativno visokim valuacijama, ve¢ina globalnih trzista u toku 2017. godine ostvarila je visok
rast. Kao Sto se moze videti iz donje tabele americki indeks S&P 500 ostvario je prinos od 20,3%,
akcije kompanija sa globalnih razvijenih trZista porasle su za 24,4%, akcije sa trZiSta u razvoju porasle
su 31,7%, americke obveznice porasle su u proseku za 3,1%, nekretnine su zabelezile rast od 5,1%,
dok je jedina klasa aktive koja je zabelezila pad od 0,75% bila roba.

Tabela 1. Prinosi na razlicite klase aktive u toku 2017. godine

Asset Class Index 2017 YTD*
Stocks - US SPDR S&P 500 ETF +20.37%
Intl Stocks - Developed VG FTSE Developed Markets ETF +24.36%
Intl Stocks - Emerging iShares MSCI Emerging Markets ETF +31.70%
Bonds - US iShares Core US Aggregate Bond ETF +3.08%
60/40 Portfolio Maorningstar Mod Tat Risk TR USD +14.24%
Real Estate VG REIT Index Fund ETF +5.06%
Commodities Morningstar Lna-Only Cmdiv TR -0.75%

*As of 12/22/2017

Na osnovu Grafikona br.1 moze se videti da su prinosi na americku desetogodiSnju obveznicu dostigli
najvec¢i nivo krajem prvog kvartala 2017. godine, nakon Cega su krajem treeg kvartala dostigli
minimum od nesto preko 2%. U cetvrtom kvartalu prinosi na desetogodi$nju obveznicu nastavili su
postepeno da rastu pod uticajem vesti o privrednom rastu, niskoj nezaposlenosti i jacanju inflacije.

Grafikon 1. Prinosi na americku 10-godisnju obveznicu u toku 2017. godine
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Srbija

Srbija je u 2017. godini ostvarila realan rast bruto drustvenog proizvoda od 1,9% uz povecanje
spoljnotrgovinske razmene, i to rasta izvoza od 11,2%, kao 1 rasta uvoza od 14,1%. U okviru rasta
industrijske proizvodnje od 6,9%, preradivacka industrija ostvarila je rast od 6,4%.

Inflacijau Srbijiu 2017. iznosila je 3% 1 bila je veéa od proslogodisnje. Sa padom inflacije i referentne
stope kojoj je NBS pribegavala i tokom 2017. godine smanjivali su se i prinosi na drzavne zapise i
obveznice.

Dinar je prema evru tokom cele godine imao trend jacanja. Apresijacija dinara tokom godine iznosila
je 4,1%. Zahvaljujuci stabilnoj nacionalnoj valuti i niskoj stopi inflacije omoguceno je sprovodenje
nastavka procesa dinarizacije §to je primetno u sve ve¢em broju kredita koji se gradanima odobravaju
u nacionalnoj valuti.

Referentna kamatna stopa smanjena je dva puta tokom 2017. godine sa 4% koliko je iznosila u
decembru 2016. godine na 3,5% koliko je iznosila u decembru 2017. godine §to je najniza vrednost od
kako se vodi politika targetiranja stope inflacije. Odluke IzvrSnog odbora NBS bile su vodene
faktorima inflacije kao 1 rizicima koji dolaze iz medunarodnog okruZenja (odluke FEDa 1 ECBa) 1
kretanjima cena nafte.

Desavanja na berzi

Indeksi Beogradske Berze tokom 2017. godine zabelezili su rast u odnosu na vrednosti na kraju 2016.
godine. Belex15 je povecan za 5,9% u odnosu na vrednost od prethodne godine i iznosio je 759,8 dok
je Belex line takode uvecao vrednost za 5,9% 1 na kraju godine iznosio je 1.662,53. U toku 2017.
godine broj zakljucenih transakcija iznosio je 66.952 Cime je zabeleZen pad u odnosu na proslu godinu
kada je ostvareno 87.893 transakcija. Promet je bio veci za 50% u odnosu na prethodnu godinu, gde je
ucesce obveznica dominiralo u ukupnom prometu (58,6 milijardi dinara je ¢inio promet obveznicama
od ukupnog prometa u iznosu od 66,9 milijardi).

Ucesce stranih investitora iznosilo je 38% od ukupnog prometa, sa u¢eS¢em na strani prodaje od 41%
1 na strani kupovine od 35%.

Najtrgovanije akcije u 2017. godini bile su akcije Energoprojekta sa prometom od 1,99 milijardi RSD,
zatim akcije NIS-a sa prometom od 1,1 milijjardom RSD, kao 1 akcije Aerodroma Nikola Tesla sa
prometom od 845 miliona dinara.

Najveci rast vrednosti ostvarile su akcije Kopaonika a.d. Beograd koje su godinu zavrsile u plusu od
338%, dok je gubitnik godine bila akcija firme Tigar a.d. Pirot koja je zabeleZila minus od 64,5%.

Likvidnost Drustva

Drustvo stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja,
metodom stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.
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Solventnost Drustva

Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duzem roku. U svom
poslovanju Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja ve¢ posluje isklju¢ivo sopstvenim
sredstvima, §to mu obezbeduje dugorocnu finansijsku sigurnost i sposobnost da u roku izmiruje sve
obaveze.

Ekonomicnost Drustva

Ekonomicnost predstavlja ekonomski princip poslovanja koji obezbeduje maksimalni ucinak uz
minimalno troSenje.

Ekonomicnost je jedan od Sirih instrumenata kontrole ekonomske uspesnosti poslovanja Drustva, jer
ona odrazava odnos Drustva prema ukupnim troskovima. Smisao kontrole putem ekonomicnosti jeste
identifikovanje mesta u okviru drustva u kojima dolazi do povecanih troSkova, nesprovodenja
propisanih principa poslovanja, kao i neefikasnosti poslovanja.

Ekonomicnost visestruko uti¢e na kvalitet ekonomije poslovanja DruStva, njegov stepen razvoja i
usluga na trzistu.

Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drustva da sa Sto manjim ulaganjima ostvari $to veci rezultat
poslovanja. Preduzece je rentabilno ako ima pozitivan rezultat tj. ako su prihodi koje ostvaruje veéi
od rashoda. S obzirom da je na kraju godine Drustvo ostvarilo vece rashode od prihoda ne moze se
re¢i da je u posmatranom periodu Drustvo poslovalo rentabilno.

Bitni dogadaji koji su nastali po zavrSetku poslovne 2017. godine

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja predmetnog izvestaja nije bilo bitnijih poslovnih dogadaja
koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

Planirani bududi razvoj Drustva

Ocekivani razvoj drustva WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD, i fondova kojima upravlja,
realizovace se u skladu sa planovima 1 strategijom razvoja za naredni period. Strategija razvoja
predvida razvoj novih marketinSkih aktivnosti u cilju osvajanja novih klijenata i pozicija na trzistu.

Najznacajnije pretnje i opasnosti su: nedostatak poverenja i informisanosti klijenata o ovoj vrsti
ulaganja, kao i relativno nizak zivotni standard stanovniStva.
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Rizici kojima je Drustvo izloZeno

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski poloZaj Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na
najmanju moguéu meru. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja obavlja se kroz planiranje,
organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika, u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju, a
narocito:

e Trzisnim rizikom

e Operativnim rizikom

e Rizikom likvidnosti

Ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine

DrusStvo nema direktna ulaganja u zastitu zivotne sredine. Ulaganja u zivotnu sredinu sprovode se
placanjem odgovarajucih taksi regulisanih pozitivnim zakonskim propisima.

SEKTOR INVESTICIONIH FONDOVA

Drustva za upravijanje

Na trzistu je aktivno 16 otvorenih investicionih fondova, jedan zatvoreni i dva privatna investiciona
fonda kojima upravlja pet drustava za upravljanje. Od toga, WVP FUND MANAGEMENT AD
BEOGRAD upravlja sa 4 fonda, Ilirika DZU sa 5, Kombank Invest i Raiffeisen Invest sa po tri, a
DZU Fima Invest sa jednim otvorenim, jednim zatvorenim i 2 privatna investiciona fonda. Tokom
2017.godine osnovana su 2 privatna investiciona fonda i WVP drustvo za upravljanje koje upravlja sa
Cetiri fonda.

Ukupno neto povecanje imovine pod upravljanjem investicionih fondova u 2017. godini iznosilo je
4,17 milijardi dinara. Najveci deo rasta imovine odnosi se na fondove Raiffeisen Investa u iznosu od
3,74 miljjarde dinara i Kombank Investa od 0,26 milijardi. Gledajuci po vrstama fondova najveci rast
zabelezili su novcani fondovi u iznosu od 3,52 milijarde, kao i balansirani fondovi u iznosu od 0,52
milijarde.
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Grafikon 2: Ukupna imovina pod upravljanjem svih DZU na dan 31.12.2017. u milionima rsd
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Najveci rast imovine u prosloj godini imao je fond Raiffeisen Euro Cash od 2,4 milijarde dinara. Od
16 otvorenih investicionih fondova 7 su fondovi ocuvanja vrednosti imovine i oni su belezili najveci
rast na trziStu tokom 2017. godine. Od balansiranih fondova jedino je Raiffeisen World imao veée
povecanje imovine tokom 2017. godine.

Tabela 2: Uporedni pregled promena vrednosti imovine otvorenih fondova pod upravljanjem u odnosu

na predhodnu godinu, u milionima dinara

Imovina 2017 | Imovina 2016 | Razlika 201712016
Kombank InFond 65,58 72,45 -6,87
Kombank devizni fond 16,73 15,51 1,22
Kombank nov¢ani fond 1886,93 1623,41 263,52
Fima Proactive 131,58 156,57 -24,99
Raiffeisen World 1892,97 1349,5 543,47
Raiffeisen Euro Cash 12419,62 10004,39 2415,23
Raiffeisen Cash 8124,65 7343,08 781,57
Ilirika Balanced 121,3 129,94 -8,64
llirika Cash Euro 31,14 30,79 0.35
Ilirika Cash Dinar 282,32 216,05 66,27
Ilirika Dynamic 21,23 21,95 -0,72
Triumph 7.8 11,14 -3,34
WVP CASH 38,85
WVP BALANCED 29,71
WVP DYNAMIC 39,36
WVP PREMIUM 34,24
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U Grafikonima 3,4 1 5 dati su pregledi vrednosti imovine fondova po njihovoj vrsti.

Grafikon 3: Pregled vrednosti imovine fondova ocuvanja vrednosti imovine
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Grafikon 4. Pregled vrednosti imovine balansiranih fondova
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Grafikon 5: Pregled vrednosti imovine fondova rasta vrednosti imovine
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Tabela 3: Poredenje godisnjih prinosa fondova

Vrsta investicionog fonda Gggf; Jll F ;g(())i ;1 a
Kombank Infond balansirani 2,33%
Kombank devizni fond oCuvanja vrednosti imovine -3,33%
Kombank dinarski fond ocuvanja vrednosti imovine 4.07%
Fima Proactive rasta vrednosti imovine 0,14%
Raiffeisen World balansirani -6,82%
Raiffeisen Euro Cash ocuvanja vrednosti imovine -3,60%
Raiffeisen Cash ocuvanja vrednosti imovine 3,15%
Ilirika Balanced balansirani -0,66%
Ilirika Cash Euro oCuvanja vrednosti imovine -3,63%
Ilirika Cash Dinar oCuvanja vrednosti imovine 6,30%
Ilirika Dynamic rasta vrednosti imovine 0,60%
Triumph rasta vrednosti imovine -1,22%
WVP CASH* oCuvanja vrednosti imovine
WVP BALANCED* balansirani
WVP DYNAMIC* rasta vrednosti imovine
WVP PREMIUM* rasta vrednosti imovine

* Prinosi se u toku cele prve godine poslovanja fonda ne objavijuju.

U 2017. godini svi fondovi oCuvanja vrednosti imovine ostvarili su ocekivano pozitivne prinose,
prinosi balansiranih fondova bili su u rasponu od -6,8% do 2,3%, dok su fondovi rasta vrednosti
zabelezili prinose u rasponu od -1,22% do 0,6%.

Novcani fondovi zabelezili su ocekivano pozitivne prinose, od kojih su dinarski fondovi, u uslovima
relativno stabilnog kursa, ostvarili vece prinose od eurskih fondova.
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Podaci o poslovanju Drustva

1. Analiza prihoda

Opis Iznosi u 000 rsd
Prihodi iz redovnog poslovanja 2017
Poslovni prihodi 3.734
Finansijski prihodi 0
Prihodi od uskladivanja vred.ostale imovine 0
Ostali prihodi 0
Ukupno prihodi iz redovnog poslovanja: 3.734

Opis Iznosi u 000 rsd
Poslovni prihodi 2017
Prihodi po osnovu upravljanja fondovima 430
Prihodi od naknada za kupovinu investic.jedinica 3.304
Prihodi od premija, subvencija, dotacija 0
Ostalii poslovni prihodi 0
UKkupno poslovni prihodi: 3.734

Opis Iznosi u 000 rsd
Prihodi po osnovu upravlj.fondovima 2017
Prihodi od prodaje matic.i zavisnim pred. 0
Prihodi od prodaje na domadem trzistu 3.734
Prihodi od prodaje na inostranom trzistu 0
Ukupno prihodi od prodaje proizv.i usluga 3.734

2. Analiza rashoda

Opis Iznosi u 000 rsd
Rashodi iz redovnog poslovanja 2017
Poslovni rashodi 8.928
Finansijski rashodi 1.099
Rashodi od uskladivanja vred.ostale imovine 0
Ostali rashodi 0
UKkupno rashodi iz redovnog poslovanja: 10.027

Opis Iznosi u 000 rsd
Poslovni rashodi 2017
Nabavna vrednost robe 0
Povecanje/smanjenje vrednosti zaliha 0
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 134
Troskovi materijala 45
Troskovi goriva i energije 24
TroS.zarada,naknada 1 ostalih rashoda 4.178
Troskovi usluga 211
Troskovi amortizacije i dug.rezervisanja 429
Nematerijalni trosSkovi 3.907
Ukupno poslovni rashodi: 8.928

11
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Racio analiza poslovanja Drustava

1. Analiza rezultata poslovanja
Opis Iznosi 000 rsd
Rezultat poslovanja 2017
Poslovni dobitak ( gubitak ) -5194
Finansijski dobitak ( gubitak ) -1099
Dobitak ( gubitak ) od uskladivanja vrednosti 0
Ostali dobitak ( gubitak ) 0
Dobitak ( gubitak ) pre oporezivanja -6923
Porez na dobitak-odl.por.rashodi perioda =717
Neto dobitak ( gubitak ) -6370
1. Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
Opis Iznosi u 000 rsd
2017
1.1. | Stepen zaduzenosti ( dugoroéne obaveze/
ukupna pasiva ) 0,08
1.2. | I stepen likvidnosti ( gotovinski ekvivalenti i
gotovina/ kratkoro¢ne obaveze ) 8,22
1.3. | II stepen likvidnosti ( potr.po osnovu prodaje,druga
potr.,plasmani i gotovina/kratkor.obaveze ) 9,44
Opis Iznosi u 000 rsd
2017
1.4. | Neto obrtni kapital ( obrtna imovina - kratkoro¢ne
obaveze ) 19065
1. Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
Opis Iznosi u 000 rsd
2017
1.1. | Prinos na ukupan kapital ( dobitak iz redovnog
poslovanja pre oporezivanja/ kapital ) 0
Prinos na imovinu ( poslovni dobitak / poslovna
1.2. | imovina 0
1.3. | Neto prinos na sopstveni kapital ( neto dobitak /
kapital ) 0

12
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Za period od 18.07.2017. do 31.12.2017. godine Drustvo je iskazalo neto gubitak u iznosu 6370 (u
000 RSD). Gubitak je nastao kao razlika vec¢ih rashoda Drustva, koji nisu pokriveni adekvatnim
prihodima, jer je trZiste kapitala 1 dalje u krizi, Sto se odraZzava 1 na rad fondova a samim tim 1 na
drustvo za upravljanje.

Takode tokom 2017. godine gubitak pre oporezivanja u iznosu od 6293 (u 000 RSD) uvecan je dodatno
za odloZeni poreski rashod perioda (razlika izmedu racunovodstvene i poreske amortizacije) u iznosu
od 77 (u 000 RSD) tako da iznosi 6370 (u 000 RSD).

WVP CASH

Rezultat poslovanja

Na kraju 2017. godine WVP CASH fond zabelezio je kao rezultat poslovanja dobitak tekuce godine 1
povecanje neto imovine fonda od poslovanja u iznosu od 32 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Otvoreni investicioni fond WVP CASH u svom portfoliju poseduje dinarsku obveznicu, izdatu od
strane Republike Srbije, depozite kod banaka, kao 1 investicione jedinice nov¢anog dinarskog fonda,
¢ime je ostvaren siguran plasman prikupljenih sredstva uz odrzavanje visokog stepena likvidnosti
imovine 1 dobru profitabilnost ulaganja. Ovakav vid portfolija implicira nizi stepen rizika od, na
primer, fonda rasta vrednosti imovine ili balansiranog fonda, te nudi visoku sigurnost ulaganja koja,
zajedno sa stabilnim oc¢ekivanim prinosima i likvidnos$¢u, ¢ini osnovu atraktivnosti fonda WVP
CASH.

Povecanje vrednosti imovine fonda bic¢e ostvarivano prvenstveno na bazi novih uplata klijenata ali 1
po osnovu prihoda od kamata, tako da je ukupan ocekivani godiSnji prinos konkurentan oro¢enim
depozitima sa kra¢im rokovima dospeca a ve¢i od bankarskih depozita po videnju.

U skladu sa tim, svakoj pojedinacnoj investiciji ¢e se pristupati prvobitno sa gledista sigurnosti
ulaganja.

Pri kupovini duznickih hartija od vrednosti, Drustvo ¢e, po pravilu, imati unapred odreden stav u kom
rasponu cene/prinosa i koje ro¢nosti hartije od vrednosti treba kupovati i prodavati, starajuci se da se
investira uvek po razumnim uslovima.

Imovinu fonda ¢ini zbir vrednosti svih finansijskih instrumenata i hartija od vrednosti iz portfolija
fonda i drugih oblika imovine u koju se sredstva fonda mogu ulagati u skladu sa Zakonom, Pravilnikom
o investicionim fondovima i Prospektom fonda.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

Imovina fonda na dan 31.12.2017. godine sastoji se od sredstava koja su pretezno nominirana u RSD,
tako da je fond izloZen valutnom riziku na 0,45% imovine (nov¢ana sredstva na deviznom racunu
fonda). Sredstva fonda investirana su u najve¢oj meri kao depoziti kod poslovnih banaka (69,38%),
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zatim u drzavne obveznice Republike Srbije (15,54%), kao 1 u investicione jedinice otvorenih
investicionih fondova (14,12%).

Izlozenost kreditnom riziku je minimalna zato Sto fond ulaZe u obveznice Republike Srbije ¢iji je rizik
na nivou rizika zemlje, odnosno najnizi mogu¢i u Republici Srbiji. Kreditni rizik po depozitima je
takode nizak zato $to su u pitanju depoziti kod kvalitetnih banaka.

Imajudi u vidu da je investiciona politika fonda da ulaze u vrlo likvidna sredstva (trezorski zapisi,
obveznice 1 kratkoro¢ni depoziti kod poslovnih banaka, dinarski novcani fondovi) moze se reci da je
fond ovom riziku izlozen iskljuc¢ivo u slucaju nemogucénosti fonda da na zahtev ¢lana izvrsi isplatu

investicionih jedinica ¢iji je otkup ¢lan zahtevao. fond ima zakonsku moguénost zaduzivanja radi
odrzanja likvidnosti. Ova moguénost do 31.12.2017. godine nije koris¢ena.

Posto je imovina fonda plasirana u depozite banaka 1 duznicke hartije od vrednosti, povecanje opsteg
nivoa kamatnih stopa po pravilu utice na pad cena duznickih hartija od vrednosti u koje je investirana
imovina fonda, dok sa druge strane pozitivno utice na prinos ostvaren po osnovu kamate na depozitima.
Promene kamatnih stopa na dnevnom nivou prati portfolio menadZzer i meri njihov uticaj na vrednost
portfelja.

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresaka,
pronevera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik moze da narusi

ugled fonda, moze imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka. Drustvo je
razvilo 1 usvojilo procedure u vezi upravljanja operativnim rizicima.

WVP BALANCED

Rezultat poslovanja

Nadan 31.12.2017. godine otvoreni investicioni fond WVP BALANCED iskazuje veée rashode nego
prihode, tj. gubitak tekuce godine po ovom osnovu iznosi 891 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

WVP BALANCED ulaZe najmanje 85% imovine u vlasni€ke 1 duznicke hartije, s tim Sto u duznicke
hartije od vrednosti 1 nov€ane depozite ulaZze najmanje 35%, a najvise 65% ukupne imovine fonda.
Ovaj fond nosi umerenu stopu rizika i umerene prihode.

Sa ovakvim portfolijom fonda, cilj jeste da se uz ostvarivanje kapitalne dobiti, dividendi, kamata 1
drugih vrsta prihoda, odrZzavanjem kvalitetne strukture imovine fonda i1 profesionalnim upravljanjem
investicionim fondom postigne stabilan rast vrednosti imovine fonda 1 investicione jedinice 1
zadovoljavajuce stope prinosa u duzem vremenskom periodu.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarenje stabilnog
rasta vrednosti imovine fonda uz umereno nizi rizik.
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Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen
Prilikom investiranja u konkretne akcije, Drustvo narocito vodi racuna o slede¢im aspektima ulaganja:

e stanje i potencijal rasta u pojedinim sektorima/privrednim granama,
e kvantitativne i kvalitativne analize trziSta kapitala,
e fundamentalni pokazatelji kompanija.

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha ¢ine 61,54% ukupne imovine fonda
i odnose se na ulaganja u akcije u iznosu od RSD 11084 hiljada i ulaganja u drzavne obveznice
Republike Srbije u iznosu od RSD 7298 hiljada.

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha stranih izdavalaca ¢ine 37,11%
ukupne imovine fonda i obuhvataju akcije stranih izdavalaca (druga pravna lica). Navedenim hartijama
se trguje na organizovanim trziStima u Americi i Evropi.

Preostalu imovinu ¢ine novcana sredstva u iznosu od 38,46% ukupne imovine fonda, u skladu sa
dozvoljenim periodom od Sest meseci za punu uskladenost sa svim zakonskim limitima po pitanju
strukture ulaganja.

Valutni rizik kome je fond izloZen je rizik da ¢e do¢i do promene vrednosti finansijskih instrumenata
prilikom promena deviznog kursa. S obzirom na to da je imovina fonda uloZena i u hartije od vrednosti
stranih izdavalaca, taj deo imovine moze biti izloZen riziku promene kursa valute u kojoj je investicija
prema dinaru. Da bi zaStitio investitore od ovog rizika, portfolio menadzer fonda procenjuje valutni
rizik prilikom svake investicije denominirane u stranoj valuti, a moguce je i koris¢enje derivata ukoliko
se ukaze potreba.

Rizik likvidnosti se manifestuje kroz nemoguénost fonda da izade u susret zahtevima za otkup
investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda. Drustvo ¢e nastojati da rizik
likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine fonda u visoko likvidne vlasnic¢ke 1 duznicke
hartije od vrednosti inostranih izdavalaca, kojima se trguje na najrazvijenijim berzama na svetu.

S obzirom da se imovina fonda ulaze u razli€ite hartije od vrednosti, pri ¢emu cena tih hartija od
vrednosti zavisi od razli€itih faktora, pad cene bilo koje hartije od vrednosti u koju je uloZena imovina
fonda moze dovesti do pada prinosa fonda. Ova vrsta rizika obuhvata i rizik promene kamatnih stopa,
kao 1 rizik promene cena vlasnickih hartija od vrednosti (akcija) i drugih hartija od vrednosti.

Kroz pazljivu selekciju hartija od vrednosti i diversifikaciju portfolija fonda, DrusStvo za upravljanje
¢e nastojati da minimizira ovu vrstu rizika.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da isplati svoju
obavezu u trenutku njenog dospeca.

Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom, analizom boniteta 1 kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hatije
od vrednosti je investirana imovina fonda.
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WVP PREMIUM

Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2017. godine otvoreni investicioni fond WVP PREMIUM iskazuje vece rashode nego
prihode , tj. gubitak tekuce godine po ovom osnovu iznosi 244 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Najveci deo portfelja fonda WVP PREMIUM na kraju 2017. godine odnosi se na ulaganje u akcije
stranih izdavalaca sa razvijenih trzista.

Fond WVP PREMIUM, kao fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% vrednosti svoje imovine
u vlasnicke hartije od vrednosti prvoklasnih kompanija.

Ovakva vrsta fonda je najrizi¢nija i najprimerenija klijentima koji su spremni da prihvate visok rizik
investiranja zarad visokih stopa prinosa.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

U strukturi imovine fonda, na dan 31.12.2017. godine, dominiraju vlasnicke hartije od vrednosti
(akcije) sa 81,82% ukupne imovine fonda, a preostali deo ¢ine nov¢ana sredstva. Celokupno ulaganje
imovine fonda izvrSeno je u akcije stranih pravnih lica.

Fond nema uloZene imovine u orocene depozite kod banaka.

Fond ulaze imovinu u vlasni¢ke hartije od vrednosti kojima se trguje na domaéem 1 inostranim
regulisanim trzistima, kako bi uvecao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija i realizaciju
prihoda od dividendi. Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka vrednosti.

Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih hartija od vrednosti
1 vr8i njihovo uklju€ivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzi$nu poziciju fonda
na dnevnom nivou prati 1 kontroliSe portfolio menadzer. Hartije od vrednosti u vlasniStvu fonda
podlozne su trziSnom riziku promene cena hartija, a koji proistiCe iz neizvesnosti buducih cena
finansijskih instrumenata.

Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja koriS¢enjem racija
izlozenosti portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti.

Najveci deo imovine fonda (vlasnicke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata, tako da u ovom
delu fond nije izlozen riziku promena kamatnih stopa.

Na dan 31.12.2017. ukupno 88,4% imovine fonda bilo je izloZzeno deviznom riziku. Struktura
izlozenosti po valutama obuhvata 42,2% EUR, 29,2% USD, 12,8% GBP i 4,2% CHF. Ovim rizikom
upravlja portfolio menadzer fonda.

S obzirom da su gore navedeni plasmani akcijski, primaran rizik vezan za ovaj tip hartija od vrednosti
jerizik promene cene ovih instrumenata. Sto se tice deviznog rizika, on je implicitno sadrzan u selekciji
svakog akcijskog plasmana u inostranstvu. Pri izboru pojedina¢nog plasmana u inostranstvu,
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makroekonomska analiza zemlje u koju se ulaze sadrzi i1 analizu faktora koji uti€u na devizni kurs date
drzave. Ukoliko analize pokazu da se moZe ocekivati znacajna depresijacija valute u kracem ili
srednjem roku u odnosu na domacu valutu (RSD), u ove plasmane se ne ulaze, a ukoliko portfolio
menadzer na osnovu buducih analiza odredi da se moze ocekivati znacajna depresijacija kursa vec
postojeceg plasmana, ova pozicija se zatvara.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da delimi¢no
ili u celosti ispuni svoje obaveze. DruStvo ¢e upravljati kreditnim rizikom, analizom boniteta i
kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina fonda.

U smislu rizika likvidnosti, fond je izlozen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom
nivou.

WVP DYNAMIC

Rezultat poslovanja

Na dan 31.12.2017. godine otvoreni investicioni fond WVP DYNAMIC iskazuje vece rashode nego
prihode , tj. gubitak tekuce godine po ovom osnovu iznosi 809 (u 000 RSD).

Portfolio fonda

Najveci deo portfelja fonda WVP DYNAMIC na kraju 2017. godine odnosi se na ulaganje u akcije
stranih izdavalaca sa trzista u razvoju.

Fond WVP DYNAMIC, kao fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% vrednosti svoje imovine
u vlasnicke hartije od vrednosti.

Ovakva vrsta fonda je najrizi¢nija i najprimerenija klijentima koji su spremni da prihvate visok rizik
investiranja zarad visokih stopa prinosa.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

U strukturi imovine fonda, na dan 31.12.2017. godine, dominiraju vlasni¢ke hartije od vrednosti
(akcije) sa 82,30% ukupne imovine fonda, a preostali deo ¢ine novcana sredstva. Celokupno ulaganje
imovine fonda izvrSeno je u akcije stranih pravnih lica.

Fond nema uloZene imovine u orocene depozite kod banaka.

Fond ulaze imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na domacem 1 inostranim
regulisanim trziStima, kako bi uvecao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija i realizaciju
prihoda od dividendi. Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka vrednosti.

Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih hartija od vrednosti
1 vr$i njihovo ukljucivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzi$nu poziciju fonda
na dnevnom nivou prati i kontroliSe portfolio menadzer. Hartije od vrednosti u vlasnistvu fonda
podlozne su trziSnom riziku promene cena hartija, a koji proistice iz neizvesnosti buducih cena
finansijskih instrumenata.
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Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja koriS¢enjem racija
1zloZenosti portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti.

Najveci deo imovine fonda (vlasniCke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata, tako da u ovom
delu fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa.

Na dan 31.12.2017. ukupno 94,5% imovine fonda bilo je izlozeno deviznom riziku. Struktura
izloZenosti po valutama obuhvata: 42,1% USD, 39,7% EUR, 6,6% GBP i 6,1% HRK. Ovim rizikom
upravlja portfolio menadzer fonda.

S obzirom da su gore navedeni plasmani akcijski, primaran rizik vezan za ovaj tip hartija od vrednosti
je rizik promene cene ovih instrumenata. Sto se ti¢e deviznog rizika, on je implicitno sadrzan u selekciji
svakog akcijskog plasmana u inostranstvu. Pri izboru pojedina¢nog plasmana u inostranstvu,
makroekonomska analiza zemlje u koju se ulaze sadrZi i analizu faktora koji uticu na devizni kurs date
drzave. Ukoliko analize pokazu da se moze ocekivati znaCajna depresijacija valute u kracem ili
srednjem roku u odnosu na domacu valutu (RSD), u ove plasmane se ne ulaze, a ukoliko portfolio
menadzer na osnovu buducih analiza odredi da se moze ocekivati znacajna depresijacija kursa vec¢
postojeceg plasmana, ova pozicija se zatvara.

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da delimi¢no
ili u celosti ispuni svoje obaveze. Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom, analizom boniteta i
kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina fonda.

U smislu rizika likvidnosti, fond je izlozen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom
nivou.

Zakljucak

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da u predstoje¢em periodu upravlja imovinom fondova na nacin
koji bi ostvario stabilnu stopu prinosa na ulozena sredstva, odnosno postiglo bolji rast neto imovine
fondova 1 vrednosti investicione jedinice. Drustvo za upravljanje ¢e navedeni cilj ostvarivati uz
postovanje nacela sigurnosti imovine fondova, nacela diversifikacije portfolija i nacela odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti.

WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD
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Datum:20.04.2018

»INexia Star“ d.o.o.
Juzni bulevar 86/12
Beograd

Predmet: Pismo o prezentaciji finansijskih izveStaja za 2017. godinu

Ovo Pismo o prezentaciji vam dostavljamo u vezi vaSe revizije finansijskih izveStaja WVP Fund
Management a.d., drustvo za upravljanje investicionim fondovima, Beograd (u daljem tekstu: “Drustvo™)
za godinu zavrSenu 31. decembra 2017.godine (u daljem tekstu: “kraj perioda). Mi potvrdujemo nase
razumevanje da je dobijanje ovog pisma o prezentaciji od nas, u pogledu informacija sadrzanih u ovom
pismu, znacajna procedura koja vama omoguduje formiranje misljenja o tome da li finansijski izvestaji
prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znagajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na
dan 31. decembra 2017. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, u skladu sa ratunovodstvenim propisima vazeéim u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o raCunovodstvu (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije, br. 62/2013) i Zakonu o reviziji
(“Sluzbeni glasnik Republike Srbije*, br. 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (SL. glasnik RS
br. 46/06, 51/09, 31/11 i 115/14), Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima drustva za
upravljanje investicionim fondovima, Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za
investicione fondove (SI. glasnik RS br. 15/14, 137/14 i 143/14-ispr.) ostalom zakonskom i
podzakonskom regulativom primenljivom u Republici Srbiji .

Razumemo da je svrha vaSe revizije nasih finansijskih izvestaja da izrazite misljenje o njima,kao i da se
vada revizija obavlja u skladu sa Medunarodnim standardima revizije koji ukljuduju ispitivanje
racunovodstvenog sistema, sistema internih kontrola i odgovarajuéih podataka do nivoa koji smatrate da
je neophodan u datim okolnostima,kao i da nije osmisljena da identifikuje — niti se neophodno otekuje
da otkrije — kriminalne radnje, nedostatke, greske i druge nepravilnosti, ako postoje.

Shodno tome, mi izjavljujemo da je, prema naSem najboljem znanju i uverenju, istinito sledeée:

L. Finansijski izveStaji i finansijske evidencije

L. Kao clanovi rukovodstva Drustva, mi potvrdujemo nadu odgovornost za istinito i objektivno
prikazivanje finansijskih izvestaja. Mi verujemo da gore navedeni finansijski izvestaji istinito i
objektivno prikazuju finansijsku poziciju,rezultate poslovanja, tokove gotovine i promene na
kapitalu Drustva u skladu sa racunovodstvenim propisima vazeéim u Republici Srbiji, kao i da ne
sadrZze materijalno znaCajne pogresne iskaze, ukljudujuéi izostavljanja. Mi smo odobrili ove
finansijske izvestaje.

2. Znalajne raCunovodstvene politike koje smo usvojili za sastavljanje finansijskih izveitaja, na
odgovarajuci na€in su opisane u finansijskim izvestajima.

3. Svaki elemenat finansijskih izvestaja je propisno klasifikovan, opisan i obelodanjen u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji.
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4. Kao ¢&lanovi rukovodstva mi verujemo da Drudtvo ima adekvatan sistem internih kontrola da
omoguci sastavljanje tadnih finansijskih izvestaja u skladu sa raunovodstvenim propisima
vazeéim u Republici Srbiji.

5. Mi potvrdujemo naSu odgovornost i preuzimamo na sebe sve korekcije koje su unesene u
finansijske izvestaje. Potvrdujemo da je odgovarajuée osoblje Drustva izvrSilo pregled i
verifikovalo osnovne detalje, pretpostavke i metodologiju koja se odnosi na sve obradune i
informacije dostavljene od vas u toku revizije, a koje se odnose na korekcije koje smo sproveli
da bi obezbedili da sve vaZne injenice budu razmotrene. Takode, potvrdujemo nasu odgovornost
za taCnost i pravilan tretman odnosnih korekcija, ukljuujuéi njihov tretman za svrhe poreskog
izveStavanja.

II. Kriminalne radnje i greske

I. Potvrdujemo da smo odgovorni za osmisljavanje i primenu sistema internih kontrola za
sprecavanje i otkrivanje kriminalnih radnji i greSaka.

2. Obelodanili smo vam rezultate naSe procene rizika od materijalno zna€ajnog pogresnog iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalog kao rezultat kriminalne radnje.

3. Mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji ili sumnji na kriminalnu radnju u koju je
ukljuéeno rukovodstvo ili drugi zaposleni koji imaju znacajnu ulogu u internim kontrolama nad
finansijskim izveStavanjem Drustva. Nadalje, mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj
radnji ili sumnji na kriminalnu radnju u koju su ukljueni drugi zaposleni, u kom sluéaju bi
kriminalna radnja imala materijalno zna¢ajan uticaj na finansijske izve3taje. Nemamo saznanja o
bilo kakvim tvrdnjama o finansijskim nepravilnostima, ukljuéujuci kriminalne radnje ili sumnje
u kriminalne radnje (bez obzira na izvor ili formu)koje bi mogle imati za rezultat pogresan iskaz
u finansijskim izveStajima ili mogu na drugi na¢in nepovoljno uticati na finansijsko izvestavanje
Drustva.

4. Mi verujemo da efekti svih nekorigovanih revizijskih razlika, koje su sumirane u prilozenom
pregledu, akumulirane sa vaSe strane u toku revizije za tekucu godinu, a koje se odnose na
poslednji prikazani period, nisu materijalno znagajne, kako pojedinacno tako i u zbiru, u odnosu
na finansijske izvestaje uzete u celini.

IIL. Pridrzavanje zakonskih propisa i regulative

1. Mi smo vam obelodanili stvarno poznate ili moguée nepravilnosti u vezi sa primenom zakonskih
propisa i regulative Cije je efekte trebalo razmotriti prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja,
ukljuéujuéi i kao osnovu za evidentiranje potencijalnog gubitka.

2. Nije bilo nepridrZavanja zahteva regulatornih organa koja bi mogla imati materijalno znagajan
efekat na finansijske izvestaje.

3. Nije bilo komunikacija od strane regulatornih organa ili predstavnika drzavne uprave u pogledu
istraga ili davanja iskaza o nepridrzavanju zakona ili regulative ili nedostataka u izve$tajnoj praksi
ili po drugim pitanjima koja mogu imati materijalno znagajan efekat na finansijske izvestaje.
Poslovanje Drustva nije bilo predmet eksternih kontrola.
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IV. Potpunost informacija

1.  Obezbedili smo vam:

1.1. pristup svim informacijama za koje smatramo da su relevantne za sastavljanje finansijskih
izvestaja,

1.2. dodatne informacije koje ste zahtevali za potrebe vase revizije, i

1.3. neograniceni pristup rukovodstvu i/ili drugim licima zaposlenim u Drustvu za koje ste utvrdili
da treba da vam pruze potrebne revizorske dokaze.

2. Stavili smo vam na raspolaganje sve zapisnike sa sednica akcionara i nadzornog odbora (ili kratke
preglede sa najskorijih sednica za koje zapisnici jo$ nisu bili pripremljeni) odrZanih u periodu od
18. jula 2017. godine do najskorije sednice.

3. Nema materijalno znacajnih transakcija koje nisu bile propisno evidentirane u radunovodstvenim
evidencijama iz kojih se sastavljaju finansijski izvestaji.

4. Potvrdujemo potpunost informacija koje smo vam obezbedili u pogledu identifikacije povezanih
lica. Obelodanili smo vam sva poznata povezana lica i transakcije sa povezanim licima, ukljudujudi
i transakcije sa fondovima kojima Drustvo upravlja , za period koji je zavrSen 31. decembra 2017.
godine, kao i dugovna odnosno potrazna salda od takvih lica na kraju perioda. Ove transakcije su
vrednovane i obelodanjene u finansijskim izvestajima.

V. Priznavanje, odmeravanje i obelodanjvanje

1. Nemamo planove niti namere koje mogu materijalno znadajno uticati na knjigovodstvenu vrednost
ili klasifikaciju sredstava i obaveza koje se odrazavaju na finansijske izvestaje.

2. Mi smo vam obelodanili da Drustvo primenjuje sve aspekte ugovorenih obaveza koje bi, u sluéaju
neprimenjivanja, mogle materijalno znacajno uticati na finansijske izvestaje.

3. Sredstva su propisno vrednovana u skladu sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici
Srbiji i sva neophodna obezvredenja su izvrSena tako da njihovu vrednost smanje na odgovarajuci
nadoknadiv iznos. Ovo se odnosi na sredstva kao §to su nekretnine, postrojenja i oprema,
nematerijalna ulaganja, ulaganja u hartije od vrednosti, potrazivanja po kreditima, potrazivanja od
kupaca i zalihe.

4. Znacajne pretpostavke na kojima se zasnivaju nae racunovodstvene procene, ukljuujuéi i one
vezane za vrednovanje po fer vrednosti, su razumne u datim okolnostima.

V1. Vlasnistvo nad sredstvima

1. Dru$tvo ima zadovoljavajuée dokaze o vlasnistvu nad svim sredstvima koja se prikazuju u bilansu
stanja, i nema zaloZnih prava ili drugih tereta nad sredstvima Drustva, niti je bilo koje sredstvo
zalozeno kao jemstvo, osim onih obelodanjenih u Napomenama uz finansijske izvestaje. Sva
sredstva nad kojim Drustvo ima zadovoljavajuce dokaze o vlasnitvu prikazana su u bilansu stanja.

2. Nemamo ni formalnih ni neformalnih aranzmana o kompenzaciji izmedu na$ih rauna gotovine i
plasmana.

3. PotraZivanja predstavljaju valjana potrazivanja od duznika i ne ukljuuju usluge izvrienih
neposredno nakon kraja obracunskog perioda.
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VII. Obaveze i potencijalne obaveze

I. Sve stvarne i potencijalne obaveze, ukljucujuéi i one koje se odnose na pisane ili usmene garancije,
obelodanjene su vam i na odgovarajuci nacin prikazane u finansijskim izvestajima, ako su bile
materijalno znacajne.

2. Mi smo vas informisali o svim neizmirenim i moguéim potraZivanjima u sporu, a gde je to bilo
potrebno, njihov efekat je ukljucen u finansijske izvestaje.

3. Mi smo, zavisno od potrebe, evidentirali ili obelodanili, sve stvarne i potencijalne obaveze, a u

Napomenama uz finansijske izvestaje obelodanili smo sve materijalno znagajne garancije date treé¢im
licima.

VIII. Kapital
1. Propisno smo evidentirali ili obelodanili u finansijskim izvestajima osnovni kapital.
IX. Obaveze preuzete za kupovinu i prodaju i uslovi prodaje

1. Gubici koji su proizasli iz preuzetih obaveza po osnovu kupovine i prodaje, propisno su
evidentirani i adekvatno obelodanjeni u finansijskim izve$tajima.

2. Na kraju perioda Drudtvo nije imalo neuobicajenih preuzetih ili ugovorenih obaveza, bilo koje
vrste, koje ne spadaju u redovni ciklus poslovanja i koje bi mogle imati nepovoljan efekat na
Drustvo, koje vam nisu bile obelodanjene.

X. Nastavak poslovanja

1. Mi smo razmotrili sve informacije koje su nam bile na raspolaganju do danas i verujemo da je
Drustvo u stanju da posluje kontinuirano u predvidivoj buduénosti — a to je period od najmanje
jedne godine od datuma bilansa stanja.

2. U napomenama uz finansijske izvestaje obelodanjena su sva pitanja koja su nam poznata i koja
mogu biti relevantna za sposobnost Drudtva da posluje kontinuirano, ukljuéujuéi znadajne
okolnosti i dogadaje i planove rukovodstva.

XI. Naknadni dogadaji

1. Nije bilo dogadaja nakon kraja perioda koji bi zahtevali korekciju ili obelodanjivanje u
finansijskim izve$tajima ili u napomenama uz finansijske izvestaje.

XII. Porez na dobitak i porezi koji ne zavise od rezultata

1. Izvr3eno je adekvatno rezervisanje za sve tekuce (i odloZene) poreze na dobitak Drutva..

2. Potvrdujemo naSu odgovornost za primenu svih relevantnih zahteva iz poreske regulative
(uklju€ujuci porez na dobit, PDV, porezi na imovinu, poreze po odbitku,takse i dr.). Nadalje,
potvrdujemo da smo se uverili da Drustvo primenjuje ovu regulative i da nema materijalno
znaCajnih ne evidentiranih potencijalnih obaveza koje se odnose na poreze osim onih koje su
obelodanjene u napomenama uz finansijske izvestaje.

3. Potvrdujemo naSe razumevanje da su poreske prijave Drustva predmet inspekcijske kontrole
poreskih organa, i da nakon usvajanja poreske regulative koja se odnosi na razlidite vrste
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transakcija, mogu biti tumadene na brojne nacine, a iznosi prikazani u finansijskim izve$tajima
mogu se kasnije menjati kao rezultat konacnih odluka poreskih organa.

4. Cene koje je Drustvo primenjivalo u transakcijama kupovine, prodaje, drugih troSkova i prihoda
sa povezanim licima ekonomski su potvrdene. U slucaju kontrola poreskih organa, mi smo u
stanju da potvrdimo takve cene u skladu sa regulativom o transfernim cenama i da poreskom
organu obezbedimo relevantne informacije.

S postovanjem,

. ¢
............. Cg I

Direktor M.P.
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KOMISIJA ZA REVIZIJU
WVP FUND MANAGEMENT A.D.
BEOGRAD

Beograd, 24. april 2018. godine
Predmet: Potvrda o nezavisnosti

Postovani,

Drustvo za reviziju Nexia Star d.o.o., Beograd angaZovano je da izvrsi reviziju godisnjih
finansijskih izveStaja WVP Fund Management a.d. Beograd, drudtva za upravljanje
investicionim fondovima (u daljem tekstu: “Druitvo™) za poslovnu godinu koja se
zavrSava na dan 31. decembra 2017. godine.

Shodno ¢lanu 42. Zakona o reviziji (“Sluzbeni glasnik RS™, br. 62/2013), &lanu 54.
Zakona o trZiStu kapitala ("SI. glasnik RS", br. 31/2011, 112/2015 i 108/2016) i ¢lanu
453. Zakona o privrednim dru§tvima ("SL. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 -
dr. zakon i 5/2015) drustvo za reviziju je duZno da najmanje jednom godisnje, za vreme
trajanja ugovora o reviziji, dostavi Komisiji za reviziju drustva ¢iju reviziju finansijskih
izvestaja obavlja:

e izjavu u pisanoj formi, kojom potvrduje svoju nezavisnost, nezavisnost
licenciranih i ovlas¢enih revizora, kao i lica koja su zaposlena u drustvu za
reviziju na poslovima revizije, a koja jo§ nemaju profesionalno zvanje u skladu sa
Zakonom o reviziji, od drustva ¢iju reviziju finansijskih izvestaja obavlja;

e obavesdtenje o svim uslugama koje je u prethodnom periodu druitvo za reviziju
pruzilo ¢iju reviziju finansijskih izvestaja obavlja,

e obaveStenje o svim okolnostima koje bi mogle uticati na nezavisnost drustva za
reviziju u odnosu na drustvo &iju reviziju finansijskih izvestaja obavlja i o
merama koje su preduzete za otklanjanje tih okolnosti.

Shodno zahtevima iz napred navedenih dokumenata, mi ovde potvrdujemo da smo,
prema naSem profesionalnom prosudivanju, kao dru§tvo za reviziju, licencirani ovlagéeni
revizori i osoblje angaZovano u timu za reviziju godisnjih finansijskih izvestaja Drugtva,
po svim zahtevima, nezavisni u odnosu na Drustvo.
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Osim toga, u prethodnom periodu, potvrdujemo da osim revizije finansijskih izvestaja,
nismo pruZzali druge usluge Drustvu.

Ova potvrda o naSoj nezavisnosti izdata je samo za potrebe Komisije za reviziju Drustva i
ne moze biti kori$¢ena za druge svrhe.

Ukoliko ocenjujete da ima pitanja vezanih za naSu nezavisnost, o kojima bi trebalo da

razgovaramo, mi vam stojimo na raspolaganju i sa zadovoljstvom ¢emo se odazvati na
va$ poziv i pripremiti odgovore i objadnjenja za koja budete zainteresovani.

S postovanjem,

Goran Dimitrijevic¢

Direktor
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