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» Najznacajniji dogadaji koji su obelezili prethodni kvartal

Rast stope inflacije na globalnom nivou

Inflacija na globalnom nivou nastavila je da raste i u poslednjem kvartalu 2021. godine. Prema poslednjim podacima, u mesecu
novembru inflacija u Sjedinjenim Americkim Drzavama na godiSnjem nivou dostigla je rekordnu stopu od 4,9%, dok je na
mesecnom nivou ta stopa i dalje na visokih 0,5%.

Rast stope inflacije u drugoj polovini 2021. godine nije bio neocekivan, imajuci u vidu masivne stimulativhe mere koje su
centralne banke preduzele u cilju suzbijanja negativnih posledica pandemije korona virusa, medutim zabrinjava to sto je inflacija
veca nego Sto se moglo ocekivati i Sto se joS uvek ne nazire smirivanje i stabilizacija kako potrosackih cena tako i cena sirovina
i materijala.

Stopa inflacije, ve¢a od ocekivane, negativno se odrazila na globalna trZista obveznica kao i na rast kamatnih stopa. Sa druge
strane, rast potrosackih cena nije negativno uticao na globalna trzista akcija, a jedan od razloga je i taj da je vecina najvecih i
najpoznatijih kompanija objavila rekordne poslovne rezultate za treci kvartal i time doprinela rastu akcija i berzanskih indeksa
na finansijskim trzistima.

Rast kamatnih stopa na obveznice

Krajem septembra doslo je do naglog skoka kamatnih stopa (pada cena) obveznica na globalnim trZiStima izazvanog pre svega
visokom stopom inflacije i o¢ekivanjem da ¢e centralne banke u cilju suzbijanja rasta cena povecati kamatne stope koje su od
pocetka pandemije COVID-19 na istorijski minimalnim vrednostima.

Pad cena obveznica na globalnim trZistima uticao je negativno i na obveznice Republike Srbije kako one emitovane u evrima na
medunarodnom trzistu, tako i na domace obveznice emitovane u dinarima.

Rast kamatnih stopa na obveznice doveo je do ocekivanog rasta vrednosti USD (americ¢kog dolara), Sto bi u narednom periodu
moglo da ima odredeni negativan uticaj na cenu americkih akcija.

Poostravanje monetarnih mera centralnih banaka

Tokom poslednjeg kvartala, veéina centralnih banaka je ili donela ili najavila poostravanje mera koje imaju za cilj suzbijanje
rastuce stope inflacije.

Americka centralna banka (FED) je u decembru objavila da ¢e postepeno ukidanje stimulativnih mera biti okonc¢ano krajem
marta, tri meseca pre nego sto je to bilo ocekivano, kao i to da ¢e do kraja 2022. godine sprovesti tri povecanja kamatnih stopa
od po 0,25 bp tako da na kraju 2022. godine planirana referntna kamatna stopa bude 0,75%. Sli¢an scenario projektovan je i za
2023. godinu.

Nakon ove objave americkog FED-a, i druge centralne banke, pre svih britanska i japanska centralna banka, pokrenule su sli¢ne
mehanizme za suzbijanje rasta stope inflacije, dok za sada jedino Evropska centralna banka (ECB) nije najavila poostravanje
monetarne politike.

Povecanje aktivnosti i najava strozijih monetarnih mera centralnih banaka bili su oCekivani i nisu imali negativan uticaj na trzista
akcija u poslednjem kvartalu 2021. godine. Ukoliko najavljene mere budu efikasne i ukoliko ne bude dodatnih pooStravanja
monetarne politike, Sto se ne moze iskljuciti, trebalo bi ocekivati da trzista akcija ostanu stabilna i tokom narednog perioda.
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» Globalna trzista akcija v prethodnom kvartalu

Globalna trZista akcija ostala su relativno imuna na rast stope inflacije i kamatnih stopa drZavnih obveznica iz razloga sto
je scenario sa inflacijom i bio ocekivan imajuci u vidu koli¢inu jeftinog novca koje su centralne banke ubacile na finansijska
trzista.

Potvrdu stabilnosti trziSta akcija dobili smo tokom oktobra i novembra kada su kompanije sa vodeéih globalnih trzista, a
pre svega SAD i zapadne Evrope, objavile finansijske rezultate poslovanja za treci kvartal koji su u velikoj meri bili iznad
rezultata koje je trziSte oCekivalo i koje su analiti¢ari prognozirali.

U poslednjem kvartalu vedi rast od ostalih zabelezZile su akcije iz finansijskog, energetskog i sektora opste potrosnje, dok
su zbog rasta kamatnih stopa i cene zaduZivanja, losije rezultate ostvarile akcije is sektora visokih tehnologija i auto
industrije.

Globalniindeksi vs WVP fondovi - 2021. godina*
(31.12.2020-31.12.2021)
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*Izvor podataka: www.investing.com/indices/major-indices

Rast cena energenata na svetskim berzama, uticao je da u drugoj polovini 2021. godine dode do rasta i svih drugih
sirovina, narocito u sektoru preradivacke industrije i gradevinarstva, koje su zabeleZile rekordne vrednosti tokom Cetvrtog
kvartala.

Americka laka nafta (WTI) i BRENT stabilizovali su se oko nivoa 80$ za barel. Najava OPEC-a da ¢e potraZnja za naftom
rasti sugeriSe dalji rast cene nafte i ostalih energenata, narocito imajuci u vidu najnovije probleme u vezi sa snabdevanjem
elektricnom energijom i prirodnim gasom na evropskom kontinentu.

WVP Fund Management je tokom cetvrtog kvartala 2021. novéana sredstva investirao u takozvane ,vrednosne akcije”
(Value stocks) kompanija iz (pretezno) sektora zdravstva, energetike, finansija i industrije.



http://www.investing.com/indices/major-indices
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> WVP PREMIUM

e Investicioni fond koji najveci deo svojih sredstava investira u najpoznatije inostrane kompanije Cije akcije ulaze u
sastav berzanskih indeksa Dow Jones, EuroStoxx 50 i DAX.

e Rast akcija na globalnim trzistima u prethodnom kvartalu pozitivho je uticao i na rast vrednosti investicione
jedinice WVP Premium fonda koji je na kraju decembra dostigao najveée vrednosti od svog osnivanja.

e Visoka sektorska, kao i valutna diversifikacija Fonda, trebalo bi da omoguci stabilnost i rast cene jedinice u skladu
sa kretanjem vodecih globalnih indeksa, bez obzira na ocekivanu povecanu volatilnost na trzistu akcija u

narednom periodu.

e Na kraju ¢etvrtog kvartala vrednost investicione jedinice iznosila je 1.275,12 dinara.

Performanse WVP Premium fonda
i NAV  emmmm\/rednost inv. jedinice
1.300 500
1250 50 2 F’2021_
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950 s e Vrednost neto imovine fonda u &etvrtom kvartalu
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> WVP PREMIUM (nastavak)

Ostali
10%

Holandija

0,

L 6%
Svajcarska
7%

Francusk
9%

Velika
Britanija Nemacka
1A% 24%

Geografska izloZzenost WVP Premium fonda

Investicioni fond nov€ana sredstva ulaze u akcije
najpoznatijin kompanija iz Sjedinjenih Americkih
Drzava, Velike Britanije i zemalja zapadne Evrope. Na
ovaj nacin obezbedena je maksimalna sigurnost i
visoka likvidnost investicija fonda.

CHF; 7% RSD; 3%
| DKK;1%

GBP; 11%

EUR; 48%

UsD; 31%

Valutna izloZzenost WVP Premium fonda

Investicioni fond nov€ana sredstva ulaze u kompanije
¢ije su akcije denominovane u vodecim svetskim
valutama. Ovakvom diversifikacijom  uloZenih
sredstava investitori su zaSticeni od eventualne
devalvacije domace valute.

Tokom prethodnog kvartala dinar je ostao
nepromenjen u odnosu na evro, dok je americki dolar
ojacao 2,6%. Britanska funta u cetvrtom kvartalu
ojacala je u odnosu na dinar za 2,9%.
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> WVP DYNAMIC

=  WVP Dynamic fond fokusiran je na investiranje u akcije brzorastu¢uh kompanija iz SAD, Evrope i Japana, kao i u
akcije kompanija sa trzista u razvoju kao $to su Kina, Indija, Juzna Koreja, Izrael i Rusija.

= Pad cena akcija na azijskim, prvenstveno na kineskim berzama i berzi u Hong Kongu, narocito akcija iz sektora
visokih tehnologija, u koje WVP Dynamic fond ulaZe znacajan deo svojih sredstava, uticao je na to da je WVP

Dynamic fond u poslednjem kvartalu imao nesto manji rast u odnosu na WVP Premium fond.

=  Pad akcija visokotehnoloskih akcija u prethodnom periodu moZe imati pozitivan efekat na prinose fonda koji se
ocekuju u narednom periodu i tokom cele 2022. godine.

e Na kraju ¢etvrtog kvartala vrednost investicione jedinice iznosila je 1.219,50 dinara.

Performanse WVP Dynamic fonda

i NAV @ \/rednost inv. jedinice

1.250 300 Prinos u 2021.
w0 2 (31.12.2020-31.12.2021) 15,26%
1.200 = Prosecni godiénji prinos od osnivanja 4.84%
150 260 = (19.10.2017-31.12.2021) sER
240 3§
1.100 220 5 e Vrednost imovine fonda u poslednjem kvartalu 2021.
1050 - %‘ godine porasla je sa 258 miliona na 299 miliona
3 dinara, odnosno 16%, dok je u 2021. godini imovina
1.000 180 2 porasla za 52% u odnosu na prethodnu godinu.
o 207';’6 ob .7—01; 05 .101;5 o 1012% ) .101;’1 A 22
25% Sektorska izlozenost WVP Dynamic fonda

20%

e Sektorska diversifikacija fonda uradena je tako da se
najve¢i deo sredstava investira u sektore koji
potencijalno mogu da imaju visoke stope rasta, kao
Sto su sektor informacionih tehnologija, diskreciona
(ciklicna) potrosnja, komunikacije i finansije.

15%

10%
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» WVP DYNAMIC (nastavak)

Ostali

26% - SAD

31%

Japan
4%

Indija
7% Rusija
Velika_~ 13%

Britanija Kina
9% 10%

Geografska izlozenost WVP Dynamic fonda

e |nvesticioni fond novcana sredstva ulaze u akcije

kompanija iz Sjedinjenih Americkih DrZava, Evrope,
Rusije i Kine, kao i u akcije kompanija iz zemalja u
razvoju Cijim akcijama se trguje na vodec¢im americkim
i evropskim berzama.

e Sprovodenjem ovakve investicione politike fond nastoji

da iskoristi potencijale kako tradicionalnih globalnih
trzista, tako i potencijale koje pruzaju trzista u razvoju.

Ostali
JPY 7%

GBP; 10%

EUR
18% usD

62%

Valutna izlozenost WVP Dynamic fonda

Novcana sredstva ulazu se u kompanije Cije su akcije
denominovane veéinom u valuti americki dolar i evro,
bez obzira iz kojih zemalja su kompanije u koje fond
investira.

Na ovaj nac¢in fond je umanjio rizik promena
nacionalnih valuta prema vodeéim svetskim valutamai
obezbedio se od eventualne devalvacije dinara.




Kvartalni izvestaj - Cetvrti kvartal 2021.

(Q4 202 1 ) FUND MANAGEMENT

> WVP BALANCED

=  WVP Balanced je investicioni fond koji, osim u akcije vodeéih svetskih kompanija, deo novcanih sredstava investira
i u domace i inostrane drzavne obveznice i kao takav namenjen je investitorima koji ocekuju umereno viSe stope
prinosa, ali uz nizi rizik od investitora koji ulazu u akcijske fondove.

=  Fond moZe maksimalno do 65% vrednosti svoje imovine da investira u akcije kojima se trguje na najveéim svetskim
berzama, dok ostatak novcanih sredstava moze da investira u obveznice, bankarske depozite i sli¢no.

= Rast cena akcija nadmasio je i umnogome umanjio efekat pada cena obveznica na globalnim finansijskim trzistima,
Sto je dovelo do toga da rast vrednosti investicione jedinice WVP Balanced fonda bude na nivou rasta onog kod

akcijskih fondova.

= Na kraju cetvrtog kvartala vrednost investicione jedinice iznosila je 1.157,79 dinara.

Performanse WVP Balanced fonda
i NAV @ \/rednost inv. jedinice
1200 290 [ peied [ Prinos |
2] Prinos u 2021.
1.150 270 Z 11,079
% (31.12.2020-31.12.2021) ,07%
1.100 250 § Prosecni godisnji prinos od osnivanja 3559
1.050 230 3 (19.10.2017-31.12.2021) 1207
1.000 210 %
950 _ 190 = e Vrednost imovine fonda u poslednjem kvartalu 2021.
900 170 2= godine porasla je sa 234 miliona na 274 miliona dinara,
3 o . o .
oll‘)ﬂ 03‘107_x 05201\, o%l‘m «,0.10” S odnosno 15%, dok je u 2021. go?hnl imovina porasla za
b- A9 30 10- - 38% u odnosu na prethodnu godinu.
UCITS inv. Struktura plasmana WVP Balanced fonda
Jedinice;
/_ 1% ¢ WVP Balanced fond u cilju ostvarivanja Sto vecih stopa
Obveznice: prinosa uz Sto manji potencijalni rizik, nov¢ana sredstva

investira u:
» Akcije najpoznatijih svetskih kompanija
» Drzavne obveznice zemalja u razvoju
» Depozite

| » UCITS investicione fondove

Akcije; 64%

35%
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Sektorska izloZenost WVP Balanced fonda

= Sektorska diversifikacija fonda uradena je tako da se
najveci deo sredstava investira u sektore koji imaju
potencijal za visok rast, kao i u sektore koji
tradicionalno nose visoke dividendne prinose - opSta

e NS v . . .. T .
‘oé‘\ o\°\\ ,@0\ %&\\ 7;\:}“ Oﬁ,’é\\ C’Q\ 05,6* @\\’” potro3nja, komunikacije, materijali i energetika.
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SAD Geografska izloZzenost WVP Balanced fonda
Ostali 26%

29%

Srbija

= Investicioni fond novéana sredstva ulaZze u akcije
kompanija iz Sjedinjenih Americkih DrZava, Evrope i
Kine, dok se novCana sredstva namenjena kupovini
obveznica investiraju u drzavne obveznice zemalja u
razvoju kao Sto su Turska, Egipat, Rusija, Rumunija i dr.

= Ovakvom investicionom politikom fond, sa jedne
strane, redukuje rizik od mogucih visokih gubitaka, dok
sa druge strane nastoji da iskoristi potencijale najboljih
svetskih kompanija kao i Sanse koje pruZaju trzista
zemalja u razvoju.

Turska & >%
% Svajcarska
obalav Bosna i Rumunija; 59
Slonovace H ; 5%

5% ercegovina °
° 5%
DKK pstali

RSD 3% 4%

EUR
46%

Valutna izloZenost WVP Balanced fonda

= |Investicioni fond najveéi deo sredstava investira u
akcije koje su denominovane u valuti americki dolar i
evro, dok sa druge strane, kada je re¢ o obveznicama
nov€ana sredstva se najveé¢im delom investiraju u
drzavne obveznice koje su denominovane u EUR valuti
(Eurobond).
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> WVP CASH

e WVP Cash fond — ulaganjem u niskorizicne plasmane ovaj fond nastoji da obezbedi kontinuirane stope prinosa koje
su iznad stopa prinosa koje investitor moZe dobiti kod alternativnih vidova investiranja kao $to su a-vista depoziti i
kratkoro¢ni bankarski depoziti.

e Stope prinosa ovog fonda u direktnoj su korelaciji sa:
» monetarnom politikom Narodne banke Srbije,
» kamatnim stopama na medubankarskom trzistu Republike Srbije,
> kamatnim stopama na dugorocne dinarske obveznice Republike Srbije.

e WVP Cash namenjen je prevashodno ulagacima pravnim licima, koji cesto uplacuju i povlace novcana sredstva iz
fonda, odnosno kojima je potrebno da sredstva budu likvidna i brzo dostupna, kao alternativa drzanju novcanih
sredstava na tekuéim racunima kod poslovnih banaka.

NAV Vrednost inv. jedinice Performanse WVP Cash fonda
310 2 Prinos u 2021.
1.070 1,239
290 2 (31.12.2020-31.12.2021) :23%
1.065 270 S Prosecni godisnji prinos od osnivanja
. (19.10.2017-31.12.2021) 1,63%
1.060 250 3§ — —
230 & o .
1.055 210 < e Vrednost imovine fonda u Cetvrtom kvartalu 2021.
1050 190 § godine smanjena je sa 282 miliona na 259 milion
dinara, odnosno 8%, dok je u 2021. godini imovina
WA a0 a0 @t a@d ot = °no €7 ) godint
000X @107 0602 P 307 Qb porasla za 28% u odnosu na prethodnu godinu.
. WVP Cash fond vs Beonia i Repo 7D
6.0% Stopa prinosa Cash fonda u 2021 P
i e WVP Cash fond sa stopom prinosa u prethodnih 12
' meseci od 1,23% na godisnjem nivou bio je znatno
4,0% iznad repernih kamatnih stopa Beonia i Repo 7D.
3,0%
e Beonia kamatna stopa od pocetka godine kretala se
0,
2,0% 1,23% u rasponu 0,09% - 0,20%.*
1,0%
e P A = o o ot ® Repo 7D kamatna stopa u istom intervalu kretala se
' u rasponu 0,10% - 0,50%.*
WVP Cash Fond eeeeee Beonia e== e= Repo 7D

*lzvor podataka: nbs.rs
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> WVP CASH (nastavak)

UCITS inv. Struktura plasmana WVP Cash fonda
jedinice;
1% o WVP Cash fond u cilju ostvarivanja Sto vecih stopa

prinosa uz Sto manji potencijalni rizik, novcana
sredstva investira u:
> Depozite kod poslovnih banaka u Republici
Srbiji
» Dinarske obveznice Republike Srbije
» UCITS novcane investicione fondove

Obveznice
29%

Depoziti
70%

EUR/RSD Promena kursa dinara u odnosu na evro
119,00 e Tokom 2021. godine domada valuta je zadrzala
stabilnost prema evru.
118,50
118,00 e Tokom poslednjih 12 meseci, srednji kurs dinara se
kretao u rasponu 117,55 — 117,59 prema evru sto
117,50 dodatno utice na znacaj performansi koje WVP Cash
117,00 fond ostvaruje.
116,50 e Tokom prethodnog kvartala dinar je ostao
mgx‘b ,LQ@ ,@9 %Q;& nepromenjen u odnosu na evro, dok je americki dolar
N W& N W& ojatao 2,6%. Britanska funta u Cetvrtom kvartalu
v v v v . X .
ojacala je u odnosu na dinar za 2,9%.

PRETHODNO OSTVARENI PRINOSI NE PREDSTAVLIAJU GARANCIJU BUDUCIH REZULTATA. BUDUCI PRINOSI
MOGU BITI VIS ILI NIZI OD RANUJIH.

INVESTICIJE U UCITS FOND NISU OSIGURANE KOD AGENCIJE ZA OSIGURANJE DEPOZITA ILI BILO KOJE DRUGE
AGENCIJE. IAKO UCITS FOND TEZI POVECANJU VREDNOSTI IMOVINE, GUBICI OD INVESTIRANJA ZBOG RIZIKA
OPISANIH U PROSPEKTU SU IPAK MOGUCI.

PRINOS INVESTITORA OD ULAGANJA U UCITS FOND ZAVISI OD PRINOSA UCITS FONDA I VISINE NAKNADA KOJE
INVESTITOR PLACA PRILIKOM STICANJA, ODNOSNO OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA.

PRE DONOSENJA ODLUKE O ULAGANJU U UCITS FOND POZIVAJU SE POTENCIJALNI INVESTITORI DA PROCITAJU
PROSPEKT FONDA KAKO BI RAZMOTRILI INVESTICIONE CILJEVE, RIZIKE, NAKNADE | TROSKOVE INVESTICIONOG
FONDA. PROSPEKTI FONDOVA SU DOSTUPNI NA INTERNET STRANICI DRUSTVA WVP FUND MANAGEMENT AD
BEOGRAD: wvpfondovi.rs, KAO | U SEDISTU DRUSTVA | KOD OVLASCENIH DISTRIBUTERA.



http://www.wvpfondovi.rs/

