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» Najznacajniji dogadaji koji su obelezili prethodni kvartal

Stabilizacija rasta stopa prinosa na drzavne obveznice

Tokom drugog kvartala 2021. godine doslo je do stabilizacije rasta kamatnih stopa na drzavne obveznice, da bi pred kraj
kvartala doslo i do pada kamatnih stopa, odnosno rasta cena drzavnih obveznica.

Dramatican rast stopa prinosa na obveznice tokom prethodnog kvartala, uzrokovan je pre svega strahom globalnih
investitora da ¢e velika koli¢ina novca koja je ubacena na trZista od strane centralnih banaka, a radi suzbijanja posledica
COVID-19, dovesti do ubrzanog razvoja ekonomija i pada nezaposlenosti sa jedne strane i nekontrolisanog rasta stope
inflacije sa druge strane.

Najave celnika FED-a da ¢e zadrzati stimulativhe mere bar do kraja 2022. godine uticala je na promenu investitorske
percepcije rizika od drasticnih promena po pitanju zvani¢nih kamatnih stopa, $to je umnogome uticalo da i kamatne stope
na drzavne obveznice poc¢nu da padaju krajem drugog kvartala.

Rast potrosackih cena na najveé¢em istorijskom nivou

Usvojeni paket pomoci krajem prvog kvartala, do sada najvedi u istoriji SAD, imao je presudan uticaj na rast potrosackih
cena tokom drugog kvartala 2021, kako u SAD, tako i u vecini zemalja razvijenog sveta.

Samo tokom aprila ove godine, cene su u SAD skocile za preko 4% u toku jednog meseca, dok su na godiSnjem nivou
zabeleZile rast od preko 5%, Sto predstavlja najveci skok cena jo$ od perioda finansijske krize.

lako je FED u svojim izvestajima tvrdio da je nagli rast inflacije privremen i da je posledica stimulativnih mera koje se
preduzimaju u cilju saniranja posledica COVID-19, nagli skok potrosackih cena izazvao je strah kod vecine analiticara i
investitora Sto je imalo negativan uticaj na cene akcija.

Ublazavanje restriktivnih mera uzrokovanih COVID-19

Zahvaljujuci sprovodenju mera masovne vakcinacije, kao i relativno visokom odzivu stanovnista, narocito u Sjedinjenim
Americ¢kim drZzavama, Velikoj Britaniji, Izraelu i drugim zemljama, broj inficiranih virusom COVID-19 zabeleZio je primetan
pad, narocito od maja meseca kada je i rast temperatura na severnoj hemisferi doprineo sporijem Sirenju virusa COVID-
19.

Usled poboljsanja epidemioloske situacije u vecini zemalja drasti¢no su smanjene restriktivne mere (,,Lockdown”) prema
stanovnistvu, Sto je dovelo do rasta u svim sektorima, narocito u sektorima usluznih delatnosti kao Sto su: aviotransport,
turizam, ugostiteljstvo i drugi, koji su bili i najviSe pogodeni pandemijom COVID-19 i koji su pretrpili najvec¢e gubitke
tokom prethodnih 12 meseci.
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> Globalna trzista akcija v prethodnom kvartalu

Nastavak sprovodenja stimulativnih mera imao je presudni uticaj da globalna trziSta akcija zabeleZe rast i u drugom
kvartalu 2021. godine. Rast entuzijazma investitora dodatno je povecan nakon objave poslovnih rezultata americkih i
evropskih kompanija u prvom kvartalu, gde je velika vecéina ostvarila rezultate znatno bolje od poslovnih rezultata koji su
bili progozirani od strane vodedih svetskih analiti¢ara.

Sa druge strane, oCekivani, ali ne u tom procentu, rast stope inflacije u vodeéim svetskim ekonomijama imao je neosporan
uticaj na rast cena akcija. Bez obzira na natprosecne poslovne rezultate ostvarene u prvom kvartalu, rast vrednosti
svetskih indeksa u drugom kvartalu bio je u manjem procentu nego $to je to bio sluc¢aj u prva tri meseca ove godine.
Dodatnu nervozu na finansijskim trzistima na kraju kvartala, uneo je i FED koji je u svojoj izjavi krajem juna objavio da je
rast inflacije i njen pritisak na ekonomiju veci nego sto se prethodno mislilo i da je moguca promena trenutne stimulativne
monetarne politike i povecanje kamatnih stopa ranije nego Sto se to pre par meseci ocekivalo.

Globalni indeksi vs WVP fondovi - 2021

14,49 13,9%
13,2% 12,9% 12,7% 12,5%
8,9% 8,5%
5,9%
4,6%
ﬂ 3,4%
WVP

S&P 500 Euro Dax 30 WVP Dow Nasdaq FTSE WVP Hang Nikkei ~ Shanghai
Stoxx 50 Premium Dynamic  Jones Balanced Seng 225

16% 14,5%

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%

*Izvor podataka: investing.com

Nastavak ubacivanja velike koli¢ina novca na trzista tokom drugog kvartala, kao i sada ve¢ jasno primetan oporavak vecine
ekonomski najrazvijenijih zemalja, uz relativnu stabilnost americkog dolara, imao je pozitivan uticaj na nastavak rasta
cena energenata na globalnim trzistima. Americka laka nafta (WTI) i BRENT porasle su na preko 755 za barel, sugerisudi
da ¢e potraZinja i dalje rasti kako se svetske ekonomije budu oporavljale i pribliZzavale nivoima aktivnosti pre pandemije.
Upravo iz navedenih razloga, WVP Fund Management je tokom drugog kvartala 2021. novcana sredstva investirao u
takozvane ,vrednosne akcije” (Value stocks) kompanija iz (pretezno) sektora finansija, energetike i opste potrosnje.
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Investiconi fond koji najveci deo svojih sredstava investira u najpoznatije inostrane kompanije ¢ije akcije ulaze u
sastav berzanskih indeksa Dow Jones 30, EuroStoxx 50 i DAX 30.

Rast akcija iz ciklicnih sektora (diskrecione potrosnje) i sektora finansija, energetike i opste potrosnje u
prethodnom kvartalu, koje ujedno ¢ine i okosnicu indeksa u koji fond investira nov€ana sredstva, imao je pozitivan

efekat na rast vrednosti investicione jedinice.

Dobri poslovni rezultati svetskih kompanija u prvom kvartalu uz o¢ekivano ukidanje restriktivnih mera uvedenih
u cilju suzbijanja pandemije COVID-19, uz ve¢ postojecée stimulativhe mere, trebalo bi da obezbede stabilan rast
finansijskih trziSta i u narednom periodu, $to bi sve ukupno moglo pozitivno uticati i na rezultate koje ostvaruje

WVP Premium fond.

Wi NAV e \/rednost inv. jedinice

Performanse WVP Premium fonda

1.250 380 e U drugom kvartalu 2021. vrednost investicione jedinice
1.200 360 o WVP Premium fonda porasla je za 2,73%, dok je od
1.150 igg % pocetka godine porasla za 13,9%, $to je u nivou sa
1.100 300 S rastom koji su zabeleZili vodeci globalni indeksi akcija.
1.050 280 g
1.000 _ ;ig é o Na kraju drugog kvartala vrednost investicione jedinice
950 20 32 iznosila je 1.201,22 dinara.
900 200 32
A A ,),Q'L’\’ ,LQ"D 191\» SV 1@& = e Vrednost imovine fonda za isti period porasla je sa 308
RS ARt N i SN Q906 miliona na 350 milion dinara, odnosno 14%.
Sektorska izloZzenost WVP Premium fonda
20% 7%
13%
% 12% 12% 12% 11% ” o U cilju diversifikacije i obezbedenja maksimalnih
10% 6% performanisi portfolija, fond novcana sredstva ulaze u
5% . . . .. ..
5% llllll 3% o razlicite sektore i industrijske grane od kojih su
_'_ najzastupljeniji  sektori finansija, informacionih
Q% o tehnologija, industrije, ciklicne i opSte potrosnje.
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> WVP PREMIUM (nastavak)

Ostali
6%

Svajcarska
Holandija 5%
7%

SAD
-32%

Francuska
10%

Velika
Britanija
15%

Nemacka
25%

Geografska izloZzenost WVP Premium fonda

e |nvesticioni fond novcana sredstva ulaZe u akcije
najpoznatijih kompanija iz Sjedinjenih Americkih
Drzava, Velike Britanije i zemalja zapadne Evrope. Na
ovaj nacin obezbedena je maksimalna sigurnost i
visoka likvidnost investicija fonda.

CHF
GBP 5%

EUR
52%
usD
32%

Valutna izloZzenost WVP Premium fonda

o |nvesticioni fond nov¢ana sredstva ulaze u kompanije
¢ije su akcije denominovane u vodecim svetskim
valutama. Ovakvom diversifikacijom uloZenih
sredstava investitori u fond su zaSti¢eni od
eventualne devalvacije domace valute.

e Tokom prethodnog kvartala evro je ostao
nepromenjen u odnosu na dinar, dok je americki
dolar oslabio za 1,7%. Britanska funta u drugom
kvartalu pala je u odnosu na dinar za 0,7%.
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=  WVP Dynamic fond fokusiran je na investiranje u akcije brzorastu¢uh kompanija iz SAD i Evrope, kao i u akcije
kompanija sa trZista u razvoju kao Sto su Kina, Indija, Izrael i Rusija.

= Rast cene akcija iz sektora visokih tehnologija i finansija, u koje WVP Dynamic fond ulaZze znacajan deo svojih
sredstava, imao je presudan uticaj na rast vrednosti investicione jednice fonda u prethodnom kvartalu.

i NAV e \/rednost inv. jedinice

250
240
230
220
210
200
190
180

IMOVINA FONDA - MILLIONS

Performanse WVP Dynamic fonda

e WVP Dynamic fond je tokom drugog kvartala 2021.
ostvario rast vrednosti investicione jedice od 4,02%,
dok je od pocetka godine zabeleZio rast od 12,9%, sto
je u skladu sa rastom vodecih svetskih indeksa akcija.

e Na kraju drugog kvartala vrednost investicione
jedinice iznosila je 1.194,28 dinara.

e Vrednost imovine fonda za isti period porasla je sa
225 miliona na 238 milion dinara, odnosno 5,8%.

20%

0%

16%
15% 13%
10% 10%
10% 8% 8% 7%
b ll
5¢

18%

4%
1%

-

Sektorska izlozenost WVP Dynamic fonda

e Sektorska diversifikacija fonda uradena je tako da se
najveé¢i deo sredstava investira u sektore koji
potencijalno mogu da imaju visoke stope rasta, kao
Sto su sektor informacionih tehnologija, diskreciona
(ciklicna) potrosnja, komunikacije i finansije.

e Sektori diskrecione potrosnje i industrije pretrpeli su
znacajne gubitke tokom COVID-19 krize i realna je
pretpostavka da ova dva sektora zabeleze znatno
bolje rezultate do kraja godine imajuci u vidu sve
efikasniju borbu protiv pandemije virusa COVID-19.
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» WVP DYNAMIC (nastavak)

Ostali SAD
28% —

Francuska
5%
Indija

7% Velik

Geografska izlozenost WVP Dynamic fonda

e |nvesticioni fond novcana sredstva ulaze u akcije
kompanija iz Sjedinjenih Americkih Drzava, Evrope i
Kine, kao i u akcije kompanija iz zemalja u razvoju Cijim
akcijama se trguje na vodec¢im americkim i evropskim
berzama.

e Sprovodenjem ovakve investicione politike fond nastoji
da iskoristi potencijale kako tradicionalnih globalnih

Britanija trzista, tako i potencijale koje pruzaju trzista u razvoju.
11% 11%
Valutna izloZzenost WVP Dynamic fonda
Ostali . . R B
GBP 6% e Novcana sredstva ulazu se u kompanije Cije su akcije

EUR
21% usD

61%

denominovane veéinom u valuti americki dolar i evro,
bez obzira iz kojih zemalja su kompanije u koje fond
investira.

e Na ovaj nacin fond je umanjio rizik promena
nacionalnih valuta prema vodeéim svetskim valutamai
obezbedio se od eventualne devalvacije dinara.
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> WVP BALANCED

= WVP Balanced fond je investicioni fond koji, osim u akcije vodecih svetskih kompanija, deo novcéanih sredstava
investira i u domacde i inostrane drzavne obveznice i kao takav namenjen je investitorima koji ocekuju umereno vise
stope prinosa, ali uz niZi rizik od investitora koji ulazu u pretezno akcijske fondove.

= Fond moZe maksimalno do 65% vrednosti svoje imovine da investira u akcije kojima se trguje na najveéim svetskim
berzama, dok ostatak novcanih sredstava moze da investira u obveznice, bankarske depozite i sli¢no.

= Masivne stimulativne mere koje su na globalnom nivou preduzele centralne banke uticale su na rast cena akcija na
svetskim trZistima, ali sa druge strane imale su negativan uticaj na rast potrosackih cena $to se negativno odrazilo
na cene drzavnih obveznica, narocito tokom prvog kvartala, dok je u drugom kvartalu doSlo do stabilizacije i
umerenog rasta drzavnih obveznica, Sto ipak nije bilo dovoljno da se dostignu nivoi sa kraja 2020. godine.

uciTs Struktura plasmana WVP Balanced fonda
Fondovi;

2%

~Cash; 1% e WVP Balanced fond u cilju ostvarivanja $to vecih stopa

prinosa uz $to manji potencijalni rizik, nov€ana sredstva
investira u:

» Akcije najpoznatijih svetskih kompanija

» DrZavne obveznice zemalja u razvoju

» Depozite

» UCITS investicione fondove

Drzavne
obveznice;
33%

Akcije; 64%

o Performanse WVP Balanced fonda
WU NAYV  esms\/rednost inv. jedinice
1.150 e WVP Balanced fond tokom drugog kvartala 2021.
1100 220 % godine ostvario je rast vrednosti investicione jedice od
>0 o 2,85%, dok je od pocetka godine zabeleZio rast od
1.050 s 8,5%.
200 !
<
1.000 =
1905 e Na kraju drugog kvartala vrednost investicione jedinice
950 180 < iznosila je 1.131,11 dinara.
>
900 170 O
= . . .. . .
60&101&101201&9 03'7_01\, 00‘201\,0 05201\, . Vr_e_dnost movmg fond§ za isti period porasla je sa 212
Qo- A3 A9 2% 39 miliona na 225 milion dinara, odnosno 6%.
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> WVP BALANCED (nastavak)

20%
14%
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Sektorska izloZenost WVP Balanced fonda

= Sektorska diversifikacija fonda uradena je tako da se
najveci deo sredstava investira u sektore koji imaju
potencijal za visok rast, kao i u sektore koji tradicinalno
nose visoke dividendne prinose - opSta potrosnja,

‘5,,& o\°°3\ S}(\\ & §(§° ‘6‘7{@ ‘@é\“ &(\\é‘ o}&"’ komunikacije, materijali i energetika.
. X
AP S &
ey ; R
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Geografska izloZzenost WVP Balanced fonda
SAD = Investicioni fond novcana sredstva ulaZze u akcije
cina C;S;;“ 25% kompanija iz Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava, Evrope i
(]

4%

\

Srbija

Rusija 9%

Nemacka
8%

Turska [ Rumunija
6% Obala Slonovace; 6% 6%

Kine, dok se novcana sredstva namenjena kupovini
obveznica investiraju u drZavne obveznice zemalja u
razvoju kao Sto su Turska, Egipat, Rusija, Rumunija i dr.

= Ovakvom investicionom politikom fond, sa jedne
strane, redukuje rizik od potencijalnih gubitaka, dok sa
druge strane nastoji da iskoristi potencijale najboljih
svetskih kompanija kao i Sanse koje pruZaju trzista
zemalja u razvoju.

DKK ostali

EUR
45%

Valutna izloZzenost WVP Balanced fonda

= |Investicioni fond najveéi deo sredstava investira u
akcije koje su denominovane u valuti americki dolar i
evro, dok sa druge strane, kada je re¢ o obveznicama
nov€ana sredstva se najveé¢im delom investiraju u
drZavne obveznice koje su denominovane u EUR valuti
(Eurobond).
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> WVP CASH

e WVP Cash fond — investicioni fond koji kroz ulaganje u niskoriziéne plasmane nastoji da obezbedi kontinuirane
stope prinosa koje su iznad stopa prinosa koje investitor moZe dobiti u alternativne vidove investiranja kao Sto su
a-vista depoziti i kratkorocni bankarski depoziti.

e Stope prinosa ovog fonda u direktnoj su korelaciji sa:
» monetarnom politikom Narodne banke Srbije,
» kamatnim stopama na medubankarskom trzistu Republike Srbije,
> kamatnim stopama na dugorocne dinarske obveznice Republike Srbije.

e WVP Cash namenjen je prevashodno ulagacima pravnim licima, koji cesto uplacuju i povlace novcana sredstva iz
fonda, odnosno kojima je potrebno da sredstva budu likvidna i brzo dostupna, kao alternativa drzanju novcanih
sredstava na tekuéim racunima kod poslovnih banaka.

o Performanse WVP Cash fonda
Wi NAV  emmmm\/rednost inv. jedinice

1.070 290 e WVP Cash fond imao je umeren rast tokom drugog
1.068 280 kvartala 2021. godine, pri éemu je ostvaren rast
=
1'822 ;;g o vrednosti investicione jedinice od 0,05%, dok je od
1062 0 S pocetka godine rast investicione jedinice iznosio
1.060 240 EI‘ 0,9% Sto je ekvivalentno stopi prinosa od 1,87% na
1.058 230 2 godiSnjem nivou.
1.056 220 =
<
1.054 210 Z Na kraiu d K | g . .
1.052 200 3 e Na kraju drugog kvartala vrednost investicione
1.050 190 = jedinice iznosila je 1.066,99 dinara.
o 02 a0 a0 a0
WA oL N oY NG
060> 41057 49 02T 9a 0% 50!

¢ Vrednost imovine fonda za isti period smanjena je sa
268 miliona na 226 milion dinara, odnosno 15%.

) WVP Cash fond vs Beonia i Repo 7D
Stopa prinosa Cash fonda u 2021

6,0%
5 0% e WVP Cash fond sa stopom prinosa u prvih Sest

' meseci 2021. godine od 1,87% na godisnjem nivou
4,0% bio je znatno iznad repernih kamatnih stopa Beonia i
3,0% Repo 7D.

1,87%

2,0% e Beonia kamatna stopa od pocetka godine kretala se
1,0% u rasponu 0,09% - 0,14%.*

0’0% Mufine ocind © GEING cEEND ¢ GEENC cEED ¢ Gub ® D ¢ GED ¢ G *dus ¢ Gmme © =D

e Repo 7D kamatna stopa u istom intervalu kretala se

u raspponu 0,10% - 0,11%.*

WVP Cash Fond eeeeee Beonia e= e= Repo 7D

*lzvor podataka: nbs.rs
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> WVP CASH (nastavak)

Struktura plasmana WVP Cash fonda

ucITs
Fondovi; 7% o WVP Cash fond u cilju ostvarivanja Sto vecih stopa

prinosa uz S$to manji potencijalni rizik, novcana
sredstva investira u:
> Depozite kod poslovnih banaka u Republici Srbiji
> Dinarske obveznice Republike Srbije
» UCITS novcane investicione fondove

Obveznic
R. Srbij
21%

Depoziti
72%

Promena kursa dinara u odnosu na evro

EUR/RSD

120.00 e Tokom prve polovine 2021. godine domaca valuta je
119,50 zadrZala stabilnost prema evru.
119,00
118,50 e Tokom poslednjih godinu dana kurs dinara se kretao u
ﬁjgg e rasponu 117,5-117,6 prema evru $to dodatno utice na
117'00 o znadaj performansi koje WVP Cash fond ostvaruje.
116,50

S ’19,\/‘6 "9\9 q9,19 e U drugom kvartalu domaca valuta ostala je

N N NS N nepromenjena u odnosu na evro, dok je u odnosu na
dolar ojacala 1,7% a u odnosu na britansku funtu 0,7%.

PRETHODNO OSTVARENI! PRINOSI NE PREDSTAVLIAJU GARANCIJU BUDUCIH REZULTATA. BUDUCI PRINOSI
MOGU BITI VIS ILI NIZI OD RANUIH.

INVESTICIJE U UCITS FOND NISU OSIGURANE KOD AGENCIJE ZA OSIGURANIJE DEPOZITA ILI BILO KOJE DRUGE
AGENCIJE. IAKO UCITS FOND TEZI POVECANJU VREDNOSTI IMOVINE, GUBICI OD INVESTIRANJA ZBOG RIZIKA
OPISANIH U PROSPEKTU SU IPAK MOGUCI.

PRINOS INVESTITORA OD ULAGANJA U UCITS FOND ZAVISI OD PRINOSA UCITS FONDA | VISINE NAKNADA KOJE
INVESTITOR PLACA PRILIKOM STICANJA, ODNOSNO OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA.

PRE DONOSENJA ODLUKE U ULAGANJU U UCITS FOND POZIVAJU SE POTENCIJALNI INVESTITORI DA PROCITAJU
PROSPEKT FONDA KAKO Bl RAZMOTRILI INVESTICIONE CILJEVE, RIZIKE, NAKNADE | TROSKOVE INVESTICIONOG
FONDA. PROSPEKTI FONDOVA SU DOSTUPNI NA INTERNET STRANICI DRUSTVA WVP FUND MANAGEMENT AD
BEOGRAD: wvpfondovi.rs, KAO I U SEDISTU DRUSTVA | KOD OVLASCENIH DISTRIBUTERA.



http://www.wvpfondovi.rs/

