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» Najznacajniji dogadaji koji su obelezili prethodni kvartal

Rast stopa prinosa na drzavne obveznice

Tokom prvog kvartala 2021. godine kod najveceg broja zemalja, doSlo je do znacajnog rasta stopa prinosa
(kamatnih stopa) na drzavne obveznice.

Rast stopa prinosa na obveznice uzrokovan je pre svega strahom globalnih investitora da ¢e velika koli¢ina novca
koja je ubaCena na trziSta od strane centralnih banaka, a radi suzbijanja posledica COVID-19, dovesti do
ubrzanog razvoja ekonomija i pada nezaposlenosti, $to ¢e nesumljivo dovesti do skoka inflacije i pritiska na
nacionalne valute u toku 2021. godine

SAD usvojile paket pomo¢i u vrednosti od 1,9 triliona dolara

Dugo najavljivani paket pomoci, do sada najveci u istoriji SAD, koji je bio i jedno od predizbornih obecanja
novoizabranog predsednika SAD DZoa Bajdena, odobren je od strane americkog Senata pocetkom marta.
Vrednost odobrenog paketa pomoci, namenjenog pre svega ublazavanju negativnih ekonomskih posledica
izazvanih pandemijom COVID-19, iznosi 1,9 triliona dolara.

Paket mera obuhvata jednokratnu pomo¢ za vecinu gradana SAD u iznosu od 1.400$ kao i nastavak pomodi
gradanima u iznosu od 300$ sedmi¢no. Takode 20 milijardi dolara namenjeno je za program vakcinacije u SAD,
dok je 350 milijardi dolara namenjeno saveznim drzavama i lokalnim samoupravama.

Pocetak masovne vakcinacije protiv COVID-19

U zemljama razvijenog sveta poCetkom godine otpoCela je masovna vakcinacija stanovniStva. lako dugo
oCekivana i gromoglasno najavljivana, samo par zemalja, medu kojima su SAD, Velika Britanija i Izrael, uspele
su da adekvatno organizuju i sprovedu proces masovne vakcinacije stanovnistva.

Vecina drugih zemalja, medu kojima je najvece razoCaranje nastalo u zemljama Evropske unije, nije na
adekvatan nacin sprovela vakcinaciju stanovnistva, §to zbog nedostatka vakcina tako i zbog slabe organizacije
procesa masovne vakcinacije.

Mali procenat vakcinisanog stanovnistva, u kombinaciji sa zimskim periodom i mutacijama postojeceg virusa,
doveo je do naglog skoka inficiranih osoba tokom prvog kvartala 2021. godine. Vlade evropskih zemalja su bile
primorane da uvedu stroge mere ,lockdown-a“, a to se negativno odrazilo na ekonomske pokazatelje, posebno
u sektoru usluga, koji je od pocetka pandemije bio i najvise pogoden.
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> Globalna trzista akcija v prethodnom kvartalu

Najava, a kasnije i odobrenje paketa pomoci u SAD dovelo je do rasta entuzijazma kod investitora, sto je uticalo
na skok vrednosti globalnih indeksa tokom prvog kvartala 2021.

Medutim, skok stopa prinosa (kamatnih stopa) na drzavne obveznice, sa druge strane, imao je izrazito
negativan uticaj na pojedine industrije, narocito one koje su vezane za visokorazvijene informacione tehnologije.

Pretpostavka je da ée rast kamatnih stopa negativno uticati na tehnoloSke kompanije jer ¢e poskupeti nova
zaduzivanja, a samim tim dovesti i do smanjenja ukupne dobiti. 1z tog razloga je indeks visokotehnolo$kih akcija
NASDAQ, koji je godinama unazad beleZio najveée stope rasta, u prvom kvartalu zabeleZio slabiji rezultat u
poredenju sa ostalim indeksima.

Nasuprot visokotehnoloSkim kompanijama, kompanije iz cikli¢nih industrija zabelezile su rast tokom prvog
kvartala, nakon $to su u predhodnoj godini zabelezile gubitke.

Globalni indeksi vs WVP fondovi - | kvartal 2021

129  10.89%
10.32%
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*lzvor podataka: investing.com

Velika koli¢ina novca na trZiStima tokom prvog kvartala, kao i oporavak vecine ekonomski najrazvijenijih
zemalja i slabljenje ameri¢kog dolara, uticali su pozitivno i na rast cena energenata na globalnim trzistima.
Americka laka nafta (WTI) i BRENT porasle su na preko 60$ za barel, sugeriSuci da ¢e potraznja i dalje rasti
kako se svetske ekonomije budu oporavljale i priblizavale nivoima aktivhosti pre pandemije.

Upravo iz navedenih razloga, WVP Fund Management je tokom prvog kvartala 2021. nov€ana sredstva
investirao u akcije kompanija iz sektora finansija, energetike, industrije i opSte potrosnje.
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» WVP PREMIUM

¢ Investiconi fond koji najveéi deo svojih sredstava investira u najpoznatije inostrane kompanije Cije akcije
ulaze u sastav berzanskih indeksa Dow Jones 30, EuroStoxx 50 i DAX 30.

¢ Rast akcija iz ciklicnih sektora (diskrecione potro$nje) i sektora finansija, energetike i opste potroSnje u
predhodnom kvartalu, koje ujedno €ine i okosnicu indeksa u koji fond investira nov€ana sredstva, imao je
izrazito pozitivan efekat na rast vrednosti investicione jedinice.

e Ukoliko se u narednom periodu globalno smaniji broj inficiranih virusom COVID-19 i ubrza vakcinacija, za
oCekivati je da ¢e uz ve¢ usvojene stimulativne mere za oporavak ekonomija, do¢i do daljeg rasta cena
akcija vodecih svetskih kompanija $to ¢e dovesti i do rasta vrednosti investicione jedinice WVP Premium
fonda.

Performanse WVP Premium fonda
Imovina Fonda  essssm\/rednost inv. jedinice
1.200 320 e Tokom prvog kvartala 2021. vrednost investicione
310 2 jedinice WVP Premium fonda porasla je za 10,89%
1150 300 2 Sto u skladu sa rastom koji su zabelezili vodeci
1.100 29 S globalni indeksi akcija.
1.050 280 <QIE . . .. . ..
270 2 o Nakraju prvog kvartala vrednost investicione jedinice
1.000 260 = iznosila je 1169,32 dinara.
240 2 ¢ Vrednost neto imovine fonda za isti period porasla je
900 230~ sa 262 miliona na 308 milion dinara, odnosno 17%.

. Sektorska izlozenost WVP Premium fonda
Sektorska izlozenost fonda

T = U cilju diversifikacije i obezbedenja maksimalnih

20% . g N
159, 13% 12% 12% 11% 1% pervforman|3|wportfolua, fo-n_d novcana sredstva
e 3% ulaze u razlicite sektore i industrijske grane od
5% ll 4“ 4% 1% kojih  su najzastupljeniji  sektori finansija,
0% A informacionih  tehnologija, industrije, ciklicne
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> WVP PREMIUM (nastavak)

Svajcarska Ostali
5% 7%

T\ SAD

33%

Francuska

7%

Holandija
8%

Velika
Britanija
14%

Nemacka
26%

Geografska izloZzenost WVP Premium fonda

¢ Investicioni fond nov€ana sredstva ulaze u akcije
najpoznatijih kompanija iz Sjedinjenih Americkih
Drzava, Velike Britanije i zemalja zapadne
Evrope. Na ovaj nadin obezbedena je
maksimalna sigurnost i visoka likvidnost
investicija fonda.

CHF RSD
GBP %

2%

EUR
50%

Valutna izloZzenost WVP Premium fonda

e Investicioni fond nov€ana sredstva ulaze u
kompanije Ccije su akcije denominovane u
vode¢im  svetskim  valutama.  Ovakvom
diversifikacijom uloZenih sredstava investitori u
fond su zasticeni od eventualne devalvacije
domace valute.

e Tokom predhodnog kvartala evro je ostao
nepromenjen u odnosu na dinar, dok je ameri¢ki
dolar ojaCao za 4,9%. Britanska funta u prvom
kvartalu ojacala je u odnosu na dinar za 5,7%.
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FUND MANAGEMENT

=  WVP Dynamic fond fokusiran je na investiranje u akcije brzorastu¢uh kompanija iz SAD i Evrope, kao i u
akcije kompanija sa trzidta u razvoju kao $to su Kina, Indija, Izrael i Rusija.

» Rast akcija iz cikli€nih sektora (diskrecione potroSnje) i sektora finansija, energetike i opste potro$nje u
predhodnom kvartalu, sa jedne strane, i stagnacija cena visokotehnoloSkih akcija sa druge strane, uticali
su da fond ostvari visok rast, ali ipak nesto nizi nego $to je to bio slu¢aj kod WVP Premium fonda, koji u

svom porfoliju ima maniji broj visokotehnoloskih akcija.

= Ukoliko se u narednom periodu globalno smaniji broj inficiranih virusom COVID-19 i ubrza vakcinacija, za
oCekivati je da ¢e uz vec usvojene stimulativnhe mere za oporavak ekonomija, doci do daljeg rasta cena
akcija vodecih svetskih kompanija Sto ¢e dovesti i do rasta vrednosti investicione jedinice WVP Dynamic

Vrednost neto imovine fonda za isti period

fonda.
) S Performanse WVP Dynamic fonda
Imovina fonda  essss\/rednost inv. jedinice
240 e WVP Dynamic fond je tokom prvog kvartala
150 530 2 2021. ostvario rast vrednosti investicione jedinice
' % od 8,51%, Sto je u skladu sa rastom vodecih
220 S svetskih indeksa akcija.
1.100 210 <
S e Na kraju prvog kvartala vrednost investicione
200 = jedinice iznosila je 1148,11 dinara.
1.050 <
S
(@]
=

_ -
1.000 180

porasla je sa 197 miliona na 225 milion dinara,
odnosno 14%.

20%

15%

10%

5%

Sektorska izlozenost fonda
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Sektorska izlozenost WVP Dynamic fonda

Sektorska diversifikacija fonda uradena je tako
da se najveli deo sredstava investira u sektore
koji potencijalno mogu da imaju visoke stope
rasta, kao Sto su sektor informacionih tehnologija,
diskreciona (ciklicna) potroSnja, komunikacije i
finansije.

Sektori diskrecione potroSnje i finansija pretrpeli
su znacajne gubitke tokom COVID-19 krize i za
oCekivati je da ova dva sektora mogu ostvariti
natprosecne stope rasta u narednom periodu, sto
se u odredenoj meri ve¢ pocelo ostvarivati tokom
prvog kvartala.
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» WVP DYNAMIC (nastavak)

SAD Geografska izlozenost WVP Dynamic fonda
Ostali

25% L . . i
31% e Investicioni fond nov¢ana sredstva ulaze u akcije
kompanija iz Sjedinjenih Americ¢kih Drzava, Evrope
i Kine kao i u akcije kompanija iz zemalja u razvoju
Cijim akcijama se trguje na vodeéim americkim i
evropskim berzama.
Rusija
12% « Sprovodenjem ovakve investicione politike fond

nastoji da iskoristi potencijale kako tradicionalnih

7% Kina_| Velika globalnih trzista, tako i potencijale koje pruzaju
ina Britanija a5 .
10% 10% trziSta u razvoju.

Valutna izloZzenost WVP Dynamic fonda

Ostali
9%

e Nov€ana sredstva ulazu se u kompanije Cije su
akcije denominovane vec¢inom u valuti ameri¢ki
dolar i evro, bez obzira iz kojih zemalja su
kompanije u koje fond investira.

e Na ovaj nacin fond je umanjio rizik promena
nacionalnih valuta prema vodeéim svetskim
valutama i obezbedio se od eventualne devalvacije
dinara.

EUR
22%
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> WVP BALANCED

=  WVP Balanced fond je investicioni fond koji, osim u akcije vodecéih svetskih kompanija, deo nov¢anih
sredstava investira i u domace i inostrane drzavne obveznice i kao takav namenjen je investitorima koji
o€ekuju umereno vise stope prinosa, ali uz nizi rizik od investitora koji ulazu u pretezno akcijske fondove.

= Fond mozZe maksimalno do 65% vrednosti svoje imovine da investira u akcije kojima se trguje na najveéim
svetskim berzama, dok ostatak nov€anih sredstava moZe da investira u obveznice, bankarske depozite i

sliéno.

= Masivne stimulativhe mere koje su na globalnom nivou preduzele centralne banke uticale su na rast cena
akcija na svetskim trziStima, ali sa druge strane imale su negativan uticaj na cene drZzavnih obveznica zbog
pojacanog straha investitora da ¢e velike koliine novca koje se ubacuju na trziSte dovesti do rasta inflacije

i cene zaduzivanja kod poslovnih banaka.

UCITS
Fondovi;

Cash; 2% /_5%

“\

Drzavne
obveznice;
29%

Akcije; 64%

Struktura plasmana WVP Balanced fonda

¢ WVP Balanced fond u cilju ostvarivanja sto vecih
stopa prinosa uz Sto manji potencijalni rizik,
novCana sredstva investira u:
» Akcije najpoznatijih svetskih kompanija
» Drzavne obveznice zemalja u razvoju
» Depozite
» UCITS investicione fondove

Imovina fonda ~ esssss\/rednost inv. jedinice

TN
—

1.150

1.100 220

210

1.050
200

1.000

190

950 180

IMOVINA FONDA - MILLIONS

900 170

Performanse WVP Balanced fonda

e WVP Balanced fond tokom prvog kvartala 2021.
godine ostvario je rast vrednosti investicione
jedinice od 5,50%.

e Na kraju kvartala vrednost investicione jedinice
iznosila je 1099,78 dinara.

¢ Vrednost neto imovine fonda za isti period porasla
je sa 199 miliona na 212 milion dinara,
odnosno 7%.
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> WVP BALANCED (nastavak)

Sektorska izlozenost fonda Sektorska izloZenost WVP Balanced fonda
20% « Sektorska diversifikacija fonda uradena je tako da
15% se najveci deo sredstava investira u sektore koji
109 imaju potencijal za visok rast, kao i u sektore koji

tradicinalno nose visoke dividendne prinose -
5% llll opsta potrodnja, komunikacije, materijali i
l..- energetika

0%
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Geografska izloZzenost WVP Balanced fonda
SAD
Ostali 23% ¢ Investicioni fond nov€ana sredstva ulaze u akcije
25% kompanija iz Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava,
Evrope i Kine dok se nov€ana sredstva
namenjena kupovini obveznica investiraju u
Srbija drzavne obveznice zemalja u razvoju kao $to su
42% Turska, Egipat, Rusija, Rumunija i dr.

¢ Ovakvom investicionom politikom fond, sa jedne

Nematka strane, redukuje rizik od potencijalnih gubitaka,
. ) 8% dok sa druge strane nastoji da iskoristi potencijale
6% Eg'z’at R”"‘:‘"”a najboljin svetskih kompanija kao i $anse koje
6% 6% pruzaju trziSta zemalja u razvoju.
RUB Ostali Valutna izlozenost WVP Balanced fonda

CHF

e Investicioni fond najveci deo sredstava investira u
akcije koje su denominovane u valuti ameriCki
dolar i evro, dok sa druge strane, kada je re€ o
obveznicama nov€ana sredstva se najvecim
delom investiraju u drzavne obveznice koje su
denominovane u EUR valuti (Eurobond).

RSD
11%

35%
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> WVP CASH

e WVP Cash fond — investicioni fond koji kroz ulaganje u niskorizicne plasmane nastoji da obezbedi
kontinuirane stope prinosa koje su iznad stopa prinosa koje investitor moZe dobiti u alternativne vidove
investiranja kao $to su a-vista depoziti i kratkoro¢ni bankarski depoziti.

e Stope prinosa ovog fonda u direktnoj su korelaciji sa:
» monetarnom politikom Narodne banke Srbije,
» kamatnim stopama na medubankarskom trziStu Republike Srbije,
» kamatnim stopama na dugorocne dinarske obveznice Republike Srbije.

_ o Performanse WVP Cash fonda
Imovina fonda ~ essss\/rednost inv. jedinice
1.068 290 ¢ WVP Cash fond imao je stabilan rast tokom
1.066 g prvog kvartala 2021. godine, pri ¢emu je
1.064 270 3 ostvaren rast vrednosti investicione jedinice od
1.062 = 0,87%, Sto je ekvivalentno stopi prinosa od
1.060 250 é 3,56% na godidnjem nivou.
1058 230 8 . . ..
1.056 < e Na kraju prvog kvartala vrednost investicione
1054 s jedinice iznosila je 1066,42 dinara.
. 210 ©
1.052 = . . - .
1050 190 ¢ Vrednost neto imovine fonda za isti period
' porasla je sa 201 milion na 268 miliona dinara,
odnosno 33%.
Stopa prinosa Cash fonda u | kvartalu 2021 WVP Cash fond vs Beonia i Repo 7D
6,0%
5,0% e WVP Cash fond sa stopom prinosa u prvom
oo kvartalu od 3,56% na godidnjem nivou bio je
' . znatno iznad repernih kamatnih stopa Beonia i
3,0% Repo 7D.
2,0%
o e Beonia kamatna stopa u predhodnom kvartalu
o kretala se u rasponu 0,09% - 0,14%.*
0’0% Guin® Saiup ¢ Guib® ‘aind *AuD® WA CGED ¢ GEINS CGED © GEID® CGEND © GEEDO SGlmP © Gm® ‘umn
. ¢ Repo 7D kamatna stopa u prethodnom kvartalu
W BCashibondesessss BeolinessSi ab kretala se u raspponu 0,10% - 0,11%.*

*lzvor podataka: nbs.rs
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> WVP CASH (nastavak)

STRUKTURA PLASMANA FONDA Struktura plasmana WVP Cash fonda
uarts... e WVP Cash fond u cilju ostvarivanja sto vecih stopa
prinosa uz $to manji potencijalni rizik, nov€ana
sredstva investira u:

» Depozite kod poslovnih banaka u Republici
Depoziti Srhiji _ _ B

58% » Dinarske obveznice Republike Srbije
Obveznice » UCITS novc&ane investicione fondove
R. Srbije...

Promena kursa dinara u odnosu na evro
EUR/RSD
e Tokom prvog kvartala 2021. godine domaca valuta
119,50 je zadrzala stabilnost prema evru.

118,50 e Tokom poslednjin godinu dana kurs dinara se
B kretao u rasponu 117,5 — 118,0 prema evru $to
dodatno utiCe na znacCaj performansi koje WVP
Cash fond ostvaruje.

PRETHODNO OSTVARENI PRINOSI NE PREDSTAVLIAJU GARANCIJU BUDUCIH REZULTATA. BUDUCI PRINOSI
MOGU BITI VISI ILI NIZI OD RANLIJIH.

INVESTICIJE U UCITS FOND NISU OSIGURANE KOD AGENCIJE ZA OSIGURANIJE DEPOZITA ILI BILO KOJE DRUGE
AGENCIJE. IAKO UCITS FOND TEZI POVECANJU VREDNOSTI IMOVINE, GUBICI OD INVESTIRANJA ZBOG RIZIKA
OPISANIH U PROSPEKTU SU IPAK MOGUCI.

PRINOS INVESTITORA OD ULAGANJA U UCITS FOND ZAVISI OD PRINOSA UCITS FONDA | VISINE NAKNADA KOJE
INVESTITOR PLACA PRILIKOM STICANJA, ODNOSNO OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA.

PRE DONOSENJA ODLUKE U ULAGANJU U UCITS FOND POZIVAJU SE POTENCIJALNI INVESTITORI DA PROCITAJU
PROSPEKT FONDA KAKO Bl RAZMOTRILI INVESTICIONE CILJEVE, RIZIKE, NAKNADE | TROSKOVE INVESTICIONOG
FONDA. PROSPEKTI FONDOVA SU DOSTUPNI NA INTERNET STRANICI DRUSTVA WVP FUND MANAGEMENT AD
BEOGRAD: wvpfondovi.rs, KAO | U SEDISTU DRUSTVA | KOD OVLASCENIH DISTRIBUTERA.



http://www.wvpfondovi.rs/

