OTVORENI INVESTICIONI FOND
SA JAVNOM PONUDOM
»WVP BALANCED”, Beograd

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
| FINANSIJSKI IZVESTAJI
ZA 2020. GODINU



SADRZAJ

Strana

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 1-2
FINANSIJSKI IZVESTAJI

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o tokovima gotovine

Izvestaj o promenama na neto imovini

Napomene uz redovni godi$nji finansijski izvestaj

Pismo o prezentaciji finansijskih izvestaja
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM ,WVP
BALANCED”, Beograd

Misljenje

Izvrs§ili smo reviziju priloZzenih finansijskih izveS$taja otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom
+~WVP BALANCED®, Beograd (u daljem tekstu: ,Fond®), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2020. godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na neto
imovini za godinu zavrSenu na taj dan, kao i pregled zna&ajnih radunovodstvenih politika sadrZzanim u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

Po naSem miSljenju, priloZzeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim
aspektima, prikazuju finansijsku poziciju fonda ,WVP BALANCED®, Beograd na dan 31. decembra 2020.
godine, rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu zavr$enu na taj dan, u skladu sa
Zakonom o rac¢unovodstvu Republike Srbije.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
NaSe odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja.
Nezavisni smo u odnosu na Fond u skladu sa etiCkim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvjeStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu
za izrazavanje naseg misljenja.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvesStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvesStaja u skladu sa
Zakonom o raCunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu
finansijsko izveStavanje investicionih fondova, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao
neophodne za pripremu finansijskih izvesStaja koji ne sadrze materijalno znac¢ajne pogresSne iskaze,
nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Fonda da
nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti, kao i za obelodanjivanja, ukoliko je primenjivo, pitanja
koja se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene
osnove, osim ako rukovodstvo planira da likvidira Fond ili da obustavi poslovanje, ili u slu¢aju
nepostojanja druge realne moguénosti osim navedene.

Lica ovlas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja Fonda.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nasa je odgovornost da se, na osnovu izvrSene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji
u celini ne sadrze materijalno znaCajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke, kao i
za pripremu revizorskog izvestaja koji e sadrzati naSe misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da ¢e revizija izvrSena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno zna€ajne pogreSne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se
materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na ekonomske
odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e Vrdimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno zna€ajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvjesStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke, osmisljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih
dokaza koji daju osnovu za nade misljenje. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veéi nego za pogreSne iskaze nastale usled
greske, zato Sto kriminalna radnja moze da ukljudi i udruzivanije, falsifikovanje, namerne propuste,
lazno predstavljanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e StiCemo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisljavanja revizijskih procedura koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola Fonda.

e Vr3imo ocenu primenjenih raunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao raunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu
sposobnosti entiteta da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da
postoji materijalno zna€ajna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paznju na
povezana obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo nade misljenje. Nasi zaklju€ci se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu imati za
posledicu da entitet prestane da posluje u skladu sa na¢elom stalnosti.

e VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, uklju€ujuéi i
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izve&tajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovla$¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znac¢ajne

revizijske nalaze, uklju€ujuéi sve znacajne nedostatke u internim kontrolama koje smo identifikovali tokom
revizije.

Beograd, 23. april 2021. godine

Slobodan Skurti¢
Ovlaséeni revizor

za ,PKF“d.o.o., Beograd
Palmira Toljatija 5/1lI
11070 Novi Beograd
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MonyHaBa APYLUTBO 33 YNpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM (DOHAOBUMA

MaTuyHu 6poj apywrea: 21305537

Peruncrapcku 6poj doHaa:
5/0-44-3554/3-17

MW ppywTea: 110142552

MocnosHo uMe ApywTea: DRUSTVO ZA UPRAVLIANIE OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOM SA JAVNOM PONUDOM WVP FUND MANAGEMENT A.D. BEOGRAD

Ceguwte gpywrsa: Beorpap (Manunyna) , Yapam Yannuna 24

Hasus coHaa:
WVP BALANCED

BUJTAHC CTAHA

OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIT ®OHLA

Ha aaH 31.12.2020. roanHe

- Y XvrbaflamMa anHapa -

WU3Hoc
Fpyna pauyyHa /pauyH No3nuuniA Aon Hanomena
Tekyha roguHa npeTxoAHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNHA MMOBMHA (0002+0003+0007) 0001 199115 142616
10 1 FTOTOBUHA 0002 3.1,14 1180 24026
II NOTPAXVBAHA
11 114), 12, 13, 14
(ocum 114), 12,13, 14 | 104-+0005+0006) 0003 1740 709
11 (ocum 114) 1. MoTpaxwuBarba 13 aKTUBHOCTU (hOHAA 0004 15 1740 709
12 2. MNoTpaxwuBarba oA ApYLITBA 3a ynpas/bakbe 0005 0 0
13,14 3. Ocrana noTpaxusama 0006 0 0
IIT YNATAHA ®OHOA
20,21, 22,28 (0008+0011+0014+0017-+0018) 0007 196195 117881
1. Ynarara @oHaa y xaptvje o4 BPeJHOCTU Koju ce 0008
Apxe go poka gocrieha (0009+0010) 0 0
200, €0 209 1.1. Ynaratba coHza y XapTuje of BpeAHOCTU Koju 0009
ce apxe A0 poka gocrneha aoMahux usfasanaua 0 0
210, neo 219 1.2. Ynaratba choHza y XapTuje of BpeAHOCTY Koju 0010
ce Ap>e A0 poka Aocneha cTpaHux U3jaBanaua 0 0
2. Ynarawa oHaa y xapruje o4 BpegHocTv 0011
pacrionoxwse 3a rpodajy (0012+0013) 0 0
201, Aeo 209 2.1. Ynarara oHaa y )_(ap'rM]e 0/l BpeAHOCTN 0012
pacronoxwee 3a npoaajy Aomahux usgasanaua 0 0
211, neo 219 2.2. Ynarara oHaa y )_<ame1e 0A BpPeAHOCTN 0013
pacronoxwee 3a npogajy CTpaHux usaasanaua 0 0
3. Ynarawa ¢oHaa y xapruje o4 BpegHoCTy 1o gep 0014
BpegHocTH kpo3 bunaHc ycnexa (0015+0016) 180533 108881
3.1. Ynarara (oHaa y xapTuje oA BpeaHOCTU Mo
202, 203, peo 209 ep BpeaHOCTM Kpo3 bunaHc ycrnexa aomahnx 0015 0 7278
v3jaBanaua
3.2. Ynarawa oHAa y xapTuje oA BpeaHOCTH Mo
212, 213, peo 219 ep BpeAHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa CTpaHux 0016 3.13.16 180533 101603
emUTeHaTa !
2 4. flenoyy 0017] " 31316 10000 9000




Fpyna pauyHa /pauyH no3vuuniA Aon HanomeHa
Tekyha roanna npeTxoAHa roanHa
1 2 3 4 5 6
28 5. Ocrana ynarama 0018 3.13,16 5662 0
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 494 20101
30 1 OBABE3E MPEMA [IPYLLTBY 3A YIMPAB/bAHE 0402
(0403+0404+0405) 358 249
300, 301 1. ObaBe3e 3a HakHaZy 3a ynpaB/bare 0403 3.14,17 249 138
302 2. ObaBese 3a HakHaay Mo OCHOBY KyMOBMHE U 0404
OTKyrMa VHBECTULIMOHUX jeanHuua 3.14,17 109 111
309 3. Octane obasese nNpema ApywTBY 3a ynpae/barbe | 0405 0 0
31 II OBABE3E MO OCHOBY YJIAHCTBA 0406 0 0
32 (ocum 321, 322, 324) | II1 OCTAJIE OBABE3E 113 MOC/IOBAHA 0407| 34519 136 10852
33 IV KPATKOPOYHE ®VNHAHCUICKE OBABE3E 0408 0 0
B. HETO UMOBUHA ®OHAA 0409
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) 198621 122515
400 I NHBECTULMOHE JEAMHWLIE - HETO YMNJIATE 0410 3.16,20.1 186374 117976
441, 443 g;gg:ﬁﬂg?aAHM [0BMLN MO OCHOBY XAPTUIA 0411 0 N
442, 444 g;l—flg;iﬁfgg?ﬁAHM FYBULIM MO OCHOBY XAPTUIA 0412 0 0
45 IV HEPACTOPEREHWN JOBUTAK 0413 15510 7802
46 V TYBUTAK 0414 3263 3263
r. HETO MMOBUHA ®OHAA NO
WHBECTULUMOHOJ JEAUHULIN
I BPOJ MHBECTULMOHUX JEANHULIA 0415 3.16,20.1 190541 119152
II HETO MMOBWHA MO NHBECTULIMOHOJ 0416
JEANHULIN 3.17,20.1 1042 1028

6pojy

AaHa

20 roavHe

HanomeHe: 1) bpoj MHBECTULIMOHKX jeAMHULA Ce He uckasyje Y Xurbaaama, Beh y uenom 6pojy 2) BpeaHOCT HETO MMOBMHE MO MHBECTULIMOHO] JEAMHULIM Ce He ucKasyje y xurbagama, Beh y uenom

3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBA

O6pa3aL, nponuncaH MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (PUHAHCWICKUM M3BeLLTajUMa 3a UHBeCTULMOHe doHaoBe (,Cnyxbenn rnacHuk PC 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018)




BUJIAHC YCIEXA
OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIT ®OHOA

y nepuogy oa 01.01.2020. go 31.12.2020. rognHe
- Y Xvbagama anHapa -

Fpyna WU3Hoc
pauyHa no3vuuniA Aon Hanomena
Jpasyn Tekyha roauHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU3OBAHU NPUXOAU U PACXOAN
I NOCNOBHM NPUXoan
*0 (1002+1003+1004) oot 3985 1589
600 1. Mpuxoawn oA kamata 1002 33,5 1985 682
601 2. MNpuxoan oa AvBUAEHAN 1003 346 1600 906
609 3. Ocranu npuxoau 1004 0 1
11 PEAJI30BAHN JOBUTAK
o (1006+1007+1008) o 836 353
610 ;;esggfjsam nobutak no ocHoBY xapTuja oa 1006 357 8 .
611 2. Peann3oBaHn Ao6uTak no OCHOBY KYPCHUX pasnunka 1007 3.2,7 463 331
619 3. Octanu peanusoBaHu fo6ULM 1008 45 0
III NOC/TOBHK PACXOAN
* (1010+1011+1012+1013+1014) 100 2983 1477
500 1. HakHaza ApywTBy 3a ynpae/bakbe 1010 37,10 2376 1024
501 2. TPpOLLUKOBU KyMOBWHE M NpoAaje xapTuja o4 BpeaHOCTU 1011 3.8,11 145 174
504 3. Pacxoau no ocHOBY kamaTa 1012 0 0
506 4. TpolukoBM kacToamn baHke 1013 3.9,12 322 139
507, 509 |5. OcTanu NOCNoBHK pacxoam 1014 3.10,13 140 140
IV PEAJTU30BAHU TYBUTAK
. (1016+1017+1018) o o18 1
510 1. PeanusoBaHu rybutak no ocHOBY XapTuja of BpeaHoctv | 1016 3.5,8 278 0
511 2. PeannsoBaHu rybutak no OCHOBY KypCHWX pasivka 1017 3.2,8 640 451
519 3. Octanu peanusoBaHu rybuum 1018 0 0
V YKYIMHW PEANTIM30BAHM JOBUTAK
(1001+1005-1009-1015) 1o 520 14
VI YKYMHW PEAJTIN30BAHU INYBUTAK
1020 0 0
(1009+1015-1001-1005)
B. HEPEAJIU30OBAHM JOBMLUN U T'YBULIN
I HEPEAJZIN30BAHW IOBUTAK
* (1022+1023+1024) o 249788 65547




F'pyna

(1020+1030-1019-1029)

pauyyHa no3nuniaA Aon Hanomena
Tekyha rogmHa MpeTxogHa roguHa
/pauyH
1 2 3 4 5 6
620 1. HepeanusoBaHu fobKTak No OCHOBY xapTuja oA 1022
BPeAHOCTM 3.6,9a 221085 58545
621 2. HepeanusoBaHu Ao6uTak Mo OCHOBY KYPCHUX pa3nuka 1023 3.6.9a 28683 7002
629 3. OcTanu HepeannsoBaHu Ao6uLM 1024 3.6.9a 20 0
II HEPEAJTU30BAHU MNYBUTAK
52 1025
24260 77
(1026+1027+1028) 600 37759
520 1. Hepeanusosahu rybutak rno ocHoBy XapTuja of 1026
BPeAHOCTH 3.6,9b 206524 51047
521 2. HepeannsoBaHu rybutak no 0CHOBY KypCHWX pasfivka 1027 3.6.9b 36074 6712
529 3. OcTanu HepeanusoBaHu rybuum 1028 3.6.9b 2 0
11T YKYMHW HEPEAZIU30BAHW IOBUTAK
1029
71 77
(1021-1025) 8 8
IV YKYMHWU HEPEAJTU30BAHU TYBUTAK
1030 0 0
(1025-1021)
B. MOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE O
NMOCNOBAHA ®OHAA
I NOBERAHE HETO MMOBMHE ®OHIA
1031
770 7802
(1019+1029-1020-1030) ¢
II CMAHEHE HETO UMOBUHE ®OHZA
1032 0 0

y

naHa 20 roguHe

3aKOHCKY 3aCTyMHWK ApyLITBa

O6pa3aL, nponuncaH MpaBUIHMKOM O KOHTHOM OKBMPY M (PUHAHCWICKUM M3BeLLTajUMa 3a UHBeCTULMOHe doHaoBe (,Cnyxbenn rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018)




M3BELUTAJ O TOKOBUMA T'OTOBUHE
OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIT ®OHOA

y nepuogy oa 01.01.2020. go 31.12.2020. roanHe
- Y Xvbajama anHapa -

WU3Hoc
NO3ULINIA Aon Hanomena
Tekyhu nepuog MperxoaHun nepuon
1 2 3 4 5
A. HOBYAHU TOKOBU M3 NOCJIOBHUX AKTUBHOCTU
1. NPUNNBU TOTOBUHE M3 MOCIOBHUX AKTUBHOCTU 3001
(3002+3003+3004+3005) 147996 87981
1. Mpunven No ocHOBY NMpoAaje ynarama 3002 23600 0
2. MNpunmen No OCHOBY AVBUAEHAN 3003 1595 906
3. Mpwunmen No ocHOBY kamaTta 3004 2648 1535
4. Ocranu Npun1em 3005 120153 85540
II. OA/IMBU FOTOBUHE M3 MOCIOBHUX AKTUBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) 240410 141510
1. OpnviBM NO OCHOBY KYMOBWHE ynarama 3007 132090 54129
2. OanvBM NO OCHOBY HakHaja APYLUTBY 3a yNpaB/batbe 3008 3393 1342
3. OanvBYM NO OCHOBY TPOLLKOBA KYMOBWHE U Npoaaje xapTuja 3009
0[] BpeaHOCTH 207 112
4. OanBM MO OCHOBY pacxofa Kamata 3010 0 0
5. OanvBM NO OCHOBY TPOLLKOBa Kactoan baHke 3011 301 129
6. Ocranu oanveun 3012 104419 85798
III HETO MPUNNBW FOTOBWHE M3 NOC/TOBHUX 3013
AKTUBHOCTU (3001-3006) 0 0
IV HETO O4JIMBM TOTOBUHE W13 MOC/IOBHUX 3014
AKTUBHOCTM (3006-3001) 92414 53529
B. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU
OUHAHCUPAHHLA
I MPUIVBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTWN ®UHAHCUPAHA 3015
(3016+3017+3018) 98956 76912
1. MpunveK NO OCHOBY NPOAAjE MHBECTULIMOHMX jeAnHMLIA 3016 98956 76912
2. Mpunmen No OCHOBY 3aAyXnBaHa 3017 0 0
3. Octanv npunuswu 3018 0 0
1T O[UIMBM FOTOBMHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3019
(3020+3021+3022) 29434 1058
1. OpnvBK NO OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHUX jeanHMLa 3020 29434 1058
2. OanvBYM MO OCHOBY pa3ayXvBara 3021 0 0
3. Ocranu oanveun 3022 0 0
III HETO MPUNNBW FOTOBUHE M3 AKTUBHOCTU 3023
GUHAHCUPAHDA (3015-3019) 69522 75854
IV HETO O4/IMBW FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU 3024
®OUHAHCUPAHA (3019-3015) 0 0




(3025-3026+3027+3028-3029)

NO3ULINIA Aon Hanomena
Texkyhu nepnopg MNMpeTxoaHn nepuop
1 2 3 4 5

B. HETO NPUJINBU FOTOBUHE

3025

2232

(3013+3023-3014-3024) 0 325
r. HETO OA/INBN TOTOBUHE

3026

22892 0

(3014+3024-3013-3023)
A. FOTOBUHA HA NMOYETKY NEPUOJA 3027 24026 1714
B. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY 3028
NPEPAYYHA FrOTOBUHE 221 133
E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY 3029
NPEPAYYHA FOTOBUHE 175 146
)K. TOTOBUHA HA KPAJY NMEPUOJA (AOM 0002)

3030 1180 24026

y

[aHa 20

rogvHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApyLITBa

O6pazaL nponucaH MpaBUAHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY M (DUHAHCWICKUM M3BELLTajMa 3a UHBecCTULMOHe doHaoBe (,Cnyx6eHn rnacHuk PC 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018)




N3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA HETO

MMOBUHW

OTBOPEHOI' NUHBECTUUMOHOI ®OHAA

y nepuogy oa 01.01.2020. go 31.12.2020. roguHe

- Y XWbaAaMa AuHapa -

WU3Hoc
No3nLUnIA Aon Hanomena Tekyha MperxoaHa
roanHa roanHa
1 2 3 4 5
T HETO MMOBWHA HA MOYETKY NEPUOOA 4001 122515 39292
1T YKYMHA MOBERAHA HETO UMOBUHE 2002
(4003+4004+4005+4006) 352041 143968
1. Moseharba No OCHOBY peanv3oBaHUX AobuTaka 4003 4421 1942
2. MNosehatrba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX AobuTaka o 4004
XapTuja oA BPEAHOCTU PacronoXMBKX 3a npojajy 0 0
3. Moseharba N0 OCHOBY Hepeanu3oBaHWX AobuTaka oa
ynaraka y XapTvje oz BPeaHOCTV Mo dep BpeaHOCTU Kpo3 4005 249788 65547
6unaHc ycnexa
4. Moseharba No OCHOBY NPoAaje MHBECTULIMOHUX jeanHuua 4006 97832 76479
IIT YKYNHA CMAHEHA HETO MMOBWUHE 4007
(4008+4009+4010+4011) 275935 60745
1. CMambetba Mo OCHOBY peann3oBaHuX rybutaka 4008 3901 1928
2. CMarberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHuUx rybutaka og 4009
XapTuja oA BPEAHOCTM PacronoXM1BKX 3a Npoaajy 0 0
3. CMarbetba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHuX rybutaka oa
ynaraka y XapTuja of BpPeAHOCTY Mo dep BpeaHOCTU Kpo3 4010 242600 57759
6unaHc ycrnexa
4. CMarberba Mo 0CHOBY OTKYMNa MHBECTULIMOHMX jeAnHMLA 4011 29434 1058
IV HETO MMOBWHA HA KPAJY NEPUOJA
4012
198621 122515
(4001+4002-4007)
Yy 3aKOHCKM 3aCTyNHUK ApyLITBa
naHa 20 rogvHe
O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U (UHAHCUjCKUM U3BeLUTajuMa 3a uHBecTUUMoHe doHaose (,Cnyxbenn rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 v 25/2018).
Goran Digitally signed by

. . .. ., GoranDimitrijevi¢
Dimitrijevic 34ss66
Date: 2021.03.31
348566

16:34:00 +02'00'
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1. Opsti podaci o investicionom fondu

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj:
5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda WVP
BALANCED. ReSenjem Komisije broj 2/5-120-2450/7-20 od 03.09.2020. godine Fond je uskladio
svoje poslovanje sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("SI
glasnik RS", br. 73/2019) i promenio naziv u otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
(UCITS fond) WVP BALANCED (u daljem tekstu: Fond).

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom
WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD.

Drustvo WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD je osnovano dana 18.07.2017. godine
upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre, uz prethodno dobijanje
dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-17
0d 07.07.2017. godine.

Resenjem Komisije broj 2/5-120-1623/6-20 od 03.09.2020. godine Drustvo je uskladilo svoje
poslovanje sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("SI. glasnik
RS", br. 73/2019).

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima.

DruStvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje
poseduju. Organe Drustva ¢ine: Skupstina, Nadzorni odbor i Direktori. Nadzorni odbor ¢ine 3
¢lana: mag. Rupert Strobl kao predsednik odbora, Petar Andreevski i Aleksandar Stanojevi¢ kao
¢lanovi odbora. Izvr$ni direktori i zastupnici Drustva su Goran Dimitrijevi¢ i Suzana Bulat.

Portfolio menadzer Fonda od 01.11.2020. godine je Danilo Vuksanovi¢, broj dozvole za obavljanje
poslova portfolio menadzera broj 2/7-203-3551/3-19 od 29.11.2019. godine. Prethodno je tu
funkciju obavljao Milan Kovac, koji je Resenjem komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-27-
6343/2-07 od 15.08.2007. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova portfolio menadzera.

Investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju novcana
sredstva 1 ulazu u razlicite vrste imovine, u skladu sa unapred odredenom investicionom politikom,
sa ciljem ostvarenja prihoda u korist imalaca investicionih jedinica, odnosno ¢lanova investicionog
fonda i smanjenja rizika ulaganja.
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Investitior, odnosno ¢lan Fonda, je vlasnik proporcionalnog dela celokupne imovine Fonda u
zavisnosti od broja investicionih jedinica koje poseduje.

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, Fond nema
svojstvo pravnog lica, svrstava se u kategoriju fondova ouvanja vredosti imovine i organizovan
je na neodredeno vreme.

Depozitar

Novcani racun Fonda vodi se kod depozitarne banke sa kojom Drustvo ima zakljuc¢en ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Banka depozitar Fonda je Vojvodanska banka a.d Novi Sad
koja obavlja delatnost na osnovu Resenja br. 5/0-11-4385/4-06 od 19.01.2007. godine.

Depozitar obavlja sledece poslove za UCITS fond:

1.

kontrolne poslove:

1) kontrolise da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i poniStavanje investicionih jedinica
obavljaju u skladu sa zakonom i prospektom;

2) kontroliSe da je neto vrednost imovine UCITS fonda i cena investicionih jedinica
obracunata u skladu sa zakonom i prospektom;

3) izvrSava naloge druStva za upravljanje u vezi sa transakcijama finansijskim
instrumentima i drugom imovinom koja ¢ini portfolio UCITS fonda, pod uslovom da nisu
u suprotnosti sa zakonom i pravilima UCITS fonda;

4) kontrolise obracun prinosa UCITS fonda;

5) sprovodi radnje kako bi osigurao da svi prihodi koji proizlaze iz transakcija imovinom
UCITS fonda budu uplaceni na racun UCITS fonda u uobic¢ajenim vremenskim rokovima;

6) kontroliSe da se prihodi UCITS fonda koriste u skladu sa zakonom i prospektom;

7) kontroliSe da se imovina UCITS fonda ulaze u skladu sa ciljevima utvrdenim
prospektom;

8) izvestava Komisiju i drustvo za upravljanje o sprovedenom postupku kontrole obra¢una
neto vrednosti imovine UCITS fonda;

9) prijavljuje Komisiji svako ozbiljnije ili teze krSenje zakona i ugovora o obavljanju
poslova depozitara od strane drustva za upravljanje;

2. pracenje toka novca UCITS fonda,

3.

poslove ¢uvanja imovine UCITS fonda.

Depozitar je duzan da osigura da se tokovi novca UCITS fonda prate na efikasan nacin, a pre svega
da sve uplate ¢lanova izvrSene u svrhu izdavanja investicionih jedinica, kao i sva ostala nov¢ana
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sredstva UCITS fonda, budu evidentirana na nov€anim ra¢unima koji su otvoreni u ime Drustva za
upravljanje za rac¢un UCITS fonda ili u ime depozitara za rac¢un UCITS fonda.

Depozitar je duzan da drustvu za upravljanje redovno dostavlja potpuni spisak imovine UCITS
fonda, za svaki UCITS fond za koji obavlja poslove depozitara, ili da shodno omogu¢i drustvu za
upravljanje stalni uvid u pozicije UCITS fonda otvorene kod depozitara. Depozitar je duzan da
izvestava druStvo za upravljanje o bitnim dogadajima koji nastupaju kod izdavalaca hartija od
vrednosti 1 drugih finansijskih instrumenata, vezanim za imovinu UCITS fonda koja mu je
poverena na ¢uvanje i da izvrSava naloge drustva za upravljanje koji proizlaze iz bitnih dogadaja.

Depozitar moze obavljati poslove za vise investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom
za upravljanje.

Nacdini i izvori prikupljanja sredstava

Clan otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP BALANCED postaje se
potpisivanjem popunjene pristupnice i uplatom novcanih sredstava na racun Fonda na ime
kupovine investicionih jedinica.

Investicione jedinice mogu se kupiti nakon Sto zainteresovano lice potpise pristupnicu. Pristupnica
se moze potpisati u toku radnog vremena, u sediStu Drustva za upravljanje u Beogradu, kao i na

prodajnim mestima i kod ovlaséenih distributera €iji je spisak dostupan na internet stranici Drustva
za upravljanje.

Klijent sti¢e status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle popunjavanja i potpisivanja pristupnice
sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obrac¢unski udeo u ukupnoj neto imovini fonda i menja
se sa promenom neto vrednosti imovine fonda.

Drustvo naplac¢uje naknadu za kupovinu investicionih jedinica u skladu sa Prospektom fonda.

Klijent koji zeli da kupi investicione jedinice u Fondu podnosi popunjenu pristupnicu, a
investicionu jedinicu sti¢e uplatom na racun Fonda.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti dokumentaciju neophodnu
za identifikaciju.

Izjava 1 pristupnica se podnose prilikom prve uplate u Fond, dok se svaka slede¢a kupovina
investicionih jedinica vr$i uplatom iznosa putem naloga za uplatu/naloga za prenos/trajnog naloga
koji se poziva na broj pristupnice.

Pre pristupanja Fondu, odnosno prilikom potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu kojom
potvrduje da je:

e primio klju¢ne informacije UCITS fonda, i da ih potpuno razume, a narocito da je upoznat
sa glavnim rizicima ulaganja u UCITS fond;

e upoznat sa prospektom fonda i visinom naknada i svih tro§kova koji se naplacuju na teret
UCITS fonda;
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e upoznat sa pravilima UCITS fonda i vrstama delatnosti, odnosno poslovima koje Drustvo
vrsi na osnovu dozvole za rad i da ih potpuno razume.

Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti isklju¢ivo u novcu, uplatom novcanih sredstava na
dinarski racun Fonda koji se vodi kod kastodi banke: Vojvodanska banka ad Novi Sad, sa pozivom
na broj pristupnice.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama iz inostranstva na devizne racune

Fonda, ¢iji je spisak dostupan na Internet stranici Drustva za upravljanje.

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost izvrsic¢e se po srednjem kursu NBS na dan kada
je uplata evidentirana na deviznom ra¢unu Fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da na individualnom ra¢unu ¢lana Fonda evidentira sve promene
u broju investicionih jedinica.
Kupovina investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene koja se za dan T (dan kupovine/

priliva sredstava) utvrduje narednog radnog dana (na dan T+1) od dana priliva sredstava na racun
Fonda.

U skladu sa ovim principom, konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice vrsi se
narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava na ratun Fonda, prema vrednosti
investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicioni jedinica na individualnom
racunu ¢lana Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu ¢lana
Fonda evidentira se deo investicione jedinice.

U slucaju da Drustvo za upravljanje nije u mogucénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva
tretiraju se kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda.

Ukoliko Drustvo za upravljanje identifikuje klijenta u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti
rasporedena na individualni racun ¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije
klijenta. U sluc¢aju da DruStvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih
dana, duzno je da da nalog kastodi banci da ta sredstva vrati uplatnoj banci narednog radnog dana
nakon isteka roka.

Potvrda o sticanju investicionih jedinica izdaje se ¢lanu fonda narednog radnog dana od dana upisa
u registar investicionih jedinica.
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Clanovi fonda

Clanovi fonda mogu biti:

« fizicka i1 pravna lica, bilo domaca ili strana,

* drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom,

* otvoreni investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica)

Isto lice moze biti ¢lan jednog ili viSe investicionih fondova.

Na dan 31.12.2020. god. investicini fond imao je sledecu strukturu i broj ¢lanova:

Broj ¢lanova 31.12.2020.god. 31.12.2019.god
Fizicka lica 120 70
Pravna lica 13 12

Ukupno 133 82

Clan Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje, a koji poseduje investicione jedinice na svom
individualnom ra¢unu po osnovu kupovine investicionih jedinica, stie prava na:

pravo na srazmerni deo prihoda;

pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

pravo na otkup;

pravo na srazmerni deo imovine UCITS fonda u slucaju raspustanja;

druga prava, u skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava svim ¢lanovima fonda.

Investiciona politika

Investicioni cilj WVP BALANCED fonda je da se profesionalnim upravljanjem i odrzavanjem
kvalitetne strukture imovine Fonda, postigne stabilan rast vrednosti imovine i investicione jedinice,
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u duzem vremenskom periodu, putem kapitalnih dobitaka i prihoda od dividendi i kamata, uz
odrzanje likvidnosti i sigurnosti ulaganja.

Investiciona politika Fonda je usmerena ka balansiranom ulaganju u vlasnicke i duznicke
instrumente na inostranim finansijskim trzistima, kao i na domacem trzistu.

Nadzorni odbor Drustva donosi odluke i druge pravne akte kojima se definiSe investiciona politika
1 investicioni cilj Fonda, a portfolio menadzer sprovodi navedenu politiku, odnosno cilj, donosi
odgovaraju¢e odluke o pojedinacnim ulaganjima i za svoj rad odgovara upravi DrusStva.
Investicione odluke se donose na osnovu analiza trziSta kapitala, a saglasno nacelima ulaganja
imovine Fonda, na osnovu strategije koju definiSe Nadzorni odbor Drustva. Prilikom ulaganja
imovine na inostrana trzista, DruStvo moZze, prema potrebi, angazovati strane savetnike. Nadzorni
odbor Drustva redovno razmatra nacela ulaganja i donosi izmene investicione politike kada se za
to steknu uslovi, a saglasno odredbama Zakona, podzakonskih akata i Prospekta.

Za realizaciju postavljenih ciljeva i investicione politike, pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo ¢e
postovati sledece principe:

* sigurnost;

* likvidnost;

» profitabilnost;

» diversifikacija ulaganja;

* transparentnost 1 zaStita interesa investitora.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD
nastojace da upravljanjem sredstvima Fonda, ¢lanovima WVP BALANCED fonda obezbedi
dugoro¢nu sigurnost i optimalni rast u odnosu na preuzeti rizik.

Imovina otvorenog investicionog fonda WVP BALANCED ¢e se ulagati u skladu sa slede¢im
ograni¢enjima:

1. do 65% imovine u vlasnicke hartije od vrednosti:

(1) koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trziStu, odnosno
multilateralnoj trgovackoj platformi (u daljem tekstu: MTP) u Republici i/ili drzavi
¢lanici Evropske unije (u daljem tekstu: drzava Clanica);

(2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u tre¢oj drzavi koja nije drzava
¢lanica (u daljem tekstu: tre¢a drzava) ili kojima se trguje na drugom regulisanom
trziStu u trecoj drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost;

2. do 20% imovine u investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih
fondova koji se osnivaju sa jedinim ciljem da se zajedniCka sredstva, koja su prikupljena
javnom ponudom, ulazu u prenosive hartije od vrednosti ili u drugu likvidnu finansijsku
imovinu, na osnovu pravila disperzije rizika, kao i principu otkupa investicionih
jedinica, pod slede¢im uslovima:
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(1) takvi investicioni fondovi dobili su dozvolu za rad od Komisije, odnosno
nadleznog organa drzave Clanice ili nadleznog organa tre¢e drzave sa kojima je
osigurana saradnja sa Komisijom, a koji podlezu jednakom nadzoru kakav je propisan
ovim zakonom,

(2) stepen zaStite ¢lanova drugih investicionih fondova je jednak stepenu zastite koja
je propisana za clanove UCITS fonda, posebno u delu koji se odnosi na odvojenost
imovine, zaduzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih hartija od vrednosti 1
instrumenata trziSta novca bez pokrica,

(3) o poslovanju tih investicionih fondova izvestava se u polugodi$njim i godi$njim
izvestajima, kako bi se omogucila procena imovine i obaveza, dobiti i poslovanja tokom
izvestajnog perioda, i

(4) prospektom, odnosno pravilima UCITS fonda ili drugog investicionog fonda ¢ije
se investicione jedinice ili akcije nameravaju sticati, predvideno je da najvise 10%
njegove imovine moze biti uloZzeno u investicione jedinice drugog UCITS fonda ili
drugih investicionih fondova;

3. do 20% imovine u u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi iz tacke 2. ovog
stava,

4. do 15% u novcane depozite kod kod kreditnih institucija koji su raspolozivi na prvi
zahtev 1 koji dospevaju za najviSe 12 meseci, pod uslovom da kreditna institucija ima
registrovano sediSte u Republici ili drzavi ¢lanici ili, ako kreditna institucija ima
registrovano sediste u trecoj drzavi, pod uslovom da podleze nadzoru za koji Komisija
smatra da je jednak onome propisanom Zakonom;

5. do 35% u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka
Srbije, Republika, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave;

6. do 65% u duznicke hartije od vrednosti:
(1) koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trzistu, odnosno MTP u
Republici i/ili drzavi ¢lanici;
(2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje
na drugom regulisanom trzistu u trecoj drzavi koje redovno posluje, priznato je i
otvoreno za javnost.

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, balansirani
fond mora ulagati najmanje 85% imovine (u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu najmanje
70% imovine) u vlasnicke 1 duznicke hartije od vrednosti iz prethodnog stava, kao i u investicione
jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz tacke
2. prethodnog stava, a kojima se trguje na regulisanom trzistu i koji svoju imovinu pretezno ulazu:

- u instrumente trziSta novca i duznicke hartije od vrednosti, ili
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- vlasnicke hartije od vrednosti.

Ukupna ulaganja u duznicke hartije od vrednosti i depozite, kao i u investicione jedinice i1 akcije
UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji svoju imovinu pretezno ulazu u:

- instrumente trziSta novca
- duznicke harije od vrednosti,
- depozite,

ne moze biti manje od 35% ni vise od 65% vrednosti imovine UCITS fonda (u uslovima poremecaja
na finansijskom trziStu ovo ulaganje ne moze biti manje od 35% ni viSe od 75% vrednosti imovine
UCITS fonda).

Otkup investicionih jedinica

Otkup investicionih jedinica vrSi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana UCITS fonda, gde ¢lan
jasno navodi broj investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili Zeljeni nov¢ani iznos za isplatu.
Drustvo za upravljanje je duzno da postupi po zahtevu, i najkasnije u roku od 5 radnih dana od
dana podnosSenja zahteva, izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na racun ¢lana
UCITS fonda.

Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po
investicionoj jedinici na dan podnoSenja zahteva. DruStvo ne naplacuje naknadu za otkup
investicionih jedinica.

Clan Fonda moze prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.

Potvrda o otkupu investicionih jedinica izdaje se ¢lanu fonda narednog radnog dana od dana upisa
u registar investicionih jedinica.

Poreski tretman imovine Fonda i ¢lanova Fonda

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina UCITS fonda ne podleze
poreskim optere¢enjima, s obzirom da otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom nema
svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasnistva nad investicionim jedinicama UCITS fonda, odnosno
kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano
je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

* Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
» Zakon o porezu na dobit pravnih lica,
» Zakon o porezu na dohodak gradana.

Poreska stopa na kapitalne dobitke zavisi od poreskog statusa pojedina¢nog ¢lana UCITS fonda.
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Podaci o politici nagradivanja

Drustvo za upravljanje nema uspostavljenu politiku nagradivanja.

2. Osnov za sastavljanje finansijskih izvesStaja

2.1.Sastavljanje finansijskih izveStaja

PriloZzeni finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vaze¢im raCunovodstvenim
propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", br.
62/2013, 30/2018 i 73/2019 - dr. zakon) i Zakonu o reviziji (SI. glasnik RS br. 73/2019),
Pravilnikom o o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove ("Sl. glasnik
RS", br. 15/2014, 137/2014, 143/2014 - ispr. i 25/2018) i ostalom zakonskom i podzakonskom
regulativom primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o raCunovodstvu i Zakona o reviziji, Fond je duzan da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrse u skladu sa zakonskom, profesionalnom i
internom regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni ra¢unovodstveni standardi (u daljem
tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (u daljem tekstu: MSFI),
1 sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda
(IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od strane Odbora

za medunarodne racunovodtvene standarde (Odbor), €iji je prevod utvrdilo i objavilo Ministarstvo
finansija.

2.2. KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im
u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Fonda koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan izvestavanja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan bilansa
stanja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena. Procene se razmatraju
periodi¢no, a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima
su postale poznate. Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske
imovine 1 iste su obelodanjene u odgovaraju¢im racunovodstvenim politikama i/ili napomenama
uz finansijske izvestaje.
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2.3. Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skadu sa nacelom stalnosti poslovanja, koje podrazumeva da
¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu.

2.4. Funkcinalna i izveStajna valuta

Finansijski izvesStaji fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

3. Pregled znacajnih racunovodstevnih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene
su u daljem tekstu.

3.1.Gotovina
Gotovina ukljucuje sredstva na racunu kod banke depozitara.

3.2.PreraCunavanje stranih sredstava plac¢anja i racunovodstveni tretman kursnih razlika

Stavke ukljucene u finansijske izvesStaje Fonda odmeravaju se koris¢enjem valute primarnog
privrednog okruzenja u kome Fond posluje (funkcionalna valuta). Kao S§to je izneto u Napomeni
2.4., prilozeni finansijski izvesStaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja
funkcionalnu i izvestajnu valutu Fonda. Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan
izveStavanja preraCunavaju se u dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vaZzecem na taj
dan, dok se poslovne promene nastale u stranoj valuti preracunavaju u dinare po srednjem kursu
koji vazi na dan poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti i
prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha
kao pozitivne odnosno negativne kursne razlike.

3.3. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja duznickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao finansijska sredstva koja se drze do dospeca i po osnovu
depozita. Prihodi od kamata obra¢unavaju se na sredstva po videnju i na orocena sredstva. Prihodi
od kamata se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa nacelom uzro¢nosti prihoda i rashoda.
Obracun i evidentiranje prihoda od kamate vrsi se na dnevnom nivou.

3.4.Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja vlasnickih
hartija od vrednosti. Prihodi od dividendi se priznaju u trenutku kada je ustanovljeno pravo
akcionara na dividendu.
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3.5. Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slucaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne
cene sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane.

Realizovani gubici nastaju u slucaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje 1 jednak je negativoj razlici izmedu prodajne
cene sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane.

3.6. Nerealizovai dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Ulaganje u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju
se po trzisnoj (fer) vrednsti. Ova sredstva se knjize po nabavnoj vrednosti a svakodnevno se vrsi
uskladivanje po trziSnoj vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao dobici ili gubici od uskladivanja vrednosti hartija od
vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja nize knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti
sa viSom trziSnom vrednosc¢u tih hartija.

Gubici se javljaju kao posledica uskladivanja vise knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti
sa nizom trziSnom vrednos$¢u tih hartija.

3.7. Naknada za upravljanje investicionim fondom

Predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje fondom i obratunava se od vrednosti neto
imovine Fonda u procentu od 1,5% godiSnje. Drustvo obracunava naknadu dnevno, a naplacuje
mesecno. Neto vrednost imovine fonda se racuna kao zbir vrednosti hartija od vrednosti koje Fond
poseduje u svom portfelju, depozita kod banaka, kao i1 potrazivanja Fonda, umanjen za vrednost
obaveza Fonda.

3.8. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti predstavljaju iznose transakcionih troskova, kao
Sto su provizije brokerskim ku¢ama, berzi, centralnom registru, naknada depozitara za saldiranje
kao 1 troSak poreza za transakciju. Evidentiraju se u momentu nastanka, to jest trgovanja.

3.9. Troskovi kastodi banke

Troskovi kastodi banke - depozitara odnose se na usluge vodenja zbirnog kastodi racuna u skladu
sa ugovorenim tarifnim razredima kao i na usluge prenosa u okviru platnog prometa. Obaveza
prema kastodi banci — depozitaru obracunava se dnevno, a plac¢a mesecno.

3.10.Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi predstavljaju troskove eksterne revizije i ostale poslovne rashode.
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3.11. Depoziti
Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka radi ostvarivanja prihoda.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o prenosu
sredstava na depozit. Naknadno vrednovanje depozita vir$i se po amortizovanoj vrednosti, a
promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

3.12. Hartije od vrednosti koje se drZze do dospec¢a

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koje DruStvo ima nameru i mogucénost
da drzi do roka dospeca.

U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca,
cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca inicijalno su evidentirane po nabavnoj vrednosti, a na
dan bilansa su iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buduéih tokova
gotovine utvrdenoj primenom efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili obaveze
inicijalno vrednuju, umanjen za otplatu glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju
koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope na razliku inicijalne vrednosti i nominalne vrednosti
na dan dospeca instrumenata, umanjenog za obezvredenja.

3.13. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganje u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske
plasmane koji se prilikom pocetnog priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja
postenu vrednost naknade koja je data za njih.

Nakon pocetnog priznavanja hartija od vrednosti po fer vredosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trzi$noj (fer) vrednosti.

Dobici / Gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u Bilansu
uspeha fonda kao Nerealizovani dobici / gubici po osnovu hartija od vrednosti.

3.14. Obaveze za naknadu za upravljanje

Troskovi naknada za upravljanje Fondom predstavljaju naknadu za usluge Drustva. Naknada se
obrac¢unava svakodnevno, primenom stope od 1,5 % godiSnje na neto vrednost imovine Fonda.

Naknada po osnovu kupovine investicionih jedinica

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa prilikom
uplate u Fond, u skladu sa Prospektom Fonda.

Naknada za otkup investicionih jedinica

Drustvo za upravljanje ne naplac¢uje naknadu za otkup investicionih jedinica Fonda.

Naknada za prelazak clana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojima upravlja Drustvo

Predstavlja naknadu koju c¢lan fonda plac¢a prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima
upravlja Drustvo. U slucaju prenosa imovine iz jednog fonda u drugi fond, naplacivace se samo
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naknada za kupovinu u skladu sa vaze¢im Prospektom fonda u koji se imovina prenosi, osim ako
je ve¢ naplacena u skladu sa Prospektom fonda iz kojeg se sredstva prenose.

Naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija

Drustvo ne naplacuje naknade za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija.

Naknada za upis tereta

Drustvo ne naplacuje naknadu za upis tereta na investicionim jedinicama.

3.15.0stale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija , proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke. U ostale obaveze ulaze i obaveze za eksternog revizora i druge obaveze iz poslovanja fonda.

3.16. Investiciona jedinica

Predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda, i menja se sa promenom
neto vrednosti imovine Fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice utvrdena je u iznosu od 1.000,00 dinara na dan
organizovanja Fonda.

Vrednost jedne investicione jedinice izracunava se na dnevnom nivou, i predstavlja vrednost
koli¢nika neto imovine Fonda i broja investicionih jedinica. Neto vrednost imovine Fonda se
obracunava svakog radnog dana na osnovu trzisnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine
u koju je imovina Fonda uloZena, umanjenih za obaveze, a u skladu sa zakonskim propisima.
Vrednost investicione jedinice zaokruzuje se na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i
objavljivanju na internet stranici DrusStva za upravljanje, kada se zaokruzuje na dve decimale.

3.17. Neto imovina fonda

U skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("SI. glasnik RS",
br. 73/2019) (u daljem tekstu: Zakon), vrednost imovine investicionog fonda ¢ini zbir postene
vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda, postene vrednosti novcanih depozita,
stanja na ostalim nov¢anim ra¢unima fonda i potrazivanja fonda po svim osnovama. Neto imovina
Fonda predstavlja razliku izmedu ukupne imovine i ukupnih obaveza fonda. U skladu sa
Pravilnikom o otvoreni investicionim fondovima sa javnom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS* br.
61/2020 1 63/2020-ispr. — u daljem tekstu: Pravilnik), neto imovina Fonda obracunava se dnevno i
uskladuje sa obracunom depozitara.

U skladu sa Zakonom i Pravilnikom, obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva
se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji se vrsi obracun:

¢ Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji se utvrduje
kao prose¢na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
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poslednjih 180 dana (T-179). Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu
od 180 dana, poStena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

—knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili

—cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzi$tu, odnosno MTP.

¢ Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se utvrduje na osnovu njihove
cene na zatvaranju na dan T na trzis$tu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i
koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu. Ukoliko nije bilo trgovanja
na dan T, poStena vrednost akcija se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji
put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-
89). Ukoliko nije bilo trgovanja u ovom periodu, postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu
koji je manji od sledece dve vrednosti:

—knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
—cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom.

e Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka
Srbije ili pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

1. na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na trziStu na kome se trguje tim hartijama od
vrednosti;

2. ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30
dana (T-29);

3. ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta¢. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri
¢emu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije,
odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni
rejting.

Prethodni stav shodno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne
finansijske organizacije, drzave c¢lanice i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava, i,
pravna lica sa sediStem u tim drzavama.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto koriS¢enja prethodno navedenog metoda, fer vrednost
duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa
sediStem u Republici drustva za upravljanje mogu utvrdivati diskontovanjem tokova gotovine
koris¢enjem modela koji izraduje Udruzenje druStava za upravljanje otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom.

e Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je
objavljena na internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za ¢ije se investicione
jedinice ona odreduje. U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica, poStena
vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za
upravljanje.

e Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbijena dan obracuna;
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eDividenda koja se isplacuju u novcu, evidentira se pri uplati iste na racun Fonda, kao
potrazivanje 1 ulazi u obracun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca,
u kome je naveden pripadajuéi iznos dividende na osnovu Odluke skupstine akcionara o isplati
dividende u novcu. Potrazivanje po osnovu dividende se vodi kao potrazivanje sve do dana
uplate dividende na racun Fonda. Dividenda koja se isplacuje u akcijama, putem nove emisije,
evidentira se kao potrazivanje 1 ulazi u obracun vrednosti neto imovine Fonda, danom prijema
dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci broj akcija na osnovu Odluke skupstine o
isplati dividende u akcijama. Potrazivanja u akcijama vrednuju se po fer vrednosti do upisa
novoizdatih akcija u Centralni registar hartija od vrednosti.

4. Politike upravljanja rizicima

Ulaganja u otvorene investicione fondove podrazumevaju preuzimanje odredenih rizika.

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje, odnosno Fonda, predstavljaju verovatnocu nastanka
negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva za upravljanje, odnosno Fonda. Rizik
nikada nije moguce u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu meru
zahvaljuju¢i kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Imovina i poslovanje Fonda izlozeni su brojnim vrstama finansijskih rizika i to:
e TrziSnom riziku
e Kreditnom riziku
e Riziku likvidnosti
e Operativnom riziku

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji
proisticu iz nepredvidivosti finansijskog trzista, a definisano je Pravilima poslovanja DrusStva za
upravljanje Fondom 1 Prospektom Fonda. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem
imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i
investicione jednice, stabilan prihod i ocuvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

4.1.Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog
promena na trzistu.

Ovaj rizik obuhvata :
* rizik promene kamatnih stopa,

» rizik promene cena hartija od vrednosti,
* valutni rizik
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Rizik promene kamatnih stopa

Rizik promene kamatnih stopa javlja se usled moguénosti da promene u kamatnim stopama mogu
uticati na buduce novc€ane tokove ili na fer vrednost finansijskih instrumenata. Aktivnosti Fonda
su pod uticajem rizika promene kamatnih stopa u onoj meri u kojoj se kamatna stopa na
kamatonosnu imovinu i obaveze menja u razli¢itim periodima. Upravljanje kamatnim rizikom se
sprovodi kroz pracenje osetljivosti pozicija Fonda na promenu kamatnih stopa.

Izlozenost Fonda riziku od promene kamatnih stopa na dan 31.12.2020. godine prikazana je u
sledecoj tabeli:

Promenljiva Fiksna Ne nosi
U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa  kamatu
Imovina
Gotovina 910 270 1.180
Potrazivanja 1.740 1.740

Ulaganje fonda u HOV po fer
vrednosti kroz BU stranih

izdavalaca 63.521 117.012 180.533
Investicione jedinice 5.662 5.662
Oroceni depoziti 10.000 10.000
Ukupna imovina 910 75.531 122.674 199.115
Vrednosti osetljive na promenu

kamatne stope 910 (910)

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

S obzirom na to da je deo imovine fonda u skladu sa Prospektom ulozen u hartije od vrednosti
denominovane u stranim valutama, taj deo imovine moze biti izloZen riziku promene kursa valute
u kojoj je investicija prema dinaru. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moze imati negativan
uticaj na imovinu fonda.

Izlozenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:
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Druge Ukupno

U hiljadama RSD EUR GBP CHF USD RSD valute

Imovina

Gotovina 158 112 910 1.180
Potrazivanja 1.578 5 26 131 1.740
Ulaganje Fonda u HOV po fer

vrednosti kroz bilans stranih

izdavalaca 96.016 4.951 6.450 60.379 12.737 180.533
Investicione jedinice 5.662 5.662
Oroceni depoziti 10.000 10.000
Ukupna imovina 97.752 4951 6.450 60.496 16.598 12.868 199.115
Obaveze

Obaveze prema drustvu za

upravljanje 358 358
Ostale obaveze iz poslovanja 120 16 136
Neto imovina fonda 198.621 198.621
Ukupne obaveze 1 neto imovina 199.115 199.115

Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se na moguénosti nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat Fonda usled promene (pada) cena hartija od vrednosti na finansijskom trzistu.
Imovina Fonda je delom ulozena u vlasnicke hartije od vrednosti, kojima se trguje na regulisanim
svetskim trziStima. DruStvo, odnosno portfolio menadzer upravlja ovim rizikom konstantnim
pra¢enjem trzisnih trendova i prognoza i pazljivom selekcijom hartija od vrednosti u skladu sa
investicionom politikom i investicionim ciljem Fonda, u okviru odredenih limita.

Na promenu cena duznickih hartija od vrednosti mogu uticati, pored promene kamatnih stopa, i
slede¢i faktori: politicke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja u
pojedinim zemljama, promena ili poremec¢aj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd.
TrziSna cena duznickih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeca, moze oscilirati u
zavisnosti od kretanja gore pomenutih fakora. Ipak u momentu dospeca, pod uslovom da je
izdavalac u moguénosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti,
trziSna cena je jednaka njenoj nominalnoj vrednosti, §to zna¢i da, pod tim uslovima, nema
negativnih uticaja na imovinu fonda.

4.2 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Manifestuje se kroz nemoguénost Fonda da izade u susret
zahtevima za otkup investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda.
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Drustvo ¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine Fonda u visoko
likvidne vlasnicke 1 duznicke hartije od vrednost.

Pregled strukture ro¢nosti imovine i obaveza Fonda, na dan 31.12.2020. godine, sa rokovima
dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca, prikazan je u sledecoj tabeli:

Od3 mesecadol Prekol

U hiljadama RSD Do 3 meseca godine godine  Ukupno
Imovina

Gotovina 1.180 1.180
Potrazivanja 1.272 468 1.740
Ulaganje Fonda u HOV po fer

vrednosti kroz bilans uspeha 117.012 63.521 180.533
Investicione jedinice 5.662 5.662
Oroceni depoziti 10.000 10.000
Ukupna imovina 135.126 468 63.521 199.115
Obaveze

Obaveze prema drustvu za

upravljanje 358 358
Ostale obaveze iz poslovanja 136 136
Neto imovina fonda 198.621
Ukupne obaveze i neto

imovina 199.115
Neto ro¢na uskladenost 134.632 (134.632)

Prose¢na ro¢nost u danima za imovinu ¢ija je ro¢nost do 3 meseca je prikazana kao Sto sledi:

Prosecna roc¢nost u

U hiljadama RSD Do 3 meseca danima
Gotovina 1.180 1
Ulaganje Fonda u HOV po fer vrednosti

kroz bilans uspeha 117.012 2
Investicione jedinice 5.662 7
Potrazivanja 1.272 35
Oroceni depoziti 10.000 34

4.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik prestavlja verovatno¢u da emitent hartija od vrednosti u koje je ulozena imovina
fonda nece biti u moguénosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog
dospeca, Sto moze negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine fonda. Drustvo ¢e upravljati
kreditinim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je
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investirana imovina fonda, na osnovu sopstvenih, kao i analiza i podataka nezavisnih rejting
agencija.

4.4. Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski
polozaj Drustva, odnosno fondova kojima Drustvo upravlja, usled propusta u radu zaposlenih,
neodgovarajucih internih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom
1 drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja. DruStvo ¢e ovim rizikom
upravljati uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura.

4.5. Specifi¢ni rizici

Rizik otkupa investicionih jedinica je rizik da investitor ne bi na vreme dobio potrebna sredstva
od prodaje investicionih jedinica, jer Drustvo ne bi bilo u mogucénosti isplatiti sredstva iz imovine
UCITS fonda. U slucaju pojave zahteva za otkup velike vrednosti, postoji rizik da Drustvo ne bude
u stanju da blagovremeno postupi po svim zahtevima jer UCITS fond u datom momentu ne
raspolaze sa dovoljno novc€anih sredstava za isplatu. S obzirom da ¢e UCITS fond ulagati iskljucivo
u likvidne hartije od vrednosti koje se mogu brzo prodati, kroz nacin saldiranja T + 2, kao i da ¢e
se UCITS fond brinuti da odrzava dovoljno likvidne imovine u obliku gotovine na tekuéim
racunima, ovaj rizik za investitora prilikom ulaganja u UCITS fond svodi se na vrlo nizak nivo.

U skladu sa investicionom politikom i zakonskim ograni¢enjima, UCITS fond ¢e imati relativno
nisko pojedina¢no uces¢e u ukupnom obimu emitovanih akcija raspolozivih javnosti za trgovinu
(engl. Free float). Takode, UCITS fond ¢e upravljati rizikom likvidnosti obveznickog dela
portfelja, diversifikacijom ulaganja u veéi broj kvalitetnih izdavalaca, kao i praéenjem kretanja
likvidnosti na primarnom i sekundarnom trziStu. U skladu sa tim, najvec¢i deo imovine UCITS fonda
¢e se u svakom momentu moc¢i brzo unovciti po trenutnim trziSnim uslovima kako bi se svi pristigli
zahtevi za otkup investicionih jedinica isplatili.

Rizik koncentracije podrazumeva veliku izlozenost portfelja odredenoj vrsti hartija od vrednosti,
u odredenom sektoru, na odredenom trzistu ili pojedinaénom emitentu. Velika koncentracija znaci
povecani rizik vece volatilnosti, pri ¢emu pojedinacne pozicije mogu imati snazan uticaj na prinos
fonda. UCITS fond moze imati znacajnu izlozenost prema odredenoj zemlji, regionu, industriji ili
sektoru. Ovakva izlozenost moze dovesti do toga da se rizik koji se odnosi na zemlju, region,
industriju ili sektor prenosi na UCITS fond.

U cilju smanjenja rizika koncentracije portfelja UCITS fonda Drustvo ¢e diversifikovati
investiranje u razli¢itim sektorima, drzavama i valutama.
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5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 01.01.2020-31.12.2020. 01.01.2019-31.12.2019
Depozit po videnju 10 20
Drzavne obveznice 1.657 458
Oroceni depoziti 318 204
Ukupno 1.985 682

6. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od 1600 hiljada RSD su ostvareni na osnovu vlasnistva nad akcijama
stranih pravnih lica.

7. Realizovani dobitak

Realizovani dobitak na dan 31.12.2020. god. :

U hiljadama RSD 01.01.2020-31.12.2020. 01.01.2019-31.12.2019
Dobitak po osnovu HOV 328 22

Dobitak po osnou kursnih razlika 463 331

Dobici po osnovu uskladivanja 1J 45 -

Ukupno 836 353

8. Realizovani gubitak

Realizovani gubitak na dan 31.12.2020. god. :

U hiljadama RSD 01.01.2020-31.12.2020. 01.01.2019-31.12.2019
Gubitak po osnovu HOV 278 -

Gubitak po osnovu kursnih razlika 640 451

Ukupno 918 451

9. Nerealizovani dobici i gubici

a. Nerealizovani dobitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2020-31.12.2020. 01.01.2019-31.12.2019
Dobitak po osnovu HOV 221.085 58.545
Dobitak po osnovu kursnih razlika 28.683 7.002

Dobici od uskladivanja 1J 20 -

Ukupno 249.788 65.547
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b. Nerealizovani gubitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2020-31.12.2020. 01.01.2019-31.12.2019
Gubitak po osnovu HOV 206.524 51.047
Gubitak po osnovu kursnih razlika 36.074 6.712

Gubici od uskladivanja 1J 2 -

Ukupno 242.600 57.759

10. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje Fondom na dan 31.12.2020.god. iznosi 2.376 hiljada RSD a
31.12.2019. god. je iznosila 1.024 hiljada RSD.

11. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

U hiljadama RSD 01.01.2020-31.12.2020. 01.01.2019-31.12.2019
Troskovi banke 74 98
Troskovi brokera 67 76
Troskovi CRHOV 4 -

Ukupno 145 174

12. Troskovi kastodi banke

Troskovi kastodi banke na dan 31.12.2020. god. iznose 322 hiljade RSD a na dan 31.12.2019.god.
iznose 139 hiljadaeRSD.

13. Ostali troskovi

U ostale troskove spada troSak eksterne revizije koji na dan 31.12.2020. iznosi 140 hiljade RSD.

14. Gotovina

Gotovina na dan 31.12.2020. god. iznosi 1.180 hiljada RSD. Od toga je 910 hiljada RSD na
dinarskom racunu, 158 hiljada RSD u EUR protivrednosti i 112 hiljada RSD u USD protivvrednosti
na deviznom rac¢unu Vojvodanske banke.
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15. PotrazZivanja

U hiljadama RSD 01.01.2020-31.12.2020. 01.01.2019-31.12.2019
Depozit po videnju - 2

DrZavne obveznice 1.709 662

Oroceni depoziti 26 45
Dividende 5 -

Ukupno 1.740 709

16. Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje su namenjene trgovanju na dan 31.12.2020. god. iznose
180.533 hiljada RSD i sastoji se od:

U hiljadama RSD 01.01.2020-31.12.2020. 01.01.2019-31.12.2019
Ulaganje u kuponske obveznice

RS - 7.278
Ulaganje u obveznice stranih

emitenata 63.521 26.468
Ulaganje u vlasnicke hartije od

vrednosti stranih emitenata 117.012 75.135
Ukupno 180.533 108.881

Struktura ulaganja uvlasnicke hartije od vrednosti stranih emitenata na dan 31.12.2020. je :

Izdavalac RSD hiljada
ROCHE HOLDING AG 2.488
SIKA' N 4.012
COLOPLAST B A/S 2.438
NOVO NORDISK A/S CLASS B 2.696
LOTUS BAKERIES 3.029
ANHEUSER BUSCH INBEV SA NV 1.005
BAYERISCHE MOTORENWERKE AG BMW 1.214
Deutsche Post AG 1.524
HENKEL & CO KGAA AG PREF 1.302
COVESTRO AG O.N. 1.662
INFINEON TECHNOLOGIES AG NA O.N. 4.244
SAP SE 1.374
ALLIANZ SE 1.298
Adidas AG 2.312
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BASF SE 890
BAYER AG 651
AMADEUS IT 1.996
KONE Oyj 2.915
MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 3.064
UNILEVER 2.221
Coca-Cola European Partners plc 1.610
UniCredit S.p.A. 624
CK HUTCHISON HOLDINGS LTD 832
TENCENT HOLDINGS LTD 2.174
Alibaba Group Holding Ltd. ADR 1.932
DIAGEO PLC 2.477
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 2.474
DBS GROUP HOLDINGS LTD 2.174
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES LTD 2.670
AMERICAN EXPRESS 1.272
APPLIED MATERIALS INC 1.280
AUTOHOME INC ADR 2.669
BAIDU INC ADR 1.448
BOEING 2.663
CARRIER GLOBAL CORPORATION 415
Chevron Corporation 808
CISCO SYSTEMS INC 2.239
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1.337
HDFC Bank Ltd ADR 2.537
HEICO CORP 4.180
THE HERSHEY CO 2.550
INFOSYS LTD ADR 2.108
INTEL CORPORATION 1.215
JP Morgan Chase & Co. 1.641
Johnson & Johnson 2.409
MCCORMICK & COMPANY INCORPORATED 2.835
NORTHROP GRUMMAN CORPORATION 1.953
OTIS WORLDWIDE CORP 368
PEPSICO 2.795
Pfizer Inc. 1.461
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 2.138
RAYTHEON TECHNOLOGIES CORPORATION 787
Samsung Electronics Co. Ltd. GDR 2.095
SBERBANK OF RUSSIA ADR 1.354
Shinhan Financial Group CO LTD ADR 769
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Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR 3.182
TATNEFT ADR 2.342
UNITEDHEALTH GROUP INCORPORATED 1.644
Verizon Communications Inc. 1.405
UPJOHN INC 91
YUM CHINA HOLDINGS INC 1.720
Ukupno ulaganje 117.012

Struktura ulaganja u kuponske obveznice na dan 31.12.2020.god.

Izdavalac RSD hiljada

Republika Rumunija 14.733
Republika Makedonija 18.704
Ruska Federacija 5.379
Republika Egipat 12.212
Republika Turska 12.493
Ukupno ulaganje 63.521

Ulaganje u investicione jedinice u iznosu od 5.662 hiljada RSD odnosi se na investicione jedinice
Intesa Invest Cash Dinar fonda.

Depoziti u iznosu od 10.000 hiljada RSD se odnose na kratkorocno orocene depozite kod Sberbank
Srbija ad Beograd.

17. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 01.01.2020-31.12.2020. 01.01.2019-31.12.2019
Obaveze za naknadu za

upravljanje 249 138
Obaveze za naknadu po osnovu

kupovine 1J 109 111

Ukupno 358 249

18. Obaveze po osnovu ¢lanstva

Na dan 31.12.2020. god. Fond nije imao obaveze po osnovu Clanstva.
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19. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 01.01.2020-31.12.2020. 01.01.2019-31.12.2019
Obaveze prema kastodi banci 38 43

Obaveze prema eksternom revizoru 98 98

Obaveze po osnovu kupovine HOV - 19.681
Ukupno 136 19.852

20. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

20.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD

01.01.2020-31.12.2020.

01.01.2019-31.12.2019

Investicione jedinice - neto

uplate 186.374 117.976
Gubitak 3.263 3.263
Nerasporedeni dobitak 15.510 7.802
Ukupno 198.621 122.515

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2020 god. od 198.621 hiljada RSD se sastoji od 190.540,52051
investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.042,40562 RSD.

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2019. god. od 122.515 hiljada RSD se sastoji od 119.152,39020
investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.028,22405 RSD.

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2018 god. od 39.292 hiljada RSD se sastoji od 43.105,13684
investicionih jedinica i vrednosti jedinice 911,54490 RSD.

20.2 Promena neto imovine je prikazana u sledecoj tabeli:

01.01.2020-31.12.2020.

01.01.2019-31.12.2019

U hiljadama RSD

Neto imovina na pocetku perioda 122.215 39.292
Povecéanje po osnovu:

Realizovanih dobitaka 4.421 1.942
Nerealizovanih dobitaka 249.788 65.547
Prodaje investicionih jedinica 97.832 76.479
Ukupno povecanje neto imovine 352.041 143.968
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Smanjenje po osnovu:

Realizovanih gubitaka 3.901 1.928

Nerealizovanih gubitaka 242.600 57.759
Otkupa investicionih jednica 29.434 1.058
Ukupno smanjenje neto imovine 275.935 60.745

Neto imovina 198.621 122.515

21. UsaglaSenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane
Komisije za hartije od vrednosti

Na dan 31.12.2020. god. ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:

U hiljadama RSD Procenat uceséa
Novcani racuni 1.180 0,59
Potrazivanja 1.740 0,86
Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer

vrednosti kroz bilans uspeha 180.533 90,68
Investicione jedinice 5.662 2,85
Oroceni depoziti 10.000 5,02
Stanje na dan bilansa 199.115 100,00

Ucesce vlasnickih i duznickih hartija od vrednosti u ukupnoj imovini Fonda:

U hiljadama RSD Procenat uceséa
Kuponske obveznice stranih emitenata 63.521 31,91
VlasniCke hartije od vrednosti stranih emitenata 117.012 58,77
Ukupno 180.533 90,68

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, balansirani
fond mora ulagati najmanje 85% imovine u vlasnicke i1 duznicke hartije od vrednosti, kao 1 UCITS
fondove koji pretezno ulazu ove vrste imovine (u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu
najmanje 70%). Ulaganja u instrumente trziSta novca, duznicke hartije od vrednosti, novcane
depozite, kao i UCITS fondove koji pretezno ulazu ove vrste imovine, ne moze biti manje od 35%
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ni viSe od 65% vrednosti imovine fonda (u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu od 35%
do 75% imovine fonda)..

Nadan 31.12.2020. godine struktura ulaganja je usaglasena sa prethodno navedenim kriterijumima.

Ulaganje u investicione jedinice Intesa Invest Cash Dinar fonda od 5.662 hiljada RSD (2,85%) je
u skladu sa ogranicenjem ulaganja od 20% u jedan UCITS fond.

Struktura imovine Fonda je u skladu i sa svim ostalim ograni¢enjima ulaganja predvidenim
zakonom, podzakonskim aktima i prospektom investicionog Fonda.

22. Transakcije sa povezanim licima

Otvoreni investicioni fondovi sa javanom ponudom nisu pravna lica, ve¢ fondovi osnovani od
strane drusStva za upravljanje, kao institucije za prikupljanje novCanih sredstava i njihovim
investiranjem, u cilju ostvarivanja prinosa na uloZena sredstva. Shodno tome, Fond nema odnose
sa povezanim stranama osim sa Drustvom za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa
javnom ponudom WVP Fund Management ad Beograd koje ga je i osnovalo.

To su isklju¢ivo odnosi predvideni Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom i ostalom relevantnom zakonskom i podzakonskom regulativom koja regulise poslovanje
investicionih fondova, a odnose se na naknade za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i
otkupa investicionih jedinica, naknade za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni
fond kojim upravlja Drustvo i naknade za administrativne i druge troSkove pristupa ili evidencija i
ostale naknade po osnovu poslovanja fondova.

23. Devizni kursevi

31.12.2020.

EUR 117,5802

USD 95,6637

Beograd, 15.03.2021.god.
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FUND MANAGEMENT

“PKF” DOO, Beograd
Palmira Toljatija 5/111
11070 Novi Beograd

Beograd, 23.04.2021.god.
Broj: 1 73/2021

PISMO O PREZENTACIJI FINANSIJSKIH IZVESTAJA
(IZJAVA RUKOVODSTVA)

Ovo Pismo sacinjeno je u vezi sa revizijiom redovnih godi$njih finansijskih izve$taja OIF sa javhom ponudom
WVP BALANCED (u daljem tekstu: Fond) kojim upravlja Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom
sa javnhom ponudom WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo) za poslovnu godinu
zavrSenu 31.12.2020. godine, na osnovu koje treba da izrazite misljenje ovlad¢éenog revizora o finansijskim
izvedtajima Fonda, u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i vaze¢om zakonskom regulativom.

Svesni smo svoje odgovornosti da obezbedimo pouzdanost raCunovodstvenih evidencija i pripremu i fer
prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa rac¢unovodstvenim propisima vazeéim u Republici Srbiji, kao i za
ustrojavanje neophodnih internih kontrola koje omogucuju pripremu finansijskih izvesStaja koji ne sadrze greske,
bilo namerne ili slu¢ajne.

Poznato nam je da revizija izvrSena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, podrazumeva ispitivanje
raCunovodstvenih sistema, sistema internih kontrola i podataka, u obimu koji smatrate neophodnim u postoje¢im
okolnostima, kao i da svrha revizije nije, niti se od nje oCekuje identifikovanje i obelodanjivanje svih eventualnih
greSaka, manjkavosti ili postojanja drugih neregularnosti.

Za potrebe revizije stavljamo vam na raspolaganje sve raCunovodstvene evidencije, sa napomenom da su ove
evidencije pravilan odraz poslovnih promena koje su se dogodile u toku posmatranog obradunskog perioda.

Ovim potvrdujemo, prema nasem najboljem saznanju i uverenju, a nakon savetovanja sa drugim odgovornim
rukovodiocima, sledece Cinjenice:

1. Znacajne raCunovodstvene politike, koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izvestaja, adekvatno
su opisane u finansijskim izvestajima.

2. Svaka pozicija u okviru finansijskih izvestaja je adekvatno klasifikovana, opisana i obelodanjena u skladu
sa relevantnim propisima, a finansijski izvestaji sastavljeni su po nacelu stalnosti poslovanja. Smatramo
da je sistem internih kontrola ustrojen na nacin koji omogucava sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

3. Ne postoje znacajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekciju uporednih podataka u
finansijskim izvestajima.

4. Nije nam poznato da je iko od rukovodstva ili zaposlenih u Drustvu sa ovlaséenjima da kontroliSe ili
odobrava poslovne promene, vrSio bilo kakve nezakonite ili neregularne aktivnosti, koje bi mogle
materijalno znacajno uticati na istinitost finansijskih izvestaja.

5. Smatramo da finansijski izveStaji ne sadrze materijalno znaCajne pogresSne iskaze kao rezultat
pronevere.

6. Nije bilo neusaglasenosti sa zahtevima regulatornih vlasti koja bi mogla imati materijalno znac¢ajan uticaj
na finansijske izvestaje u slu¢aju nepostovanja istih.

7. Stavili smo vam u toku revizije finansijskih izvestaja na raspolaganje sve poslovne knjige i dokumentaciju,
sve zapisnike sa sednice upravnih tela, kao i razna akta nadleznih organa koji vrS§e nadzor nad radom
Drustva i Fonda.
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8. Finansijski izvestaji koje smo vam stavili na raspolaganje, kao i poslovne knjige i dokumentacija Fonda,
ne sadrze materijalno znacajne propuste niti greske.

9. Nemamo nikakve planove niti namere Cija bi realizacija mogla znacajno da uti¢e na vrednost imovine
Fonda ili na klasifikaciju sredstava i izvora sredstava prikazanih u finansijskim iskazima ili izvestajima kao
i zakonskih ograni¢enja ili druge objektivne okolnosti koji bi mogle dovesti do obustavljanja poslovanja
Fonda u doglednom vremenskom periodu.

10. Fond ima valjanu dokumentaciju o vlasniStvu nad imovinom sa kojom raspolaze i niko drugi nema
zakonito pravo nad istima. Sva sredstva u vlasniStu Fonda prikazana su u bilansu stanja.

11. Proknjizili smo ili na odgovarajuéi nacin obelodanili sve obaveze, kako stvarne tako i potencijalne, kao i
sve ugovore o poslovnim odnosima sa tre¢im licima.

12. Da su odnosi i transakcije izmedu povezanih strana adekvatno ra€unovodstveno obuhvaceni i
obelodanjeni u skladu sa zahtevima MSFI.

13. Da ne postoje druga sredstva, niti obaveze Fonda osim onih koji su prezentirani u finansijskim
izvestajima.

14. Svi prihodi i rashodi, imovina, izvori sredstava i obaveze su tacno obracunati, evidentirani u poslovnim
knjigama i drugim evidencijama u odgovarajuéem obraCunskom periodu i u skladu sa zakonskim
propisima, standardima i opstim aktima koja reguliSu ova pitanja.

15. Znacajne pretpostavke koje smo koristili za raunovodstvene procene, uklju€ujuéi i procene fer vrednosti,
su po nasem miSljenju razumne.

16. Potrazivanja su prema naSem misljenju naplativa, a za sva potrazivanja Cija je naplata sumnjiva, sporna
ili na drugi nacin neizvesna stvorili smo adekvatnu ispravku vrednosti.

17. Od datuma odobrenih finansijskih izveStaja za 2020. godinu do datuma sastavljanja ovog pisma u vezi
sa sadrzajem finansijskih izvestaja za 2020. godinu, nisu se promenile okolnosti niti su nastali dogadaiji koji
bi zahtevali ispravke finansijskih izvestaja ili dodatna obelodanjivanja namenjena organima upravljanja ili
drugim korisnicima.
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