OTVORENI INVESTICIONI FOND
»WVP BALANCED", BEOGRAD

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
| FINANSIJSKI IZVESTAJI
ZA 2018. GODINU



SADRZAJ

Strana

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 1-6
FINANSIJSKI IZVESTAJI

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o tokovima gotovine

Izvestaj o promenama neto imovine

Napomene uz finansijske izvestaje

Pismo o prezentaciji finansijskih izvestaja



PKF d.o.o0., Beograd PKF

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

ORGANIMA UPRAVLJANJA | RUKOVODENJA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ,,WVP
BALANCED“, Beograd

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja otvorenog investicionog fonda ,WVP Balanced®,
Beograd, (u daljem tekstu: Fond), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2018. godine i
odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama neto imovine i izvestaj o tokovima gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled raCunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP Fund Management a.d., Beograd je
odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim
propisima vaze¢im u Republici Srbiji, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao
neophodne za pripremu finansijskih izvesStaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogreSne iskaze,
nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da, na osnovu izvrSene revizije, izrazimo mislijenje o prilozenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u
Republici Srbiji. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne
sadrze materijalno znacajne pogreSne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. 1zbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
ukljuCujuci procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog pogresSnog prikazivanja u finansijskim
izves$tajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Fonda, u
cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o
efektivnosti internih kontrola Fonda. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raunovodstvenih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i
ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Misljenje

Po nasem mi$ljenju, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsko stanje otvorenog investicionog fonda ,WVP Balanced®, Beograd na dan 31. decembra 2018.
godine, rezultate njegovog poslovanja, promene na neto imovini i tokove gotovine za godinu zavrdenu na
taj dan, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od
vrednosti koji reguliSu finansijsko izveStavanje investicionih fondova.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Drustva za 2017. godinu su bili predmet revizije od strane drugog revizora, koji je u
svom lzvestaju od 24. aprila 2018. godine izrazio miSljenje bez rezerve na predmetne finansijske
izvestaje.

Analiza uz lzvesStaj o finansijskim izvesStajima u skladu sa Pravilnikom o sadrZini izveStaja
eksternog revizora

U nastavku su date analize uz lzvestaj nezavisnog revizora u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja
eksternog revizora koje je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (br. 2/0.02-22/14.09
od 22. januara 2009. godine).

U analizi su dati:

1. Podaci o hartijama od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda, prema vrsti hartija od vrednosti i
izdavaocima, nepokretnostima koje Cine imovinu Fonda, prema vrsti i mestu gde se one nalaze, kao i
stanju nov&anih depozita koji ¢ine imovinu Fonda, prema finansijskim organizacijama gde se depoziti
nalaze;

2. Podaci o brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim troSkovima u vezi sa
transakcijama;

3. Podaci o vrednostima imovine Fonda, broju izdatih akcija, odnosno broju investicionih jedinica i
njihovoj pojedinacnoj vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog dana u periodu za koji se izvestaj
sastavlja;

4. Podaci o usaglaSenosti strukture ulaganja Fonda sa propisnim kriterijumima;

5. Izjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i raunovodstvenih procedura a narocito:

- da li su sistemi interne kontrole i raCunovodstvene procedure takve da obezbeduju potrebne podatke za
pripremu svih finansijskih izvestaja, a posebno izvestaja na dnevnoj osnovi;

- da li je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno
kapitalom Fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola koji obezbeduju da se odluke o upravljanju
imovinom, obavezama i imovinom Fonda sprovode efikasno i efektivno i na nacin koji je drustvo za
upravljanje fondom koje upravlja tim fondom predvidelo svojim odlukama.

6. MiSljenje o proceni postene vrednosti svake pojedinacne nepokretnosti u portfoliju Fonda;

Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene u toku perioda za koji se izraduje finansijski izvestaj, sa
utvrdenim nalazima, kao i izjavu revizora o eventualnim znac€ajnim nedostacima u tim nalazima, odnosno
izjavu da nema nedostataka.

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/11 | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/fax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | mat.br. 08752524 | PIB 102397694 | t.r. 285-2011000000084-52 Sberbank a.d. | $ifra delatnosti 6920

PKF d.o.o. je ¢lanica PKF International Limited familije pravno nezavisnih firmi i ne prihvata bilo kakvu odgovornost i obaveze proistekle delovanjem ili nedelovanjem
pojedinacnih €lanica ili korespodentskih firmi.

PKF d.o.o. is a member firm of the PKF International Limited family of legally independent firms and does not accept any responsibility or liability for the actions or inactions of
any individual member or correspondent firm or firms.

2



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Analiza uz IzvesStaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzZini izvestaja
eksternog revizora (nastavak)

1. a) Struktura imovine Fonda

31. decembar 2018

% ukupne

U RSD 000 imovine
Imovina
Gotovina 1.714 4,34%
Potrazivanja 93 0,23%
Ulaganje fonda u HOV po fer vrednosti kroz BU domacih
izdavalaca 7.345 18,58%
Ulaganje fonda u HOV po fer vrednosti kroz BU stranih
izdavalaca 30.380 76,85%

Ukupna imovina 39.532 100,00 %

U skladu sa ¢lanom 12. Pravilnika o investicionim fondovima (SI. glasnik RS, br. 5/2015), balansirani fond
mora ulagati najmanje 85% imovine u vlasnic¢ke i duznicke hartije od vrednosti. U uslovima poremecaja
na finansijskom trzistu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda mora biti uloZzeno u vlasnicke i
duznicke hartije od vrednosti. UeS¢e ulaganja u vlasniCke i duzni¢ke hartije od vrednosti u imovini Fonda
iznosi 95.43% i u skladu je sa kriterjumom koji je propisan Zakonom, Pravilnikom o investicionim
fondovima i Prospektom koji zahteva da Fond ulaZze najmanje 75% svoje imovine u vlasni¢ke i duznicke
hartije od vrednosti.

1. b) Struktura ulaganja u HOV po fer vrednosti

Opis \ U RSD 000 % imovine
Drzavne obveznice Republike Srbije 7.345 18,58%
Ukupno ulaganje fonda u HOV po fer
vrednosti kroz BU domacih izdavalaca 7.345 18,58 %
Drzavne obveznice Republike
Makedonije 7.778 19,68 %
Bayerische motorenwerke ag bmw 1.195 3,02 %
Deutsche Post AG 904 2,29 %
Allianz Se 1.139 2,88 %
Adidas AG 1.423 3,60 %
Basf SE 835 211 %
Bayer AG 823 2,08 %
Coca-Cola European Partners plc 1.650 4,17 %
UniCredit S.p.A. 811 2,05 %
CK Hutchison Holdings Ltd. 1.223 3,09 %
Alibaba Group Holding Ltd. 1.192 3,02 %
Boeing 1.267 3,20 %
Chevron Corporation 1,125 2,85 %
Infosys Ltd. 1.280 3,24 %
Intel Corporation 1.237 3,13 %
Pfizer Inc. 1.873 4,74 %
Samsung Electroncs Co. Ltd. 1.076 272 %
Sberbank of Russia 1.105 2,80 %
Shinhan Financial Group CO LTD 991 2,51 %
Verizon Communications Inc. 1.453 3,68 %
Ukupno ulaganje u HOV po fer vrednosti
kroz BU stranih emitenata 30.380 76,85 %
Ukupno ulaganja | 37.725 95,43 %
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Analiza uz IzvesStaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzZini izvestaja
eksternog revizora (nastavak)

U skadu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (SI. glasnik RS br. 46/2006, 51/2009,
31/2011, 115/2014), a na osnovu ¢lana 30. ovog Zakona, kao i ¢lanom 38. Pravilnika o investicionim
fondovima (SI. glasnik RS br. 5/2015):

e do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili
instrumente trziSta novca, koji su izdati ili garantovani od strane Republike, Narodne banke
Srbije, jedinice lokalne samouprave, drzave Cclanice EU, ostalih drzava ili medunarodnih
organizacija kojima pripadaju drzave ¢lanice EU. Na osnovu prikazane strukture ulaganja u
hartije od vrednosti ulaganje u obveznice Republike Srbije ¢ini 18,62 % imovine Fonda &to je u
skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (SI. glasnik RS br. 46/2006,
51/2009, 31/2011, 115/2014).

e do 10% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti, odnosno
finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske
derivate dva ili vise izdavaoca koji su povezana lica. Na osnovu prikazane strukture ulaganja u
hartije od vrednosti, ni jedno ulaganje u HOV jednog izdavaoca ne premasuje 10% imovine
Fonda.

2. Brokerske naknade, naknade kastodi banci i drugi troSkovi u vezi sa transakcijama

U RSD 000

1.1.-31.12.2018. 19.10.-31.12.2017.
TroSkovi banke 34 20
TroSkovi brokera 63 17
TroSkovi CRHOV - 5
Ukupno | 97 42

3. Vrednost investicione jedinice

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U RSD 000

01.01.2018-31.12.2018 19.10.2017.-31.12.2017.
Investicione jedinice - neto uplate 42.555 30.598
Gubitak prethodnog perioda (891) -
Gubitak tekuceg perioda (2.372) 891
Ukupno | 39.292 29.707

Neto imovina Fonda na dan 31. decembra 2018. godine od RDS 39.292 hiljada, sastoji se od
43.105,13684 investicionih jedinica vrednosti od RSD 911,54490.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Analiza uz IzvesStaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzZini izvestaja
eksternog revizora (nastavak)

4. Podaci o usaglasenosti strukture ulaganja fonda sa propisnim kriterijumima

U skladu sa Clanom 12. Pravilnika o investionim fondovima (SI. Glasnik RS, br. 5/2015), balansirani fond
mora ulagati najmanje 85% imovine u vlasnic¢ke i duznicke hartije od vrednosti. U uslovima poremecaja
na finansijskom trzistu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda mora biti ulozeno u vlasnicke i
duznicke hartije od vrednosti. UeS¢ée ulaganja u vlasniCke i duzni¢ke hartije od vrednosti u imovini Fonda
iznosi 95.43% i u skladu je sa kriterjumom Kkoji je propisan Zakonom, Pravilnikom o investicionim
fondovima i Prospektom koji zahteva da Fond ulaze najmanje 75% svoje imovine u vlasni¢ke i duznicke
hartije od vrednosti.

U skadu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (SI. glasnik RS br. 46/2006, 51/2009,
31/2011, 115/2014), a na osnovu Clana 30. ovog Zakona, kao i ¢lanom 38. Pravilnika o investicionim
fondovima (SI. glasnik RS br. 5/2015):

e do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili
instrumente trZiSta novca, koji su izdati ili garantovani od strane Republike, Narodne banke
Srbije, jedinice lokalne samouprave, drzave Cclanice EU, ostalih drzava ili medunarodnih
organizacija kojima pripadaju drzave ¢lanice EU. Na osnovu prikazane strukture ulaganja u
hartije od vrednosti, ulaganje u obveznice Republike Srbije €ini 18,58% a u obveznice Republike
Makedonije 19,68%imovine Fonda $Sto je u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima
Republike Srbije (SI. glasnik RS br. 46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014).

e do 10% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti, odnosno
finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske
derivate dva ili viSe izdavaoca koji su povezana lica. Na osnovu prikazane strukture ulaganja u
hartije od vrednosti, ni jedno ulaganje u HOV jednog izdavaoca ne premasuje 10% imovine
Fonda.

5. Izjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i ra¢unovodstvenih procedura

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Fonda na dan 31. decembra 2018. godine, sproveli smo i
ocenu internih kontrola Drustva za upravljanje u sledec¢im oblastima poslovanja:
e Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava;
e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i vrednovanje ulaganja Fonda (akcije, depoziti i investicione jedinice drugih fondova);
e Proces evidentiranja obaveza Fonda, uklju€ujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija;
e Proces upravljanja rizicima, ukljuCujuc¢i uskladenost procedura koje Drustvo za upravljanje
primenjuje, sa interno definisanim politikama za upravljanje rizicima;
e Proces obracuna vrednosti neto imovine i vrednosti neto imovine po investicionoj jedinici Fonda.

Drustvo za upravljanje je usvojilo Pravilnik o ratunovodstvu i raunovodstvenim politikama, kao i Pravilnik
o uspostavljanju i funkcionisanju sistema interne kontrole poslovanja Drustva za upravljanje Cije odredbe
se primenjuju i na Fond. Njima su regulisani tokovi dokumentacije, njeno formiranje, kontrola i
evidentiranje imovine Fonda. Uspostavljeni kontrolni postupci uskladeni su sa tehnologijom poslova koji
reguliSu upravljanje i poslovanje Fonda, prirodom nastanka transakcija i podrzani su adekvatnom
softverskom podrskom. Nad imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda uspostavljen je takav nivo
internih kontrola koji obezbeduje da se odluke portfolio menadzZera, odnosno odluke o upravljanju
imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda sprovode efikasno i efektivno i u skladu sa odlukama
Drustva za upravljanje koje je donelo za Fond. Drustvo za upravljanje je usvoijilo i primenjuje procedure
vrednovanja sredstava, procedure investiranja, procedure procene i identifikovanja rizika. Propisanim
procedurama definisani su i razdvojeni postupci formiranja knjigovodstvene i vanknjigovodstvene
dokumentacije, kontrola i nadzor poslovnih transakcija, kompletnost formirane dokumentacije za svaku
poslovnu transakciju pojedina¢no, nacin njenog evidentiranja i odlaganja dokumentacije.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Analiza uz Izves$taj o finansijskim izveStajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izveStaja
eksternog revizora (nastavak)

Drustvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve pomoéne knjige Fonda vodi uredno i azurno.

Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih i drugih
izvestaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije Fonda su valjano priznate, procenjene i prikazane na
odgovaraju¢im ra¢unima.

Poslovni softver na kome se vr8i evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovine i obradun
vrednosti neto imovine Fonda redovno se kontroliSe od strane odgovornih lica. Ragunovodstvena
evidencija Fonda je odvojiva od evidencije DruStva za upravljanje. AZuriranje i ¢uvanje evidentiranih
poslovnih promena vrsi se u vremenskom intervalima koji su definisani za procedure automatske obrade
podataka. Na taj nadin je omoguéena kontrola ispravnosti knjizenja, €uvanja i kori$§¢enja podataka, kao i
uvid u hronologiju izvr8enih knjizenja i sagledavanja svih promena na radunima knjigovodstvenih
evidencija.

U skladu sa nasim procedurama testirali smo informacioni sistem i funkcionisanje navedenih procesa.
Nisu identifikovane nepravilnosti i slabosti u funkcionisanju internih kontrola koje bi mogle da imaju uticaja
na finansijske izvestaje.

6. Misljenje o proceni poStene vrednosti svake pojedinacne nepokretnosti u portfoliju Fonda

Fond nema ulaganja u nepokretnosti.

7. Nalazi eksternih kontrola

U periodu od osnivanja Fonda do dana izdavanja lzvestaja, poslovanje Fonda nije bilo predmet kontrole
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Beograd, 11. april 2019. godine

-

Bojana Raso

Ovlascéeni revizor
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Ipyma W3noc
padyHa MMO3ULINIA AOIl | Hamomena rexyha |mperxomma
(panyE TroAWHA | TOAWHA
1 2 3 4 5 6
A. YKYITHA UMOBHHA (0002+0003+0007) 0001 39532 29868
10 I TOTOBUHA 0002 3.1,14 1714 11486
11 (ocum
114),12,13, | 1T TIOTPAXXUBAIbA (0004+0005+0006) 0003 93 0
14
11 (ocum 114) 1. TMorpaxkuBama U3 aKTUBHOCTU (OHJIA 0004 93 0
12 2. IlorpaxuBama o1 APYLITBA 32 YIPABJbabe 0005 0 0
13, 14 3. Ocraia noTpaKuBama 0006 0 0
20,21,22,28 1l YIATAIBA ®OHJIA (0008+0011+0014+0017+0018) | 0007 37725 18382
1. Ynarama (oHaa y XxapTuje 0J1 BpeIHOCTH KOjH ce 0008 0 0
npske 10 poka gocneha (0009+0010)
200, 11€0 209 1.1. Ynarama ¢onsa y XxapTuje o1 BpeAHOCTH KOjU 0009 0 0
ce apoke 110 poka pocneha nomahnx m3naBanana
210, 1e0 219 1.2. Ynarama (oHza y XapTuje o] BpeTHOCTH KOjH 0010 0 0
ce JipKe 0 poka gocneha cTpaHuX u3aaBanana
2. Vnarama (GoHIA y XapTHje O BPEAHOCTH 0 0
pacnoioxuBe 3a mpoaajy (0012+0013) 0011
201, 110 209 2.1. Ynarama ¢onza y XapTuje 0Jl Bpe/THOCTH 0012 0 0
pacIooXuBe 3a Mpojajy noMahux u3gaBanana
211, 1e0 219 2.2. Ynarama ¢oHzma y XapTHje o/l BpeAHOCTH 0013 0 0
PAacIoNIOKKBE 32 MPOJIajy CTPAHUX U3JaBajiana
3. Ynarama (oHza y XapTHje o BPEIHOCTH 110 (dep
BPEAHOCTH Kpo3 Ounanc ycrexa (0015+0016) 0014 37725 18382
202, 203. 1c0 3.1. Ynarama ¢oHza y XapTuje o] BpeJHOCTH 10
’ 209’ A (dep BpenHOCTH Kpo3 Ominanc ycrexa qomMahinx | 0015 3.13,16 7345 7298

H3/1aBaiana




Tpyma UznoC
padyHa T[MO3ULINIA AOII | Hanomena Texyha [mperxoHa
/pastyH TOJMHA | TOJAWHA
1 2 3 4 5 6
212. 213. 1co 3.2. Ynarama (oHza y XapTHje 0] BPETHOCTH MO
’ 219’ A (hep BpeaHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrieXa CTpaHUuX 0016 3.13,16 30380 11084
eMHTeHaTa
22 4. Jlemo3utu 0017 0 0
28 5. Ocrana ynarama 0018 0 0
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 240 161
I OBABE3E IIPEMA JIPYIITBY 3A YIIPABJbAILE
30 (0403+0404+0405) 0402 135 80
300, 301 1. ObaBe3e 3a HaKHAJTy 32 YIPaBJHAKE 0403 3.14,17 50 38
302 2. O6aBe3e 3a HAKHATY IO OCHOBY KyTIOBHHE H 0404 3.14.17 85 4
OTKyIa MHBECTHLHOHKX jeANHHLA
309 3. Ocrane obaBe3e mpemMa JPYIITBY 3a YIPaBIhabe 0405 0 0
31 I OFABE3E 1O OCHOBY WJIAHCTBA 0406 0 0
323(2"20“;“22)2 L 11 OCTAJIE OBABE3E U3 TOCJTOBAA 0407 | 3.15,19 105 81
33 IV KPATKOPOYHE ®MUHAHCUJCKE OBABE3E 0408 0 0
B. HETO UMOBHUHA ®OHJIA
A 0409 39292 29707
(0001-0401=0410+0411-0412+0413-0414)
I WHBECTHULIMOHE JEJUHUIIE-HETO
400 VIUIATE 0410 | 3.16,20.1 42555 30598
II HEPEAJIM30BAHU AOBULIN 1O OCHOBY
441,443 XAPTUJA OJ1 BPETHOCTHU 0411 0 0
11T HEPEAJIN3OBAHU I'VBULIU 110 OCHOBY
442,444 XAPTUJA O BPEJHOCTU 0412 0 0
45 IV HEPACIIOPEBEHU JOBUTAK 0413 0 0
46 V T'YBUTAK 0414 3263 891
I' HETO UMOBHUHA ®OHJIA I1O
HUHBECTULHHWOHOJ JEAUHUIIN
I BPOJMHBECTULMOHUX JEAMHUIIA 0415 | 3.16,20.1 43105 30607
II HETO UMOBHMHA 10 UHBECTULIMOHOJ
JEMHULIN 0416 | 3.17,20.1 912 970
Hanomene:

1) Bpoj MHBECTUIIMOHKX jeIMHMLIA CE HE UCKa3yje y Xuibajaama, Beh y remnom 6pojy
2) BpenHocT HETO IMOBHHE IO HHBECTHIIMOHO] jeIMHHUI CE HE NCKa3yje y Xuibagama, Beh y mernom 6pojy

V Beorpany, I'opan umurpujesuh

jana 15.03.2019. ronune M.IL 3aKOHCKHU 3aCTYIHMK JIPYIITBA




IMonymasa PyIITBO 32 YIPaBJbabe MHBECTHLIMOHUM (hOHIOBUMA
2 [1 ]3]0 [5]5]3]7 5044355431 [7 L1 JoJrJ4a]2]5]5]2
Marwnynu 0poj IpymTea Perucrapcku 6poj ponga IINb ppymirea
[MocoBHO MMe JpYIITBA WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD
Cenuuire ApymTBa: Bbeorpan, Yapnu Yannmna 24
Hasus ¢onna OIF WVP BALANCED
Oo6pa3zan 2
BUJIAHC YCIIEXA

OTBOPEHOI' THBECTHULIMOHOTI" ®OHJIA

y nepuoay ox 01.01. xo 31.12.2018. ronune

-y XuJbajJlama JInHapa

Ipyma N3noc
]/Jaqua MMO3ULINIA AOII | Hamomena Texyha |TIperxoasa
padyH roJuHa | TOAMHA
1 2 3 4 5 6

A. PEAJIN30BAHMU ITPUXO/U U PACXO/N
60 I IOCJIOBHU ITPUXO/U (1002+1003+1004) 1001 548 16
600 1. [Ipuxonu o xkamaTa 1002 335 190 7
601 2. [Ipuxonu on AMBHIIEHAM 1003 3.4,6 358
609 3. Ocranu npuxoau 1004 0 0
61 11 PEAJIU30BAHU JIOBUTAK (1006+1007+1008) 1005 398 326
610 1. Peanu3oBanu A0OUTAK 110 OCHOBY XapTHja O BPEAHOCTH 1006 3.5,7 85 0
611 2. Peanu3oBanu JOOUTAK 110 OCHOBY KYPCHHUX pa3jiMKa 1007 3.2,7 313 326
619 3. Ocranu peanu30BaHu 00N 1008 0 0
50 [T TIOCJIOBHU PACXOAU (1010+1011+1012+1013+1014) 1009 836 219
500 1. Haknana npymTBy 3a ynpaBibame 1010 3.7,10 525 89
501 2. TpomrkoBH KYIIOBHHE U TIPO/Aje XapTHja O] BPETHOCTH 1011 3.8,11 97 42
504 3. Pacxozu 1o oCHOBY KamaTa 1012 0 0
506 4. TpomrkoBH KacToau OaHke 1013 39,12 73 11

507, 509 5. Octanu MOCIOBHU PacXoau 1014 3.10,13 141 77

51 IV PEAJIM3OBAHU I'VBUTAK (1016+1017+1018) 1015 318 459
510 1. Peanu3oBanu ryOHUTaK 1o OCHOBY XapTHja OJi BPEIHOCTH 1016 0 0
511 2. Peann3oBaHu TyOUTaK 10 OCHOBY KyPCHHUX pa3JidKa 1017 32,8 318 459
519 3. Ocranu peann3oBaHU IyOUIH 1018 0 0

V VKYIIHU PEAJIM30BAHU JJOBUTAK 1019 0 0

(1001+1005-1009-1015)

b. HEPEAJIN30BAHU JOBUIIN U T'YBUIIN -

629 3. Ocranu Hepeann30BaHU J0OUIIN 1024 0 0

52 II HEPEAJIM30OBAHU I'VBUTAK (1026+1027+1028) 1025 34363 3474




Ipyma N3noc
padyHa TMMO3ULINJA AOII | Hamomena Tekyha [TIperxosna
/pastyH TOAWHA | TOJMHA
1 2 3 4 5 6
520 1. Hepeanu3oBaHu ry0UTaK Mo OCHOBY XapTHja OJ 1026 3.6.9b 30484 3039
BPEIHOCTH
521 2. Hepeanm3oBaHM TyOHTaK 110 OCHOBY KypCHHX pa3iiKa 1027 3.2,9b 3879 435
529 3. OcTanu Hepeann30BaHU I'yOHIH 1028 0 0
1T YKYIIHU HEPEAJIM30BAHUW JIOBUTAK (1021-1025) 1029 0 0
IV YKYITHU HEPEAJIN30BAHU I'VBUTAK (1025-1021) 1030 2164 555
B. IOBERAIBE (CMABEILE) HETO
NMOBHHE O] IOCJIOBAIbA ®OHJIA
I TIOBERAKE HETO UMOBUHE ®OHIA 1031 0 0
(1019+1029-1020-1030)
II CMABEBE HETO UIMOBHHE ©®OHJIA 1032 2372 891
(1020+1030-1019-1029)
YV Beorpay, I'opan JJumutpujesuh

maga 15.03.2019. rogune M.II.

3aKOHCKH 3aCTYIHHK JIPYIITBA




Oo6pa3zan 3

ITonymwaBa ApymITBO 3a ynpaBJbatkhe HHBECTULIMOHUM (DOHJIOBUMA

2 [1 ]3]0 [5]5]3]7 50 [ 44355431 |7 1 [1 o1 Ja]2]5]5]2
Matuunu O6poj ApymTBa Perucrapcku 6poj ponma ITUB npymira

[TocnoBHO MMe apymTBa WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD

Ceauire ApymTBa: beorpan, Yapnu Yannuna 24

Hazus ¢onna OIF WVP BALANCED

MN3BEIIITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHUHE

OTBOPEHOI' *THBECTHIIMOHOT' ®OHJA

y nepuoay ox 01.01. no 31.12.2018. rogune

y XuJbajiama AuHapa

MMO3ULIITA

1

A. HOBYAHHU TOKOBH U3 IMOCJTOBHHUX
AKTUBHOCTH

[ [IPUJIMBY TOTOBUHE U3 ITIOCJIOBHUX AKTUBHOCTH
€3002+3003+3004+3005)

1. I[TpunuBM MO OCHOBY TIPOJIaje ylarama
2. IIpminBY 110 OCHOBY TUBUICH]IU
3. IlpuiuBy 110 OCHOBY Kamara

4. Ocranu npuinBU

II O AJIMBY TOTOBHUHE U3 IIOCJIOBHUX AKTUBHOCTH
(3007+3008+3009+3010+3011+3012)

1. OanuBU O OCHOBY KYIIOBUHE yJlaramba
2. OIMBM 110 OCHOBY HAaKHa/1a JAPYILTBY 3a YIPABIbAHkE

3. OuIMBH IO OCHOBY TPOLIKOBA KYIIOBUHE | ITPOJiaje XapTHja o]
BPEIHOCTH

4. OIMBH 11O OCHOBY pacxoja Kamara
5. OIMBY IO OCHOBY TPOIIKOBA KaCTOIM OaHKe
6. OcTanu oJUINBA

Il HETO IPWJINBY TOTOBUHE U3 ITOCJIOBHUX
AKTUBHOCTH (3001-3006)

IV HETO OJUIMBU TOTOBUHE U3 [TOCJIOBHUX
AKTHBHOCTH (3006-3001)

b. HOBYAHHU TOKOBH N3 AKTUBHOCTH
OUHAHCHUPAIBA

I [IPWJIMBY TOTOBWHE W3 AKTUBHOCTHU
OUHAHCHPATBA (3016+3017+3018)

1. IlpuimBY 10 OCHOBY NPO/Iaje MHBECTHIHOHUX jeIUHUIIA

2. [IpmiMBY 110 OCHOBY 331y KMBamba

AOIl Hamomena

3001

3002
3003
3004
3005

3006

3007
3008

3009

3010
3011
3012

3013

3014

3015

3016
3017

H3znoc

Texyhu [Iperxoman
Hepuosn HEepUO

4 5

22019 31483

0 0
358 9
1305 6

20356 31468
45375 50557

22625 18944

2043 90
97 42

0 0

70 14

20540 31467

23356 19074

14233 30679

14233 30679
0 0




TTO3ULIMIA

3. Ocranu npuianuBu

I OJUINBY F'OTOBUHE U3 AKTUBHOCTH
®OUHAHCHPAA
(3020 +3021+3022)

1. OyMBH 10 OCHOBY OTKYIIa MHBECTUIIMOHUX jEIMHHIIA
2. OUIMBH 110 OCHOBY pa3/y’KHBamba
3. Ocranu oIMBH

III HETO IPWJINBY TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU
OUHAHCHPAA (3015-3019)

IV HETO OJUIMBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU
®UHAHCUPAIbA (3019-3015)

B. HETO INPUJIMBU TOTOBUHE (3013+3023-3014-3024)

I'. HETO OJJIMBU TOTOBHUHE (3014+3024-3013-
3023)

J. TOTOBUHA HA ITOYETKY INEPUOJIA

b. IO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE I1O
OCHOBY IIPEPAYYHA TOTOBUHE

E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE I10
OCHOBY INPEPAYYHA TOTOBHUHE

K. 'OTOBUHA HA KPAJY IIEPHOJIA (AOII 0002)
(3025-3026+3027+3028-3029)

AOII

3018

3019

3020
3021
3022

3023

3024

3025

3026

3027

3028

3029

3030

H3noc

Hanomena Texyhu [IIperxonHu
TepUOJT nepuoz
3 4 5

0 0

703 0

703 0

0 0

0 0

13530 30679

0 0

0 11605
9826 0
11486 0
187 299
133 418
1714 11486

Y Beorpany,
mana 15.03.2019. roqune M.II.

lopan JJumurpujesuh

3aKOHCKH 3aCTYIHMK JIPYIITBA




[TonymwaBa ApyIITBO 3a YIPABIbabe UHBECTULIUOHIM

DOHIOBHMA

21 ]3]o]5]5]3

| 7 5044 [35543]1 [7

L1 fJofrJa]2]5][5]2

Matununu O6poj ApymTBa

Perucrapcku 6poj ponna

1I1b gpymTBa

[TocnoBHO MMe apymTBa

WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD

Cenuiire ApymiTea:

beorpan, Yapnu Yannuna 24

Hasus donma

OIF WVP BALANCED

Oo6pa3zan 4

MN3BEHITAJ O IPOMEHAMA HA HETO UMOBUHHA
OTBOPEHOI' *THBECTHIIMOHOTI' ®OHJA

y nepuoay ox 01.01. no 31.12.2018. rogune

y XuJbajama AuHapa

(4003+4004+4005+4006)

ycmexa

(4008+4009+4010+4011)

ycmexa

(4001+4002-4007)

TTO3ULIMIA

I HETO UMOBUHA HA TIOUETKY IIEPUOJJA
II YKVIIHA IIOBERAA HETO IMOBUHE

1. ToBehama o OCHOBY peaTH30BaHMX JOOHTaKa

2. Tloehamwa o 0CHOBY HepeaTM30BaHUX JOOUTAKA O] XapTHja
0J1 BPETHOCTH PACIIOIOKUBHX 32 TIPOJIAJY

4. TloBehama Mo OCHOBY IpO/aje MHBECTUINOHNX jESANHHIIA

I YKYTTHA CMABEBLA HETO UIMOBUHE

1. CMamema 1o OCHOBY pealu30BaHUX T'yOUTaKa

2. CMamema 110 OCHOBY HEpeaM30BaHUX I'yOHUTaKa 0J1 XapTHja
0J1 BPETHOCTH PACIIOJIOKHBHUX 32 [IPOIA]y

4. CMamema 1o OCHOBY OTKYIIa MHBECTHUIIMOHUX jenm—mua

IV HETO UMOBHHA HA KPAJY ITEPUOJA

AOII

1 1
4001

4002

4003

4004

3. TloBehama M0 OCHOBY HepeaTM30BAHUX JOOUTAKA OF yIarama
y XapTHuje o]l BPEIHOCTHU 10 (hep BPEAHOCTH KpO3 OHMIaHC

4005

4006

4007

4008

4009

3. CMmamema 10 OCHOBY HEpEaTM30BaHUX I'yOUTaKa O yiarama
y XapTHja o BPEIHOCTH 1O (ep BPEAHOCTH KPO3 OMIIaHC

4010

4011

4012

W3uoc

Hanomena Texyha Ilperxomna
rouHa roauHa
3 4 5

29707 0
45805 33857
946 341
0 0
32199 2918
12660 30598
36220 4150
1154 676
0 0
34363 3474
703 0
39292 29707

Y Beorpany,

nmana 15.03.2019. rogune

M.IL

I'opan JIumutpujeBuh

Goran Dimitrijevi¢
348566-1005974783717

3aKOHCKHU 3aCTYIHUK JIPYIITBA




Napomene uz finansijski izvestaj 2018.godine

OTVORENI INVESTICIONI FOND
WVP BALANCED

Napomene uz finansijski izvestaj

za period 01.01.2018-31.12.2018

Beograd, mart 2019. godine



Napomene uz finansijski izvestaj 2018.godine

1. Opsti podaci o investicionom fondu

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj:
5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda WVP
BALANCED (u daljem tekstu: Fond).

Fond je organizovan dana 19.10.2017. godine, upisom u Registar investicionih fondova kod
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, resenje broj 5/0-44-3554/3-17.

Otvorenim investicionim fondom WVP BALANCED upravlja DruStvo za upravljanje
investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD
je osnovano dana 18.07.2017. godine upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne
registre, uz prethodno dobijanje dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-17 od 07.07.2017. godine.

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima.

Drustvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje
poseduju. Organe Drustva ¢ine: Skupstina, Nadzorni odbor i Direktor. Nadzorni odbor ¢ine 3 ¢lana:
mag. Rupert Strobl kao predsednik odbora, Petar Andreevski 1 Suzana Bulat kao ¢lanovi odbora.
Direktor i1 zastupnik Drustva je Goran Dimitrijevic.

Portfolio menadzer Drustva je Milan Kovac, koji je ReSenjem komisije za hartije od vrednosti broj
5/0-27-6343/2-07 od 15.08.2007. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova portfolio menadzera.

Investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju i ulazu novéana
sredstva u razli¢ite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Investitior, odnosno ¢lan Fonda, je vlasnik proporcionalnog dela celokupne imovine Fonda u
zavisnosti od broja investicionih jedinica koje poseduje.

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima ("Sl. glasnik RS", br. 5/2015), Fond se
svrstava u kategoriju balansiranih fondova i organizovan je na neodredeno vreme.

Fond nije pravno lice 1 prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih
obaveza.



Napomene uz finansijski izvestaj 2018.godine

Kastodi banka

Novcani racun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojom Drustvo ima zakljucen ugovor o obavljanju
kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Vojvodanska banka a.d Novi Sad koja obavlja
delatnost na osnovu Resenja br. 5/0-11-4385/4-06 od 19.01.2007. godine.

Novc¢ani ra¢un Fonda je 355-0003200600814-27, a devizni RS35355000320060081718 za valutu
EUR 1 RS35355000320060081815 za valutu USD.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, (Sl.glasnik RS br. 46/06, 51/09, 31/11 1 115/14),
kastodi banka obavlja sledece poslove:

)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9

otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod
Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu: Centralni
registar), u svoje ime, a za racun ¢lanova otvorenog fonda (kastodi racun);

otvara i vodi racune hartija od vrednosti kod Centralnog registra u ime i za racun
zakonitih imalaca klijenata druStava za upravljanje (racun upravljanja);

otvara i vodi novc¢ani racun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vrsi prenos novc¢anih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi isplate u vezi
otkupa investicionih jedinica;

izvrSava naloge za prenos prava iz hartija od vrednosti i naloge za upis prava tre¢ih lica
na hartijama od vrednosti i stara se o prenosu prava iz tih hartija;

izvrSava naloge drustva za upravljanje za prenos imovine, saldiranje, odnosno placanje
1 naplate po osnovu kupovine/prodaje imovine investicionog fonda, ukoliko nisu u
suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

obavestava drustvo za upravljanje o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

kontroliSe i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog fonda,
vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po akciji,

kontrolise obracun prinosa otvorenog fonda;

naplacuje potrazivanja od izdavalaca po osnovu dospelih hartija od vrednosti, kamata 1
dividendi za racun zakonitih imalaca tih hartija i stara se o ostvarivanju drugih prava
koja pripadaju zakonitim imaocima hartija od vrednosti koji su njeni klijenti;

10) po ovlaS¢enju klijenta stara se o izvrSavanju poreskih obaveza klijenta u vezi sa

hartijama od vrednosti;

11) obavestava drustvo za upravljanje o korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom

investicionog fonda, odnosno klijenta ¢ijom imovinom drustvo upravlja;

12) obavestava Komisiju o uo¢enim nepravilnostima u poslovanju drustva za upravljanje u

vezi sa upravljanjem fondom, odmah nakon §to uoci takve nepravilnosti;

13) ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Kastodi banka je duzna da poverenu imovinu Fonda drzi odvojeno od vlastitih sredstava, kao i od
sredstava drugih klijenata.



Napomene uz finansijski izvestaj 2018.godine

Kastodi banka moZze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa
druStvom za upravljanje. Kastodi banka se stara da se kupovina i otkup investicionih jedinica vrsi
u skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda.

Nadini i izvori prikupljanja sredstava

Clan otvorenog investicionog fonda WVP BALANCED postaje se potpisivanjem popunjene
pristupnice i1 uplatom novc¢anih sredstava na kastodi racun Fonda na ime kupovine investicionih
jedinica.

Investicione jedinice mogu se kupiti nakon Sto zainteresovano lice potpise pristupnicu. Pristupnica
se moZze potpisati u toku radnog vremena, u sediStu Drustva za upravljanje u Beogradu, kao 1 na

prodajnim mestima i kod ovlas¢enih posrednika ¢iji je spisak dostupan na internet stranici Drustva
za upravljanje.

Klijent sti¢e status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle popunjavanja i potpisivanja pristupnice
sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obra¢unski udeo u ukupnoj neto imovini fonda i menja
se sa promenom neto vrednosti imovine fonda.

Klijent koji Zeli da kupi investicione jedinice u Fondu podnosi popunjenu pristupnicu, a
investicionu jedinicu sti¢e uplatom na racun Fonda.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti dokumentaciju neophodnu
za identifikaciju.

Izjava 1 pristupnica se podnose prilikom prve uplate u Fond, dok se svaka slede¢a kupovina
investicionih jedinica vr$i uplatom iznosa putem naloga za uplatu/naloga za prenos/trajnog naloga
koji se poziva na broj pristupnice.

Pre pristupanja Fondu, odnosno prilikom potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu kojom
potvrduje da je:

* primio skraceni prospekt Fonda, i da ga potpuno razume, a narocito da je upoznat sa glavnim
rizicima ulaganja u Fond;

* upoznat sa prospektom fonda i visinom naknada i svih troskova koji se naplacuju na teret Fonda;

* upoznat sa pravilima poslovanja i vrstama delatnosti, odnosno poslovima koje Drustvo vrsi na
osnovu dozvole za rad 1 da 1h potpuno razume.

Takode, istom izjavom klijent pod krivicnom i materijalnom odgovornos¢u izjavljuje da nije lice
koje u smislu Zakona i podzakonskih akata ne moze sticati investicione jedinice otvorenog
investicionog fonda.
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Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti isklju¢ivo u novcu, uplatom novcanih sredstava na
dinarski ra¢un Fonda koji se vodi kod kastodi banke: Vojvodanska banka ad Novi Sad, sa pozivom
na broj pristupnice.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama iz inostranstva na devizne racune

Fonda, ¢iji je spisak dostupan na Internet stranici Drustva za upravljanje.

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost izvrsice se po srednjem kursu NBS na dan kada
je uplata evidentirana na deviznom racunu Fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da na individualnom racunu ¢lana Fonda evidentira sve promene
u broju investicionih jedinica.

Kupovina investicionih jedinica vrs$i se po principu nepoznate cene koja se za dan T (dan kupovine/
priliva sredstava) utvrduje narednog radnog dana (na dan T+1) od dana priliva sredstava na ra¢un
Fonda.

U skladu sa ovim principom, konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice vrsi se
narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava na ratun Fonda, prema vrednosti
investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicioni jedinica na individualnom
racunu ¢lana Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom ra¢unu ¢lana
Fonda evidentira se deo investicione jedinice.

U slucaju da Drustvo za upravljanje nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva
tretiraju se kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda.

Ukoliko Drustvo za upravljanje identifikuje klijenta u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti
rasporedena na individualni racun ¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije
klijenta. U slucaju da Drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih
dana, duzno je da da nalog kastodi banci da ta sredstva vrati uplatnoj banci narednog radnog dana
nakon isteka roka.

Drustvo za upravljanje je duzno da ¢lanu Fonda u roku od 5 radnih dana od sticanja investicionih
jedinica posalje pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica na adresu navedenu u pristupnici.

Clanovi fonda

Clanovi fonda mogu biti:

» fizicka i pravna lica, bilo domaca ili strana,

* drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom,

* otvoreni investicioni fondovi 1 dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica)
Isto lice moze biti ¢lan jednog ili viSe investicionih fondova.

Prilikom sticanja investicionih jedinica ¢lan otvorenog fonda ne moze ste¢i vise od 20% neto
vrednosti imovine Fonda na dan priliva sredstava na racun Fonda. Sredstva uplacena preko
zakonski omoguéenog maksimuma (20% neto vrednosti imovine fonda), nece se konvertovati u
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investicione jedinice, ve¢ ¢e ista u roku od 5 dana biti uplacena na tekuci racun ¢lana fonda koji
mora biti naveden u pristupnici.

Clan fonda ne moze biti:

* banka koja obavlja kastodi poslove za Fond,

* preduzece za reviziju i revizor koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond,
* drugi fond kojim upravlja WVP FUND MANAGEMENT a.d. Beograd.

Drustvo za upravljanje moze sticati investicione jedinice investicionog fonda kojim upravlja
najvise do 20% neto vrednosti imovine fonda.

Na dan 31.12.2018. god. investicini fond imao je sledecu strukturu i broj ¢lanova:

Broj ¢lanova 31.12.2018.god 31.12.2017.god
Fizicka lica 40 9
Pravna lica 9 7

Ukupno 49 16

Clan Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje, a koji poseduje investicione jedinice na svom
individualnom ra¢unu po osnovu kupovine investicionih jedinica, stie prava na:

» otkup investicionih jedinica,

* srazmerni deo prinosa od ulaganja,

* srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja fonda,
* druga prava u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava svim ¢lanovima fonda.

Investiciona politika

Investicioni cilj] WVP BALANCED fonda je da se profesionalnim upravljanjem i odrzavanjem
kvalitetne strukture imovine Fonda, postigne stabilan rast vrednosti imovine i investicione jedinice,
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u duzem vremenskom periodu, putem kapitalnih dobitaka i prihoda od dividendi i kamata, uz
odrzanje likvidnosti i sigurnosti ulaganja.

Investiciona politika Fonda je usmerena ka balansiranom ulaganju u vlasnicke i duznicke
instrumente na inostranim finansijskim trziStima, kao i na domacem trzistu.

Nadzorni odbor Drustva donosi odluke i druge pravne akte kojima se definiSe investiciona politika
1 investicioni cilj Fonda, a portfolio menadzer sprovodi navedenu politiku, odnosno cilj, donosi
odgovaraju¢e odluke o pojedinacnim ulaganjima i za svoj rad odgovara upravi Drustva.
Investicione odluke se donose na osnovu analiza trziSta kapitala, a saglasno nacelima ulaganja
imovine Fonda, na osnovu strategije koju definiSe Nadzorni odbor Drustva. Prilikom ulaganja
imovine na inostrana trziSta, DruStvo moZze, prema potrebi, angazovati strane savetnike. Nadzorni
odbor Drustva redovno razmatra nacela ulaganja i donosi izmene investicione politike kada se za
to steknu uslovi, a saglasno odredbama Zakona, podzakonskih akata i Prospekta.

Za realizaciju postavljenih ciljeva i investicione politike, pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo ¢e
postovati sledece principe:

* sigurnost;

* likvidnost;

» profitabilnost;

» diversifikacija ulaganja;

* transparentnost 1 zaStita interesa investitora.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT a.d. Beograd

nastojace da upravljanjem sredstvima Fonda, ¢lanovima WVP BALANCED fonda obezbedi
dugoro¢nu sigurnost i optimalni rast u odnosu na preuzeti rizik.

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, balansirani fond mora ulagati najmanje 85%
imovine u vlasni¢ke 1 duznicke hartije od vrednosti. Ulaganja u duznicke hartije od vrednosti i
novcane depozite ne moze biti manje od 35% ni vise od 65% vrednosti imovine fonda.

U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda mora
biti ulozeno u vlasnicke 1 duznic¢ke hartije od vrednosti, s tim da ulaganje u duznicke hartije od
vrednosti i nov€ane depozite ne moze biti manje od 35% ni vece od 75% imovine fonda.

Imovina otvorenog investicionog fonda WVP BALANCED c¢e se ulagati u skladu sa slede¢im
ograni¢enjima:

e do 65% u vlasnicke hartije od vrednosti, ukljucujuéi akcije investicionih fondova
(Exchange Traded Funds - ETF), kojima se trguje na regulisanim trziStima, odnosno
multilateralnoj trgovackoj platformi u Republici Srbiji, drzavama ¢lanicama EU, odnosno
regulisanim trziStima drugih drzava;

e do 20% u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova, kojima ne upravlja isto
drustvo za upravljanje;



Napomene uz finansijski izvestaj 2018.godine

e do 20% u akcije zatvorenih investicionih fondova kojima se trguje na regulisanim
trziStima, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi u Republici Srbiji, drzavama
¢lanicama EU, odnosno regulisanim trzistima drugih drzava;

e do 15% u novcane depozite u bankama sa sediStem u Republici, drzavama clanicama EU i
drugim drzavama;

e do 35% u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju ili garantuju Republika Srbija, Narodna
banka Srbije, jedinice lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike;

e do 65% u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju drzave €lanice EU i druge drzave,
medunarodne finansijske institucije, kao i duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna
lica sa sediStem u Republici Srbiji, drzavama ¢lanicama EU i drugim drzavama, kojima se
trguje na regulisanim trziStima, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi u Republici
Srbiji, drzavama ¢lanicama EU, odnosno regulisanim trziStima drugih drzava.

Imovina investicionog fonda mora se ulagati u skladu sa ogranicenjima ulaganja predvidenim
Zakonom o investicionim fondovima, podzakonskim aktima i prospektom investicionog fonda.

Otkup investicionih jedinica

Otkup investicionih jedinica vr$i se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, gde ¢lan jasno
navodi broj investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili Zeljeni novc€ani iznos za isplatu. Drustvo
za upravljanje je duzno da postupi po zahtevu, i najkasnije u roku od 5 radnih dana od dana
podnosenja zahteva, izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun ¢lana
Fonda. Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda
po investicionoj jedinici na dan podnoSenja zahteva. Drustvo ne naplac¢uje naknadu za otkup
investicionih jedinica.

Clan Fonda moze prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana podnosenja zahteva posalje
pisanu potvrdu ¢lanu fonda o broju otkupljenih investicionih jedinica, vrednosti investicione
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jedinice na dan prijema zahteva za otkup, iznosu naknade za otkup i iznosu uplacenih sredstava na
novcani racun ¢lana fonda na adresu navedenu u pristupnici.

Poreski tretman imovine Fonda i ¢lanova Fonda

Prema postojec¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
opterecenjima, s obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasniStva nad investicionim jedinicama Fonda, odnosno
kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano
je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

* Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
* Zakon o porezu na dobit pravnih lica,

* Zakon o porezu na dohodak gradana.

2. Osnov za sastavljanje finansijskih izveStaja

2.1.Sastavljanje finansijskih izveStaja

Prilozeni finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim
propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o ra¢unovodstvu ("Sl. glasnik RS", br. 62/2013
1 30/2018) i Zakonu o reviziji ("SI. glasnik RS", br. 62/2013 i 30/2018), Zakonu o investicionim
fondovima (SI. glasnik RS br. 46/06, 51/09, 31/11 1 115/14), Pravilnikom o o kontnom okviru 1
finansijskim izvestajima za investicione fondove ("SI. glasnik RS", br. 15/2014, 137/2014 i
143/2014 - ispr.) 1 ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom primenljivom u Republici
Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i Zakona o reviziji, Fond je duzan da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje 1 procenjivanje imovine i obaveza, prihoda 1 rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrSe u skladu sa zakonskom, profesionalnom i
internom regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni racunovodstveni standardi (u daljem
tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (u daljem tekstu: MSFI),
kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda, izdatim od strane Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja.
Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014.
godine koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. god. Navedeni
prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31.12.2014. god.

2.2. KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vazeé¢im
u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Fonda kori§¢enje najboljih mogucih procena i razumnih
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pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan izveStavanja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan bilansa
stanja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena. Procene se razmatraju
periodi¢no, a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima
su postale poznate. Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske
imovine i iste su obelodanjene u odgovaraju¢im racunovodstvenim politikama i/ili napomenama
uz finansijske izvestaje.

2.3. Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skadu sa nacelom stalnosti poslovanja, koje podrazumeva da
¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu.

2.4. Funkcinalna i izveStajna valuta

Finansijski izvestaji fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

3. Pregled znacajnih racunovodstevnih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene
su u daljem tekstu.

3.1.Gotovina
Gotovina ukljucuje sredstva na racunu kod kastodi banke.

3.2.Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih razlika

Stavke ukljucene u finansijske izvesStaje Fonda odmeravaju se koriS¢enjem valute primarnog
privrednog okruzenja u kome Fond posluje (funkcionalna valuta). Kao Sto je izneto u Napomeni
2.4., prilozeni finansijski izvestaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja
funkcionalnu i izvestajnu valutu Fonda. Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan
izvesStavanja preracunavaju se u dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vazecem na taj
dan, dok se poslovne promene nastale u stranoj valuti preratunavaju u dinare po srednjem kursu
koji vazi na dan poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti i
prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha
kao pozitivne odnosno negativne kursne razlike. Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija
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bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti,
evidentirane su u korist ili na teret bilansa uspeha kao pozitivne odnosno negativne kursne razlike.

3.3. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja duznickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao finansijska sredstva koja se drze do dospeca i po osnovu
depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na sredstva po videnju i na oro¢ena sredstva. Prihodi
od kamata se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa nac¢elom uzro¢nosti prihoda i rashoda.
Obracun i evidentiranje prihoda od kamate vrsi se na dnevnom nivou.

3.4.Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja vlasnic¢kih
hartija od vrednosti. Prihodi od dividendi se priznaju u trenutku kada je ustanovljeno pravo
akcionara na dividendu.

3.5. Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluc¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje 1 jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne
cene 1 prihoda od kupona, sa jedne strane 1 knjigovodstvne cene, sa druge strane.

Realizovani gubici nastaju u slucaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje 1 jednak je negativoj razlici izmedu prodajne
cene 1 prihoda od kupona, sa jedne strane 1 knjigovodstvne cene, sa druge strane.

3.6. Nerealizovai dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Ulaganje u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju
se po trzisnoj (fer) vrednsti. Ova sredstva se knjize po nabavnoj vrednosti a svakodnevno se vrsi
uskladivanje po trziSnoj vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao dobici ili gubici od uskladivanja vrednosti hartija od
vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja nize knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti
sa viSom trziSnom vredno$c¢u tih hartija.

Gubici se javljaju kao posledica uskladivanja vise knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti
sa nizom trziSnom vrednos$cu tih hartija.

3.7. Naknada za upravljanje investicionim fondom

Predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje fondom i obra¢unava se od vrednosti neto
imovine Fonda u procentu od 1,5% godis$nje. Drustvo obracunava naknadu dnevno, a naplacuje
mese¢no. Vrednost imovine fonda se racuna kao zbir vrednosti hartija od vrednosti koje Fond
poseduje u svom portfelju, nov€anih sredstava Fonda, kao i1 depozita kod banaka i drugih nov¢anih
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sredstava kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda, umanjen za vrednost obaveza
Fonda.

3.8. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, predstavljaju iznose transakcionih troskova, kao
Sto su provizije brokerskim kucama, berzi, centralnom registru, naknada kastodi banke za
saldiranje kao 1 troSak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu nastanka, to
jest trgovanja.

3.9. Tros$kovi kastodi banke

Troskovi kastodi banke odnose se na usluge vodenja kastodi racuna u skladu sa ugovorenim
tarifnim razredima. Obaveza prema kastodi banci obracunava se dnevno, a pla¢a mesecno.

3.10.Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi predstavljaju troskove eksterne revizije i ostale poslovne rashode.

3.11. Depoziti
Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka radi ostvarivanja prihoda.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o prenosu
sredstava na depozit. Naknadno vrednovanje depozita vrSi se po amortizovanoj vrednosti, a
promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

3.12. Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koje Drustvo ima nameru i moguénost
da drzi do roka dospeca.

U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca,
cela kategorija e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca inicijalno su evidentirane po nabavnoj vrednosti, a na
dan bilansa su iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova
gotovine utvrdenoj primenom efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili obaveze
inicijalno vrednuju, umanjen za otplatu glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju
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koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope na razliku inicijalne vrednosti i nominalne vrednosti
na dan dospeca instrumenata, umanjenog za obezvredenja.

3.13. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganje u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske
plasmane koji se prilikom pocetnog priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja
postenu vrednost naknade koja je data za njih.

Nakon pocetnog priznavanja hartija od vrednosti po fer vredosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trziSnoj (fer) vrednosti.

Dobici / gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u Bilansu
uspeha fonda kao Nerealizovani dobici / gubici po osnovu hartija od vrednosti.

3.14. Obaveze za naknadu za upravljanje

Troskovi naknada za upravljanje Fondom predstavljaju naknadu za usluge Drustva. Naknada se
obrac¢unava svakodnevno, primenom stope od 1,5 % godi$nje na neto vrednost imovine Fonda.

Naknada po osnovu kupovine investicionih jedinica

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa prilikom
uplate u Fond, u skladu sa Prospektom Fonda.

Naknada za otkup investicionih jedinica

Drustvo za upravljanje ne naplac¢uje naknadu za otkup investicionih jedinica Fonda.

Naknada za prelazak clana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojima upravlja Drustvo

Predstavlja naknadu koju ¢lan fonda placa prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima
upravlja Drustvo. U slucaju prenosa imovine iz jednog fonda u drugi fond, naplacivace se samo
naknada za kupovinu u skladu sa vaze¢im Prospektom fonda u koji se imovina prenosi, osim ako
je ve¢ naplacena u skladu sa Prospektom fonda iz kojeg se sredstva prenose.

Naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija

Drustvo ne naplacuje naknade za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija.

3.15.0stale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti 1 to obaveze za neto cenu hartija , provziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke. Obaveze se evidentiraju sa datumom trgovanja.
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3.16. Investiciona jedinica

Predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda, i menja se sa promenom
neto vrednosti imovine Fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice utvrdena je u iznosu od 1.000,00 dinara na dan
organizovanja Fonda.

Vrednost jedne investicione jedinice izracunava se na dnevnom nivou, i predstavlja vrednost
koli¢nika neto imovine Fonda i broja investicionih jedinica. Neto vrednost imovine Fonda se
obracunava svakog radnog dana na osnovu trzisnih vrednosti hartija od vrednosti 1 druge imovine
u koju je imovina Fonda uloZena, umanjenih za obaveze, a u skladu sa zakonskim propisima.
Vrednost investicione jedinice zaokruzuje se na pet decimala, osim pri oglaSavanju Fonda i1
objavljivanju na internet stranici DruStva za upravljanje, kada se zaokruzuje na dve decimale.

3.17. Neto imovina fonda

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (u daljem tekstu: Zakon), vrednost imovine
investicionog fonda Cini zbir postene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda,
postene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov¢anim ra¢unima fonda i potrazivanja
fonda po svim osnovama. Neto imovina Fonda predstavlja razliku izmedu ukupne imovine i
ukupnih obaveza fonda. U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima Komisije za hartije
od vrednosti, neto imovina Fonda obracunava se dnevno i uskladuje sa kastodi bankom. U skladu
sa Zakonom i Pravilnikom o investicionim fondovima, obracun hartija od vrednosti koje ¢ine
imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji se vrsi obracun:

* Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji se
utvrduje kao prosecna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja
akcijom u poslednjih 180 dana (T-179). Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja
akcijom u periodu od 180 dana, poStena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji
od sledec¢e dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
- cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP.

* Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trziStima se utvrduje na osnovu
njihove cene na zatvaranju na dan T na trzistu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za
tu hartiju 1 koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu. Ukoliko nije
bilo trgovanja na dan T, poStena vrednost akcija se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan
kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije
duzi od 90 dana (T-89). Ukoliko nije bilo trgovanja u ovom periodu, postena vrednost akcija
se utvrduje u iznosu koji je manji od slede¢e dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
- cene na zatvaranju na dan kada je posledn;ji put bilo trgovanja tom akcijom.

* Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna
banka Srbije ili pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

- naosnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u Republici Srbiji
na kome se trguje tim hartijama od vrednosti,
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ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od
30 dana (T-29),

ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tac. 1. 1 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri
¢emu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije,
odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti
kreditni rejting.

Ovakav nacin vrednovanja shodno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od
vrednosti medunarodne finansijske organizacije, drzave clanice EU i druge drzave,
odnosno centralne banke tih drzava, i, pravna lica sa sediStem u tim drzavama.

Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je
objavljena na internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za Cije se
investicione jedinice ona odreduje. U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih
jedinica, poStena vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici
drustva za upravljanje.

4. Politike upravljanja rizicima

Ulaganja u otvorene investicione fondove podrazumevaju preuzimanje odredenih rizika.

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje, odnosno Fonda, predstavljaju verovatno¢u nastanka
negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva za upravljanje, odnosno Fonda. Rizik
nikada nije mogucée u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu meru
zahvaljujuci kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Imovina i poslovanje Fonda izloZeni su brojnim vrstama finansijskih rizika i to:

TrziSnom riziku
Kreditnom riziku
Riziku likvidnosti

Operativnom riziku

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji
proisti¢u iz nepredvidivosti finansijskog trziSta, a definisano je Pravilima poslovanja Drustva za
upravljanje Fondom i1 Prospektom Fonda. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem
imovine 1 profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i
investicione jednice, stabilan prihod i o€uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

4.1.TrziSni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog
promena na trzistu.

Ovaj rizik obuhvata :
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* rizik promene kamatnih stopa,
» rizik promene cena hartija od vrednosti,
+ valutni rizik

Rizik promene kamatnih stopa

Rizik promene kamatnih stopa javlja se usled moguénosti da promene u kamatnim stopama mogu
uticati na buduce novcane tokove ili na fer vrednost finansijskih instrumenata. Aktivnosti Fonda
su pod uticajem rizika promene kamatnih stopa u onoj meri u kojoj se kamatna stopa na
kamatonosnu imovinu 1 obaveze menja u razli¢itim periodima. Upravljanje kamatnim rizikom se
sprovodi kroz pracenje osetljivosti pozicija Fonda na promenu kamatnih stopa.

Izlozenost Fonda riziku od promene kamatnih stopa na dan 31.12.2018. godine prikazana je u
sledecoj tabeli:

Promenljiva Fiksna Ne nosi
U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa  kamatu Ukupno
Imovina
Gotovina 1.714 1.714
Potrazivanja 93 93

Ulaganje fonda u HOV po fer
vrednosti kroz BU domac¢ih
izdavalaca 7.345 7.345

Ulaganje fonda u HOV po fer
vrednosti kroz BU stranih

izdavalaca 7.778 22.602 30.380
Ukupna imovina 1.714 15.124 22.694 39.532
Vrednosti osetljive na promenu

kamatne stope 1.714 (1.714)

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

S obzirom na to da je deo imovine fonda u skladu sa Prospektom ulozen u hartije od vrednosti
denominovane u stranim valutama, taj deo imovine moze biti izloZen riziku promene kursa valute
u kojoj je investicija prema dinaru. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moZze imati negativan
uticaj na imovinu fonda.
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Izlozenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR USD RSD Ukupno
Imovina

Gotovina 22 27 1.665 1.714
Potrazivanje 93 93
Ulaganje Fonda u HOV po fer

vrednosti kroz bilans 18.974 11.406 7.345 37.725
Ukupna imovina 19.089 11.433 9.010 39.532
Obaveze

Obaveze prema drustvu za

upravljanje 50 50
Obaveze za naknadu po osnovu

kupovine 1J 85 85
Ostale obaveze iz poslovanja 101 4 105
Neto imovina fonda 39.292 39.292
Ukupne obaveze i neto imovina 39.532 39.532

Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se na mogucnosti nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat Fonda usled promene (pada) cena hartija od vrednosti na finansijskom trzistu.
Imovina Fonda je delom ulozena u vlasnicke hartije od vrednosti, kojima se trguje na regulisanim
svetskim trziStima. DrusStvo, odnosno portfolio menadzer upravlja ovim rizikom konstantnim
pra¢enjem trziSnih trendova i1 prognoza i pazljivom selekcijom hartija od vrednosti u skladu sa
investicionom politikom 1 investicionim ciljem Fonda, u okviru odredenih limita.

Na promenu cena duznickih hartija od vrednosti mogu uticati, pored promene kamatnih stopa, i
slede¢i faktori: politicke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja u
pojedinim zemljama, promena ili poremec¢aj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd.
Trzisna cena duznickih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeca, moze oscilirati u
zavisnosti od kretanja gore pomenutih fakora. Ipak u momentu dospeca, pod uslovom da je
izdavalac u mogucénosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti,
trziSna cena je jednaka njenoj nominalnoj vrednosti, Sto znaci da, pod tim uslovima, nema
negativnih uticaja na imovinu fonda.
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4.2 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Manifestuje se kroz nemoguénost Fonda da izade u susret
zahtevima za otkup investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda.

Drustvo ¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine Fonda u visoko
likvidne vlasnicke 1 duznicke hartije od vrednost.

Pregled strukture roCnosti imovine i obaveza Fonda, na dan 31.12.2018. godine, prikazan je u
sledecoj tabeli:

Od 3 meseca do 1 Preko 1

U hiljadama RSD Do 3 meseca godine godine  Ukupno
Imovina

Gotovina 1.714 1.714
Potrazivanja 93 93
Ulaganje Fonda u HOV po fer

vrednosti kroz bilans uspeha 22.602 15.123 37.725
Ukupna imovina 24316 93 15.123 39.532
Obaveze

Obaveze prema drustvu za

upravljanje 50 50
Obaveze za naknadu po

osnovu kupovine 1J 85 85
Ostale obaveze iz poslovanja 105 105
Neto imovina fonda 39.292 39.292
Ukupne obaveze i neto

imovina 39.532 39.532
Neto ro¢na uskladenost 24.075 93 (24.168)

Prosec¢na ro¢nost u danima za imovinu ¢ija je rocnost do 3 meseca je prikazana kao §to sledi:

Prosecna roénost u

U hiljadama RSD Do 3 meseca danima
Gotovina 1.714 1

Ulaganje Fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha 22.602 3
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4.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik prestavlja verovatno¢u da emitent hartija od vrednosti u koje je ulozena imovina
fonda nece biti u moguénosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog
dospeca, $to moze negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine fonda. Drustvo ¢e upravljati
kreditinim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od vrednosti je
investirana imovina fonda, na osnovu sopstvenih, kao i analiza i podataka nezavisnih rejting
agencija.

4.4. Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski
polozaj Drustva, odnosno fondova kojima DruStvo upravlja, usled propusta u radu zaposlenih,
neodgovarajucih internih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom
i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja. Drustvo ¢e ovim rizikom
upravljati uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura.

5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 19.10.2017-31.12.2017
Depozit po videnju 29 7
Drzavne obveznice 161 -
Ukupno 190 7

6. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od 358 hiljada RSD su ostvareni na osnovu vlasniStva nad akcijama
stranih pravnih lica.

7. Realizovani dobitak

Realizovani dobitak na dan 31.12.2018. god. :

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 19.10.2017-31.12.2017
Dobitak po osnovu HOV 85 3
Dobitak po osnou kursnih razlika 313 326

Ukupno 398 326
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8. Realizovani gubitak

Realizovani gubitak na dan 31.12.2018. god. :

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 19.10.2017-31.12.2017 |
Gubitak po osnovu HOV ) -

Gubitak po osnovu kursnih razlika 318 459

Ukupno 318 459

9. Nerealizovani dobici i gubici

a. Nerealizovani dobitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 19.10.2017-31.12.2017
Dobitak po osnovu HOV 28.001 2.599

Dobitak po osnou kursnih razlika 4.198 320

Ukupno 32.199 2.919

b. Nerealizovani gubitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 19.10.2017-31.12.2017
Gubitak po osnovu HOV 30.484 3.039

Gubitak po osnovu kursnih

razlika 3.879 435

Ukupno 34.363 3.474

10. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada druStvu za upravljanje Fondom na dan 31.12.2018. god. je iznosila 525 hiljada RSD.

11. TrosSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 19.10.2017-31.12.2017
Troskovi banke 34 20
Troskovi brokera 63 17
Troskovi CRHOV 0 5
Ukupno 97 42
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12. Troskovi kastodi banke

Troskovi kastodi banke na dan 31.12.2018. god. iznose 73 hiljada RSD.

13. Ostali troskovi

U ostale troskove spada trosak eksterne revizije koji na dan 31.12.2018. god. iznosi 141 hiljada
RSD.

14. Gotovina
Gotovina na dan 31.12.2018. god. iznosi 1.714 hiljada RSD. Od toga je 1.665 hiljade RSD na

dinarskom racunu, 22 hiljada RSD u EUR protivrednosti i 27 hiljada RSD u USD protivvrednosti
na deviznom ra¢unu Vojvodanske banke.

15. Potrazivanja

Na dan 31.12.2018.god. Fond ima potrazivanja u iznosu od 93 hiljada RSD za kamatu po osnovu
drzavnih obveznica.

16. Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje su namenjene trgovanju na dan 31.12.2018. god. iznose
37.725 hiljada RSD i sastoji se od:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 19.10.2017-31.12.2017
Ulaganje u kuponske obveznice

RS 7.345 7.298
Ulaganje u kuponske obveznice

stranih emitenata 7.778 -

Ulaganje u vlasnicke hartije od

vrednosti stranih emitenata 22.602 11.084
Ukupno 37.725 18.382
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Struktura ulaganja u vlasnicke hartije od vrednosti stranih emitenata na dan 31.12.2018 je :

Izdavalac RSD hiljada

BAYERISCHE MOTORENWERKE AG BMW 1.195
Deutsche Post AG 904
ALLIANZ SE 1.139
Adidas AG 1.423
BASF SE 835
BAYER AG 823
Coca-Cola European Partners plc 1.650
UniCredit S.p.A. 811
CK HUTCHISON HOLDINGS LTD 1.223
Alibaba Group Holding Ltd. 1.192
BOEING 1.267
Chevron Corporation 1.125
INFOSYS LTD 1.280
INTEL CORPORATION 1.237
Pfizer Inc. 1.873
Samsung Electronics Co. Ltd. 1.076
SBERBANK OF RUSSIA 1.105
Shinhan Financial Group CO LTD 991
Verizon Communications Inc. 1.453
Ukupno ulaganje 22.602

Struktura ulaganja u kuponske obveznice na dan 31.12.2018 je :

Izdavalac RSD hiljada

Republika Srbija 7.345
Republika Makedonija 7.778
Ukupno ulaganje 15.123
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17. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 19.10.2017-31.12.2017 ‘
Obaveze za naknadu za

upravljanje 50 38

Obaveze za naknadu po osnovu

kupovine 1J 85 42

Ukupno 135 80

18. Obaveze po osnovu ¢lanstva

Na dan 31.12.2018. god. Fond nije imao obaveze po osnovu ¢lanstva.

19. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 19.10.2017-31.12.2017
Obaveze prema kastodi banci 7 4
Obaveze prema eksternom revizoru 98 77
Ukupno 105 81

20. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

20.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 19.10.2017-31.12.2017
Investicione jedinice - neto

uplate 42.555 30.598
Gubitak perioda 3.263 891

Ukupno 39.292 29.707
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Neto imovina Fonda na dan 31.12.2018. god. od 39.292 hiljada RSD se sastoji od 43.105,13684
investicionih jedinica i vrednosti 911,54490 RSD.

20.2 Promena neto imovine je prikazana u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Neto imovina na pocetku perioda 29.707

Povecanje po osnovu:

Realizovanih dobitaka 946 341
Nerealizovanih dobitaka 32.199 2.918
Prodaje investicionih jedinica 12.660 30.598
45.805 33.857

Smanjenje po osnovu:
Realizovanih gubitaka 1.154 676
Nerealizovanih gubitaka 34.363 3.474
Otkupa investicionih jednica 703 0
36.220 4.150
Neto imovina 32.292 29.707

21. UsaglaSenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane
Komisije za hartije od vrednosti

Na dan 31.12.2018. god. ukupna imovina Fonda ima slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD Iznos Procenat ucesca
Gotovina 1.714 4.34
Potrazivanja 93 0,23
Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer

vrednosti kroz bilans uspeha 37.725 95,43
Stanje na dan bilansa 39.532 100,00
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Uces¢e vlasnickih i duznickih hartija od vrednosti u ukupnoj imovini Fonda :

U hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Kuponske obveznice RS 7.345 18,58
Kuponske obveznice MK 7.778 19,68
Vlasnicke hartije od vrednosti

stranih emitenata 22.602 57,17
Ukupno 37.725 95,43

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, balansirani fond mora ulagati najmanje 85%
imovine u vlasnicke i1 duZznic¢ke hartije od vrednosti. Ulaganja u duznicke hartije od vrednosti 1
novc¢ane depozite ne moze biti manje od 35% ni viSe od 65% vrednosti imovine fonda.

U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda mora
biti ulozeno u vlasni¢ke i duznicke hartije od vrednosti, s tim da ulaganje u duznicke hartije od
vrednosti i nov¢ane depozite ne moze biti manje od 35% ni veée od 75% imovine fonda.

Nadan 31.12.2018. godine struktura ulaganja je usaglaSena sa prethodno navedenim kriterijumima.

Struktura imovine Fonda je u skladu i sa ostalim ograni¢enjima ulaganja predvidenim Zakonom o
investicionim fondovima, podzakonskim aktima i prospektom investicionog Fonda.

22. Transakcije sa povezanim licima

Investicioni fondovi nisu pravna lica, ve¢ fondovi osnovani od strane drustva za upravljanje, kao
institucije za prikupljanje novcanih sredstava i njihovim investiranjem, u cilju ostvarivanja prinosa
na uloZena sredstva. Shodno tome, Fond nema odnose sa povezanim stranama osim sa Drustvom
za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD ad
Beograd koje ga je i osnovalo.

To su isklju¢ivo odnosi predvideni Zakonom o investicionim fondovima i ostalom relevantnom
zakonskom i podzakonskom regulativom koja regulise poslovanje investicionih fondova, a odnose
se na naknade za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknade
za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo i naknade
za administrativne 1 druge troSkove pristupa ili evidencija i ostale naknade po osnovu poslovanja
fondova.
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23. Devizni kursevi

31.12.2018

EUR 118,1946

USD 103,3893

Beograd, 15.03.2019.god.

.. Digitally signed by G
Goran Dimitrijevi¢ 2.2 £gnedbyoran

Dimitrijevi¢
348566-10059747 348566 1005974763717
Date: 2019.04.11 11:09:17
83717 fpovins
Milica Siradovi¢ Goran Dimitrijevi¢
Lice odgovorno za sastavljanje Direktor

finansijskih izveStaja
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Datum:11.04.2019

» PKF* doo
Palmira Toljatija 5/I11
Beograd

Predmet: Pismo o prezentaciji finansijskih izveStaja za 2018. godinu

Ovo Pismo o prezentaciji vam dostavljamo u vezi vaSe revizije finansijskih izveStaja otvorenog
investicionog fonda WVP BALANCED (u daljem tekstu: “Fond”) za godinu zavrSenu 31. decembra
2018.godine (u daljem tekstu: “kraj perioda”). Mi potvrdujemo naSe razumevanje da je dobijanje ovog
pisma o prezentaciji od nas, u pogledu informacija sadrZzanih u ovom pismu, znacajna procedura koja
vama omogucuje formiranje misljenja o tome da li finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po
svim materijalno znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Fonda na dan 31. decembra 2018. godine, kao
1 rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu
(“Sluzbeni glasnik Republike Srbije®, br. 62/2013) i Zakonu o reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike
Srbije*, br. 62/2013), Zakonu o investicionim fondovima (Sl. glasnik RS br. 46/06, 51/09, 31/11 1
115/14), Pravilniku o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za investicione fondove (Sl. glasnik RS
br. 15/14, 137/14 1 143/14-ispr.) i ostalom zakonskom 1 podzakonskom regulativom primenljivom u
Republici Srbiji .

Razumemo da je svrha vase revizije nasih finansijskih izvestaja da izrazite misljenje o njima,kao i da se
vaSa revizija obavlja u skladu sa Medunarodnim standardima revizije koji ukljucuju ispitivanje
racunovodstvenog sistema, sistema internih kontrola i odgovarajuc¢ih podataka do nivoa koji smatrate da
je neophodan u datim okolnostima,kao i da nije osmiSljena da identifikuje — niti se neophodno ocekuje
da otkrije — kriminalne radnje, nedostatke, greske i druge nepravilnosti, ako postoje.

Shodno tome, mi izjavljujemo da je, prema nasem najboljem znanju i uverenju, istinito sledece:

I. Finansijski izveStaji i finansijske evidencije

1. Kao clanovi rukovodstva DruStva za upravljanje investicionim fondovima WVP Fund
Management (u daljem tekstu: “Drustvo za upravljanje”), mi potvrdujemo naSu odgovornost za
istinito 1 objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja Fonda. Mi verujemo da gore navedeni
finansijski izvestaji istinito 1 objektivno prikazuju finansijsku poziciju,rezultate poslovanja,
tokove gotovine i promene na neto imovini Fonda u skladu sa racunovodstvenim propisima
vaze¢im u Republici Srbiji, kao i da ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, ukljucujuci
izostavljanja. Mi smo odobrili ove finansijske izvestaje.

2. Znacajne racunovodstvene politike koje smo usvojili za sastavljanje finansijskih izveStaja, na
odgovarajuci nacin su opisane u finansijskim izvestajima.

3. Svaki elemenat finansijskih izvestaja je propisno klasifikovan, opisan i obelodanjen u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji.
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4. Kao ¢lanovi rukovodstva mi verujemo da Drustvo za upravljanje ima adekvatan sistem internih
kontrola da omogu¢i sastavljanje ta¢nih finansijskih izvestaja u skladu sa ra¢unovodstvenim
propisima vaze¢im u Republici Srbiji.

5. Mi potvrdujemo nasu odgovornost i preuzimamo na sebe sve korekcije koje su unesene u
finansijske izvestaje. Potvrdujemo da je odgovaraju¢e osoblje Drustva za upravljanje izvrsilo
pregled i1 verifikovalo osnovne detalje, pretpostavke i metodologiju koja se odnosi na sve
obracune i1 informacije dostavljene od vas u toku revizije, a koje se odnose na korekcije koje smo
sproveli da bi obezbedili da sve vazne Cinjenice budu razmotrene. Takode, potvrdujemo nasu
odgovornost za tacnost 1 pravilan tretman odnosnih korekcija, uklju€ujuci njihov tretman za svrhe
poreskog izvestavanja.

II. Kriminalne radnje i greske

1. Potvrdujemo da smo odgovorni za osmi$ljavanje i primenu sistema internih kontrola za
sprecavanje 1 otkrivanje kriminalnih radnji i greSaka.

2. Obelodanili smo vam rezultate naSe procene rizika od materijalno znac¢ajnog pogresnog iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalogkao rezultat kriminalne radnje.

3. Mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji ili sumnji na kriminalnu radnju u koju je
uklju¢eno rukovodstvo ili drugi zaposleni koji imaju znacajnu ulogu u internim kontrolama nad
finansijskim izveStavanjem Fonda. Nadalje, mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji
ili sumnji na kriminalnu radnju u koju su ukljuceni drugi zaposleni, u kom slucaju bi kriminalna
radnja imala materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje. Nemamo saznanja o bilo kakvim
tvrdnjama o finansijskim nepravilnostima, ukljucujuéi kriminalne radnje ili sumnje u kriminalne
radnje (bez obzira na izvor ili formu)koje bi mogle imati za rezultat pogreSan iskaz u finansijskim
izvestajima ili mogu na drugi nacin nepovoljno uticati na finansijsko izvestavanje Fondaa.

4. Mi verujemo da efekti svih nekorigovanih revizijskih razlika, koje su sumirane u prilozenom
pregledu, akumulirane sa vaSe strane u toku revizije za tekucu godinu, a koje se odnose na
poslednji prikazani period, nisu materijalno znacajne, kako pojedinacno tako i u zbiru, u odnosu
na finansijske izvestaje uzete u celini.

III.Pridrzavanje zakonskih propisa i regulative

1. Mi smo vam obelodanili stvarno poznate ili moguce nepravilnosti u vezi sa primenom zakonskih
propisa i regulative Cije je efekte trebalo razmotriti prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja,
ukljucujuéi 1 kao osnovu za evidentiranje potencijalnog gubitka.

2. Nije bilo nepridrzavanja zahteva regulatornih organa koja bi mogla imati materijalno znacajan
efekat na finansijske izvestaje.

3. Nije bilo komunikacija od strane regulatornih organa ili predstavnika drzavne uprave u pogledu
istraga ili davanja iskaza o nepridrzavanju zakona ili regulative ili nedostataka u izvestajnoj praksi
ili po drugim pitanjima koja mogu imati materijalno znacajan efekat na finansijske izvestaje.
Poslovanje Fonda nije bilo predmet eksternih kontrola.

IV.Potpunost informacija
1. Obezbedili smo vam:

a. pristup svim informacijama za koje smatramo da su relevantne za sastavljanje
finansijskih izvestaja,
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b. dodatne informacije koje ste zahtevali za potrebe vase revizije, i
c. neogranieni pristup rukovodstvu 1/ili drugim licima zaposlenim u DruStvu za
upravljanje koje ste utvrdili da treba da vam pruze potrebne revizorske dokaze.

2. Stavili smo vam na raspolaganje sve zapisnike sa sednica akcionara i nadzornog odbora Drustva
za upravljanje (ili kratke preglede sa najskorijih sednica za koje zapisnici jo§ nisu bili
pripremljeni) odrzanih u periodu od 01.01. 2018. godine do najskorije sednice.

3. Nema materijalno znaCajnih transakcija koje nisu bile propisno evidentirane u racunovodstvenim
evidencijama iz kojih se sastavljaju finansijski izvestaji.

4. Potvrdujemo potpunost informacija koje smo vam obezbedili u pogledu definicije povezanih lica
u Napomenama. Obelodanili smo vam da investicioni fondovi nisu pravna lica, ve¢ fondovi
osnovani od strane drustva za upravljanje, kao institucije za prikupljanje nov€anih sredstava 1
njihovim investiranjem, u cilju ostvarivanja prinosa na uloZena sredstva. Shodno tome, Fond
nema odnose sa povezanim stranama osim sa DruS$tvom za upravljanje investicionim fondovima
.To su isklju¢ivo odnosi predvideni Zakonom o investicionim fondovima i ostalom relevantnom
zakonskom i podzakonskom regulativom koja regulise poslovanje investicionih fondova.

V. Priznavanje, odmeravanje i obelodanjvanje

1. Nemamo planove niti namere koje mogu materijalno znac¢ajno uticati na knjigovodstvenu
vrednost ili klasifikaciju obaveza koje se odrazavaju na finansijske izvestaje.

2. Znacajne pretpostavke na kojima se zasnivaju naSe racunovodstvene procene, ukljucujuci i one
vezane za vrednovanje po fer vrednosti, su razumne u datim okolnostima. Verujemo da je
vrednovanje po fer vrednosti izvrSeno u skladu sa relevantnim MSFIL.

3. Potvrdujemo da smo izvr$ili obelodanjivanje koje se odnosi na izlozenost Fonda rizicima po
osnovu finansijskih instrumenata.

VI1.VlasniStvo nad sredstvima

1. Fond ima zadovoljavaju¢e dokaze o vlasni$tvu nad svim sredstvima koja se prikazuju u bilansu
stanja, i nema zaloznih prava ili drugih tereta nad sredstvima Fonda, niti je bilo koje sredstvo
zalozeno kao jemstvo, osim onih obelodanjenih u Napomenama uz finansijske izvestaje. Sva
sredstva nad kojim Fond ima zadovoljavajuc¢e dokaze o vlasnistvu prikazana su u bilansu stanja.

VII. Obaveze i potencijalne obaveze

1. Sve stvarne i1 potencijalne obaveze, obelodanjene su vam i1 na odgovarajuci nacin prikazane u
finansijskim izve$tajima, ako su bile materijalno znacajne.

2. Mi smo vas informisali o svim neizmirenim i mogu¢im potrazivanjima u sporu, a gde je to bilo
potrebno, njihov efekat je ukljucen u finansijske izvestaje.

VIII. Nastavak poslovanja
1. Mi smo razmotrili sve informacije koje su nam bile na raspolaganju do danas i verujemo da je

Fond u stanju da posluje kontinuirano u predvidivoj buduénosti — a to je period od najmanje jedne
godine od datuma bilansa stanja.
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2. U napomenama uz finansijske izveStaje obelodanjena su sva pitanja koja su nam poznata i koja
mogu biti relevantna za sposobnost Fonda da posluje kontinuirano, uklju¢ujuéi znacajne okolnosti
1 dogadaje i planove rukovodstva.

IX. Naknadni dogadaji

1. Nije bilo dogadaja nakon kraja perioda koji bi zahtevali korekciju ili obelodanjivanje u
finansijskim izvestajima ili u napomenama uz finansijske izvestaje.

X. Porez na dobitak i porezi koji ne zavise od rezultata

Prema postoje¢im propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim opterecenjima
obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica. Oporezivi prihod od kapitala ¢ini
prihod isplacen obvezniku, odnosno primanje po osnovu prava ¢lana Fonda na srazmerni deo prihoda od
investicione jedinice, i to kao porez na kapitalne dobitke. Kapitalnim dobitkom se smatra onaj prihod
koji obveznik kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice,
saglasno zakonu.

S postovanjem,

Goran Dimitrijevi¢ Digitally signed by Goran Dimitrijevi¢
348566-1005974783717

348566-1005974783717 Date: 2019.04.11 11:10:22 +0200'

Direktor M.P.
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