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PKF d.o.o0., Beograd PKF

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM ,WVP CASH”,
Beograd

Misljenje

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom
~WVP CASH", Beograd, (u daljem tekstu: Fond), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2021.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na neto imovini
za godinu zavrSenu na taj dan, kao i pregled znacajnih raunovodstvenih politika sadrZzanim u napomenama
uz finansijske izvestaje.

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim
aspektima, prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31. decembra 2021. godine, rezultate njenog
poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu
Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji regulidu finansijsko izvestavanje
investicionih fondova sa javnom ponudom.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
NaSe odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja.
Nezavisni smo u odnosu na Fond u skladu sa etiCkim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvjestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izraZzavanje na8eg misljenja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje UCITS fondom WVP Fund Management a.d. je odgovorno za
sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu finansijsko izveStavanje
investicionih fondova, kao i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih
izvestaja koji ne sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izve$taja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, kao i za obelodanjivanja, ukoliko je primenjivo, pitanja koja
se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao ratunovodstvene osnove, osim
ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili u sluaju nepostojanja druge
realne mogucnosti osim navedene.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Na$a je odgovornost da se, na osnovu izvrdene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izve&taji u
celini ne sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke, kao i za
pripremu revizorskog izves$taja koji ¢e sadrzati naSe misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da Ce revizija izvrSena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno znacajne pogresne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/l | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/fax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | matbr. 08752524 | PIB 102397694 | tr.285-2011000000084-52 Naga AIK banka | $ifra delatnosti 6920

PKF d.o.o. je ¢lanica PKF International Limited familije pravno nezavisnih firmi i ne prihvata bilo kakvu odgovornost i obaveze proistekle delovanjem ili nedelovanjem pojedina¢nih
Clanica ili korespodentskih firmi.

PKF d.o.o. is a member firm of the PKF International Limited family of legally independent firms and does not accept any responsibility or liability for the actions or inactions of

any individual member or correspondent firm or firms.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e Vr8imo identifikaciju i procenu rizika od materijalno zna¢ajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izviestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili gre§ke, osmisljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih
dokaza koji daju osnovu za nade miéljenje. Rizik da nece biti identifikovani materijalno zna&ajni
pogre&ni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veéi nego za pogreéne iskaze nastale usled
greske, zato Sto kriminalna radnja moze da ukljuéi i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
laZno predstavljanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

e Stiemo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisljavanja revizijskih procedura koje su prikladne u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.

e Vrsimo ocenu primenjenih ra¢unovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne ra¢unovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljuéak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao ratunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znaéajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nac¢elom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalno
znacajna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paZnju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izves$tajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljuéci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do
datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uslovi mogu imati za posledicu da entitet
prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

e Vr8imo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih izvestaja, ukljugujuéi i
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo rukovodstvu, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znatajne revizijske nalaze,
ukljuéujuci sve zna€ajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Beograd, 12. april 2022. godine

X/u

Bojana Raso

Ovlaséeni revizor

za ,PKF* d.o.0., Beograd
Palmira Toljatija 5/Ill
11070 Novi Beograd
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MonywaBa ApYyLUTBO 3a ynpaB/bakbe UHBECTULMOHMM oHAOBMMA

MaTuyHmn 6poj apyluTea: Perucrapcku 6poj doHaa: MVB apywrea:
21305537 5/0-44-3557/3-17 110142552
MocnosHo MMe ApywTBa:
MNNB doHaa:

DZUOIF WVP Fund Management ad

Cepuwe apywTsa: beorpaa-Manunyna, Yapnu Yannmua 24

Hasue coHpa: WVP Cash

BUJTAHC CTAHA
OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOI' ®OHAA CA
JABHOM MNMOHYAOM

Ha AaH 31.12.2021. roamHe

- Y XWbaAaMa AuHapa -

WU3Hoc
Fpyna pauyHa /pauyH Mo3uumja Aon Hanomena
Tekyha roamHa MNMperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNMHA NMOBWHA (0002+0003+0007) 0001 250.148 201.790
10 ITOTOBMHA 0002 3.1,13 111 9.797
11 (ocum 114),
12,13, 14 II NOTPAXMBAHA (0004+0005+0006) 0003 3.761 1.204
11 (ocum 114) 1. NMoTpaxuBarba U3 akTMBHOCTU hoHAA 0004 3.761 1.204
12 2. NMoTpaxuBarba OA APYLLTBA 32 YNPaB/batbe 0005
13, 14 3. Ocrana noTpaxusata 0006
20 (ocum 204),
21, 22, 23 (ocum 11T YJTATAHA ®OHJIA (0008+0011+0014+0017+0018 0007
234, 235 1 236), +0019+0020+0021) 255.276 190.789
25, 26 (ocum 261), 29
1. Ynaratba coHza y XxapTuje of BpeAHOCTY Koje ce 0008
BpezHyjy no aMopTu3oBaHoj BpeaHocTy (0009+0010) 3.11,14 74.110 24.107
1.1. Ynaratba doHaa y xapTuje of BpeaHOCTU Koje ce
200 BpeAHyjy No aMopTM30BaHOj BpeAHOCTW AoMahmnx 0009 74.110 24.107
n3aaBanaua
1.2. Ynarawa doHaa y xapTuje of BpeAHOCTU Koje ce
210 BpeAHyjy N0 aMopT130BaHOj BPEAHOCTU CTPaHMX 0010
n3aasanaua
2. Ynararwa ¢oHaa y xapTuje o BpeaHOCTU Koje ce
BpeaHyjy no dep BpeaHOCTV KpO3 OCTanun pesyntat 0011
(0012+0013)
2.1. Ynarawba hoHza y xapTuje oa BpeaHoCTH Koje ce
201 BpeAHyjy no dep BpeaHOCTU Kpo3 oCTany pesystat 0012
nomahux uspasanaua
2.2. Ynararba (hoHAa y xapTuje of BpeaHOCTH Koje ce
211 BpeAHyjy no dep BpeaHOCTU Kpo3 ocTanu pesyntat 0013
CTpaHuX u3paBanaua
3. Ynarawa doHaa y xapTuje oa BpeaHocT no dep 0014
BpeAHOCTN kpo3 bunaHc ycnexa (0015+0016) 20.495




Fpyna pauyHa /pauyH Mo3unumja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MNMpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
202, 203 3.1. Ynarara oHaa y xapTuje oA BpeaHocTu rno dep 0015
BPeIHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa Aomahux ussasanaua 20.495
212, 213 3.2. Ynarawa oHAa y xapTuje oA BpeaHocTv no dep 0016
BPEAHOCTM KpO3 BKnaHC ycnexa cTpaHux nsaasanaua
22 4. Ynarawa y aenosute 0017 3.10 16 180.100 106.100
23 (ocum 234, 5. JeavHuue, yaenu, akumje y Apyrum doHzoBMMa 1 0018
235, 236) MoC/I0BHa y/ararba 3.14,15 1.066 40.087
25 6. NHCTpyMeHTM TpXXMLUTa HOBLI@ KOjuMa Cce He Tpryje Ha 0019
perynuncaHuM TpXXUWTUMa
260 7. Ynarawa y usBeaeHe GrHaHCUjcke MHCTPyMeHTe 0020
29 8. OcTana ynarama 0021
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 289 232
20 1 OBABE3E MNMPEMA [IPYLUTBY 3A YMPABJbAHE 0402
(0403+0404+0405) 223 163
400, 401 1. ObaBe3e 3a HakHaZy 3a ynpaB/bar-e 0403 3.13.17 223 163
202 2. ObaBese 3a HgKHa/:ly N0 OCHOBY KYMOBWHE U OTKYMa 0404
VHBECTULIMOHMX jeanHuLa
409 3. OcTane obaBese Npema APyWTBY 33 YNPaB/batbe 0405
41 II OBABE3E MO OCHOBY Y/TAHCTBA 0406 12
42 (ocum 422,
424) IIT OCTAJTE OBABE3E 13 MOC/IOBAHA 0407 18 6 57
43 IV KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E 0408
B. HETO UMOBMHA ®OH/IA (0001-0401 = 0409
0410+0411-0412+0413-0414) 258.859 201.558
500 I NHBECTULIMOHE JEAVMHWULIE 0410 3.14 19.1 251.198 196.746
541, 543 1T HEPEAJIM3OBAHW JOBULIM MO OCHOBY YJIATAHA 0411
®OHOA
542, 544 III HEPEAJTU30BAHU TYBULIY MO OCHOBY YJTATAHA 0412
®OHOA
55 IV HEPACIMOPEREHW JOBUTAK 0413 7.661 4812
56 V IYBUTAK 0414
. HETO UMOBMHA ®OHJA MO MHBECTULINOHO]
JEAUHUNLUN
1 6POJ MHBECTULIMOHWNX JEAUHNLA* 0415 3.14,19.1 241.861 190.641
.14,19. . .
II HETO MMOBWMHA NO WHBECTULIMOHOJ JEANHULIN* | 0416 3.14,19.1 1.070 1.057
.14,19. . .

*Bp0oj MHBECTULIMOHWX jeAnHMLA W BPeAHOCT HETO MMOBMHE MO MHBECTULIMOHO] jeAVHULIM Ce 1cKasyjy Y LenoM 6pojy.

Yy

AaHa

20, roanHe

348566

3aKOHCKM 3aCTyNHUK ApyWwTBa

O6pasaL, nponucaH MpaBWUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (hMHaHCUjCKMM M3BeLUTajuMa 3a MHBeCcTUUMoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBa ApYyLUTBO 3a ynpaB/bakbe UHBECTULMOHMM oHAOBMMA

MaTuyHmn 6poj apyluTea: Perucrapcku 6poj doHaa: MNWB apywrTsa:
21305537 5/0-44-3557/3-17 110142552
MocnosHo MMe ApywTBa:
MNB doHgaa:

DZUQIF WVP FUND MANAGEMENT AD

Cepuwe apywTsa: beorpaa-Manunyna, Yapnu Yannmua 24

Hasue donaa: WVP Cash

BUJIAHC YCIEXA
OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIr ®OHAA CA
JABHOM MNMOHYAOM

y nepvogy op 01.01.2021. go 31.12.2021. roaunHe

- Y XWbaAaMa AuHapa -

WU3Hoc
Fpyna pauyHa /pauyH Mo3uumja Aon Hanomena
Tekyha roamHa MNMperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU30BAHU NMPUXOAN N PACXOAN
70 (ocum 702 1 NOCMOBHU NMPUXOAN 1001
1 708) (1002+1003+1004+1005+1006) 4.629 3.433
700 1. Npuxoam oA KamaTa 1002 335 4.629 3.433
.3, X .
701 2. Mpuxoan oa avBMAEHAN 1003
703 3. [lob1um no ocHOBY MpecTaHka Npu3HaBakba XapTuja 1004
04 BPeAHOCTU
707 4. Mpwxoay No OCHOBY NPOMEHe BPeAHOCTU XapTuja o 1005
BPEeAHOCTM
709 5. Octanu npuxoan 1006
71 (ocum II PEA/IM30BAHM [IOBUTAK (1008+1009+1010+1011) |1007
713) 718 374
1. Peanun3oBaHy [obWTaK Mo OCHOBY XapTuja oA
710 BpeaHocTH 1008 3.4,6 330
711 2. PeanvzoBaHu fobuTtak No OCHOBY KYPCHUX pas/ivka 1009
712 3. PeanvzoBaHu fobutak no ocHoBy yaena 1010
719 4. OcTanv peanv3oBaHu Ao6uLm 1011 346 388 374
-4
60 (ocum 605 III MOCNOBHW PACXOAW (1013+1014+1015+1016 1012
1 608) +1017+1018) 2.951 1.807
600 1. HakHapa apyLliTBy 3a ynpae/barbe 1013 3.6,9 2.560 1.569
601, 602, 603 2. TpOLLKOBM KynoBWHe 1 npoaaje 1014 3.7.10 81 28
-/,
604 3. Pacxoam no ocHOBY kamaTa 1015
606 4. TpolkoBu geno3uTapa v 6aHke 1016 3.811 246 151
-8,
607 5. Pacxoay no oCcHOBY NpoMeHe BPeAHOCTU XapTuja oa 1017
BPEeAHOCTM
609 6. OcTanu NocroBHM pacxoau 1018 3.912 64 59




Fpyna pauyHa /pauyH Mo3unumja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MNMpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
61 (ocum 613) IV PEAJTN30BAHU MNYBUTAK (1020+1021+1022+1023) |1019 530 21
610 1. Peanu3oBaHu rybutak no ocHOBY XapTuja of 1020
BpeaHOCTU 3.2,7 530
611 2. Peann3oBaHm rybutak no oCHOBY KypCHWX pas/iunka 1021 21
612 3. Peann3soBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1022
619 4. OcTanu peanv3oBaHu rybuum 1023
V YKYMHW PEAJTM30BAHM JOBUTAK (1001+1007-1012- 1024
1019) 20 1.866 1.979
VI YKYMNHW PEAJIN30BAHU MYBUTAK (1012+1019- 1025
1001-1007) = 0
B. HEPEAJIN30BAHU AOBMLUU U TYBULIN
I HEPEAJIN30BAHW JOBUTAK
72 (ocum 723) (1027+1028+1029+1030) 1026 1.164 115
1. HepeanusoBaHu fobuTak no 0CHOBY XapTwuja of
720 BPEeAHOCTH 1027 3.5,8a 1.163 46
721 2. Hepeanu3osaHu fo6uTak No OCHOBY KypCHUX pa3nuka | 1028 0
722 3. Hepeanu3oBaHu fobuTak No OCHOBY yaena 1029
729 4. Ocranu Hepeanu3oBaHu Ao6uLM 1030 3.58a 1 69
1T HEPEAJIN3OBAHW MNYBUTAK
2 2. 1031
62 (ocum 623) (1032+1033+1034+1035) 03 181 76
1. HepeanusoBahu rybutak no ocHoBy XapTuja of
620 BpPeAHOCTH 1032 3.5,8b 181 68
621 2. HepeanusoBaHu rybuTak no oCHOBY KypcHWX pa3nuka | 1033
622 3. HepeanusoBaHu rybuTak no ocHoBy yaena 1034
629 4. OcTtanu HepeannsoBaHu rybuum 1035 8b 8
III YKYMHWU HEPEAJIU30BAHM JOBUTAK (1026-1031) > 1036
0 983 39
1V YKYMHW HEPEAJTM30BAHU MNYBUTAK (1031-1026) = 1037
0
B. MOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE O
MOCJ/IOBAHA ®OHAA
1 NOBERAHE HETO MMOBUMHE O/ MOC/TOBAHA 1038
®OHJA (1024+1036-1025-1037) = 0 2.849 2.018
II CMAHEHSE HETO MMOBWIHE O/] MOC/IOBAHA 1039
®OHJA (1025+1037-1024-1036) = 0
Yy
[aHa 20 rogvHe 3aKOHCKYM 3aCTyMHUK ApyLITBa

O6pazaL nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY ¥ (DMHAHCWjCKUM M3BeLLTajuMa 3a UHBecTulmoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 u 75/2021).




MonywaBa ApYyLUTBO 3a ynpaB/bakbe UHBECTULMOHMM oHAOBMMA

MaTuyHmn 6poj apyluTea: Perucrapcku 6poj doHaa: MVB apywrea:
21305537 5/0-44-3557/3-17 110142552

MocnosHo MMe ApywTBa:

DZUOIF WVP Fund Management M1B doHaa:

Cepuwe apywTsa: beorpaa-Manunyna, Yapnu Yannmua 24

Hasus cdoHaa: WVP Cash

M3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIr ®OHOA CA
JABHOM MNMOHYAOM

y nepvogy op 01.01.2021. go 31.12.2021. roaunHe
- Y Xurbagama AnHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roauHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4

A. HOBYAHU TOKOBU U3 NMOC/TIOBHNX AKTUBHOCTU
I MPUAMBW FOTOBWHE 13 NOCNOBHNX AKTUBHOCTW (3002+3003+3004+3005) 3001 479.021 430.150
1. MpunusK No ocHOBY NpoAaje ynaraka 3002 300.903 103.000
2. Mpunuem No OCHOBY AMBUAEHAN 3003
3. MpunnBmM No OCHOBY kaMata 3004 3.976 3.166
4. Ocranu npunusu 3005 174.142 323.984
II OA4IMBWN FOTOBWUHE 3 NMOCNOBHNX AKTUBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 543.148 494,941
1. OanmBM NO OCHOBY KYMOBWHE ynarara 3007 540.224 467.308
2. OanvBM NO OCHOBY HakHaAa APYLUTBY 3@ ynpaB/bakbe 3008 2.500 1.496
3. OanvBK NO OCHOBY TPOLLKOBA KYMOBWHE U Npoaaje ynararba 3009 81 28
4. OanviBK NO OCHOBY pacxofa Kamata 3010
5. OanMBM NO OCHOBY TPOLLIKOBA Aerno3nTapa 3011 240 145
6. OanMBK NO OCHOBY TPOLLKOBa HaHke 3012
7. Octanu oanusmn 3013 103 25.964
III HETO NPUNNBW TOTOBMHE W13 MOC/IOBHUX AKTUBHOCTU (3001-3006)=0 3014
IV HETO O/1MBM TOTOBMHE M3 MOC/I0BHUX AKTUBHOCTU (3006-3001) >0 3015 64.127 64.791
B. HOBYAHM TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAILA
1 MPUANBW FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHLA (3017+3018+3019) 3016 268.868 156.724
1. MpunuBKM NO OCHOBY NpoAaje MHBECTULIMOHMX jeAnHMLA 3017 268.868 156.724
2. MNpunuBM Mo OCHOBY 3aAyXuUBakba 3018
3. Ocranu npunuemn 3019
II O/IBU FTOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHA (3021+3022+3023) 3020 214.427 82.653
1. OanmBM NO OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHUX jeanHMLA 3021 214.427 82.653
2. OAnMBM MO OCHOBY pa3ayXuBara 3022




3. Ocranu oanvsm | 3023 |




MsHoC

Mosuuuja Aon
Tekyha rogmHa MNMperxoaHa roguMHa
1 2 3 4

III HETO MPUNBU FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3016-3020) 3024
>0 54.441 74.071
IV HETO O/1MBM TOTOBMHE N3 AKTUBHOCTU ®MHAHCUPAHA (3020-3016) =0 3025
B. HETO NPWJINBU FOTOBUHE (3014+3024-3015-3025) =0 3026 9.280
I. HETO O4/INBM NTOTOBUHE (3015+3025-3014-3024) =0 3027 9.686
A. TOTOBUHA HA MOYETKY NEPUOJA 3028 9.797 517
B. NTO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA rOTOBUHE 3029
E. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPA4YYHA rOTOBMHE 3030
)K. FTOTOBUHA HA KPAJY NMEPUO/A (AOI 0002) =(3026- 3031
3027+3028+3029-3030) 111 9.797

faHa 20 roanHe

3aKOHCKYM 3aCTyMHUK ApyLTBa

O6paszaL nponucaH MpaBUAHNKOM O KOHTHOM OKBMPY U hUHaHCMjCKMM u3BeLUTajuMa 3a nHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBa ApYyLUTBO 3a ynpaB/bakbe UHBECTULMOHMM oHAOBMMA

MaTuyHmn 6poj apyluTea:

Perucrapcku 6poj doHaa:

MWB Apywrsa:

MocnosHo MMe ApywTBa:

MNNB doHaa:

Cepuwe apywTsa: Beorpaa-Manunyna, Yapnu Yannvua 24

Hasus cdoHaa: WVP Cash

N3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA HETO
NMOBWUHWN OTBOPEHOI" MHBECTULMOHOI
®OHJA CA JABHOM MNMOHYZAOM

y nepuogy oa 01.01.2021. go 31.12.2021. rogunHe

- Y XWbaAaMa AuHapa -

WU3Hoc
Mo3suumja Aon HanomeHa
Tekyha roamHa MperxoaHa roagmHa
1 2 3 4 5
I HETO MUMOBWHA HA NMOYETKY NEPUOOA 4001 201.558 125.481
II YKYNHA NOBERAHKA HETO UMOBUHE
(4003+4004+4005+4006+4007 4002 275.378 160.646
+4008+4009)
1. Mosehatba MO OCHOBY peanun3oBaHKX AobuTaka 4003 5.347 3.807
2. Mosehatba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX AobuUTaka oz XapTuja 4004
0/ BPeAHOCTH Mo hep BPeAHOCTM KO3 OCTanun pesyntat
3. MNoehatba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHWX fobuTaka oA ynararba 4005
y XapTuje of BpeAHOCTM Mo hep BPEAHOCTM KPo3 BunaHc ycnexa 1.163 46
4. MNoseharba MO OCHOBY Npojaje MHBECTULIMOHKX jeanHuua 4006 268.867 156.724
5. Moseharba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX Ao6UTaka Oz KYpPCHWUX 4007
pasnvka
6. MoBeharba No 0CHOBY Hepeanu3oBaHWxX AobuTaka oA ynarakba 4008
y yaene
7. NMoBeharba Mo 0CHOBY OCTaNMX HepeanM3oBaHUX AobuTaka 4009 1 69
III YKYNHA CMAHEHA HETO UMOBUHE
(4011+4012+4013+4014+4015 4010 218.077 84.569
+4016+4017)
1. Cmarberba Mo OCHOBY peanu3oBaHuX rybutaka 4011 3.480 1.828
2. CMatbetba Mo OCHOBY HepeanuoBaHuUX rybutaka of xapTuja 4012
0/ BPeAHOCTH No hep BPeAHOCTM KPO3 OCTanu pesyntat
3. CMarberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX rybuTaka o4 ynaraka 4013
y XapTuje o4 BpeaHocTy no dep BpeaHOCTH Kpo3 6unaHce ycrnexa 181 68
4. CMarberba Mo OCHOBY OTKyMa MHBECTULIMOHUX jeauHuua 4014 214.416 82.665




WUsHoc

Mosuuuja Aon Hanomena
Texyha rogmHa MperxonHa roguHa
1 2 3 4 5

5. CMatbetba Mo OCHOBY HepeanusoBaHuX rybutaka oz KypCHUX 4015

pasnuka

6. CMarberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX rybutaka o4 ynaraka 4016

y yaene

7. CMarberba Mo 0CHOBY OCTannX Hepeanu3oBaHuX rybutaka 4017 8
IV HETO MMOBMHA HA KPAJY MEPUO/JA (4001+4002- 4018

4010)=0409 258.859 201.558

faHa 20, roanHe

3aKOHCKYM 3aCTyMHUK ApyLTBa

O6pas3aL nponucaH MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U hUHaHCMjCKMM n3BeLUTajuMa 3a nHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




OTVORENI INVESTICIONI FOND
SA JAVNOM PONUDOM
WVP CASH

Napomene uz finansijski izvestaj

za period 01.01.2021-31.12.2021.

Beograd, mart 2022. godine



Napomene uz godisnji finansijski izvestaj 2021. godine

1. OpSsti podaci o investicionom fondu

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela resenje broj:
5/0-34-3246/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda WVP CASH.
ResSenjem Komisije broj 2/5-120-2450/7-20 od 03.09.2020. godine Fond je uskladio svoje
poslovanje sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("SI. glasnik
RS", br. 73/2019) i promenio naziv u otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom (UCITS fond)
WVP CASH (u daljem tekstu: Fond).

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom
WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD.

Drustvo WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD je osnovano dana 18.07.2017. godine
upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre, uz prethodno dobijanje
dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-17
0od 07.07.2017. godine.

Resenjem Komisije broj 2/5-120-1623/6-20 od 03.09.2020. godine Drustvo je uskladilo svoje
poslovanje sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("SI. glasnik
RS", br. 73/2019).

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima.

Drustvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje
poseduju. Organe Drustva ¢ine: Skupstina, Nadzorni odbor i Direktori. Nadzorni odbor ¢ine 3
¢lana: mag. Rupert Strobl kao predsednik odbora, Petar Andreevski i Aleksandar Stanojevi¢ kao
¢lanovi odbora. Izvr$ni direktori 1 zastupnici Drustva su Goran Dimitrijevi¢ i Suzana Bulat.

Portfolio menadzer Fonda od 01.11.2020. godine je Danilo Vuksanovi¢, broj dozvole za obavljanje
poslova portfolio menadzera broj 2/7-203-3551/3-19 od 29.11.2019. godine. Prethodno je tu
funkciju obavljao Milan Kovac, koji je ReSenjem komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-27-
6343/2-07 od 15.08.2007. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova portfolio menadzera.

Investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju novcana
sredstva i ulazu u razli¢ite vrste imovine, u skladu sa unapred odredenom investicionom politikom,
sa ciljem ostvarenja prihoda u korist imalaca investicionih jedinica, odnosno ¢lanova investicionog
fonda i smanjenja rizika ulaganja.
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Investitior, odnosno ¢lan Fonda, je vlasnik proporcionalnog dela celokupne imovine Fonda u
zavisnosti od broja investicionih jedinica koje poseduje.

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, Fond nema
svojstvo pravnog lica, svrstava se u kategoriju fondova o¢uvanja vredosti imovine i organizovan
je na neodredeno vreme.

Depozitar

Novcani racun Fonda vodi se kod depozitarne banke sa kojom Drustvo ima zakljuen ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Banka depozitar Fonda je OTP banka Srbija a.d Novi Sad koja
obavlja delatnost na osnovu Resenja br. 5/0-11-4385/4-06 od 19.01.2007. godine.

Depozitar obavlja sledece poslove za UCITS fond:

1.

kontrolne poslove:

1) kontrolise da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i poniStavanje investicionih jedinica
obavljaju u skladu sa zakonom i prospektom;

2) kontrolise da je neto vrednost imovine UCITS fonda i cena investicionih jedinica
obracunata u skladu sa zakonom 1 prospektom;

3) izvrsava naloge druStva za upravljanje u vezi sa transakcijama finansijskim
instrumentima i drugom imovinom koja ¢ini portfolio UCITS fonda, pod uslovom da nisu
u suprotnosti sa zakonom i pravilima UCITS fonda;

4) kontroliSe obracun prinosa UCITS fonda;

5) sprovodi radnje kako bi osigurao da svi prihodi koji proizlaze iz transakcija imovinom
UCITS fonda budu uplac¢eni na racun UCITS fonda u uobi¢ajenim vremenskim rokovima;

6) kontroliSe da se prihodi UCITS fonda koriste u skladu sa zakonom i prospektom;

7) kontroliSe da se imovina UCITS fonda ulaze u skladu sa ciljevima utvrdenim
prospektom;

8) izvestava Komisiju i drustvo za upravljanje o sprovedenom postupku kontrole obracuna
neto vrednosti imovine UCITS fonda;

9) prijavljuje Komisiji svako ozbiljnije ili teze krSenje zakona i ugovora o obavljanju
poslova depozitara od strane drustva za upravljanje;

2. pracenje toka novca UCITS fonda,

3.

poslove cuvanja imovine UCITS fonda.

Depozitar je duzan da osigura da se tokovi novca UCITS fonda prate na efikasan nacin, a pre svega
da sve uplate ¢lanova izvrSene u svrhu izdavanja investicionih jedinica, kao 1 sva ostala nov¢ana
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sredstva UCITS fonda, budu evidentirana na nov€anim racunima koji su otvoreni u ime Drustva za
upravljanje za rac¢un UCITS fonda ili u ime depozitara za rac¢un UCITS fonda.

Depozitar je duzan da drustvu za upravljanje redovno dostavlja potpuni spisak imovine UCITS
fonda, za svaki UCITS fond za koji obavlja poslove depozitara, ili da shodno omogu¢i drustvu za
upravljanje stalni uvid u pozicije UCITS fonda otvorene kod depozitara. Depozitar je duzan da
izvestava drustvo za upravljanje o bitnim dogadajima koji nastupaju kod izdavalaca hartija od
vrednosti 1 drugih finansijskih instrumenata, vezanim za imovinu UCITS fonda koja mu je
poverena na ¢uvanje i da izvrSava naloge drustva za upravljanje koji proizlaze iz bitnih dogadaja.

Depozitar moZze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa druStvom
za upravljanje.

Nadini i izvori prikupljanja sredstava

Clan otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP CASH postaje se potpisivanjem
popunjene pristupnice i uplatom novc¢anih sredstava na racun Fonda na ime kupovine investicionih
jedinica.

Investicione jedinice mogu se kupiti nakon Sto zainteresovano lice potpise pristupnicu. Pristupnica
se moze potpisati u toku radnog vremena, u sediStu Drustva za upravljanje u Beogradu, kao i na

prodajnim mestima i kod ovlas¢enih distributera ¢iji je spisak dostupan na internet stranici Drustva
za upravljanje.

Klijent sti¢e status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle popunjavanja i potpisivanja pristupnice
sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obra¢unski udeo u ukupnoj neto imovini fonda i menja
se sa promenom neto vrednosti imovine fonda.

Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.

Klijent koji Zeli da kupi investicione jedinice u Fondu podnosi popunjenu pristupnicu, a
investicionu jedinicu stice uplatom na racun Fonda.

Prilikom popunjavanja i1 potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti dokumentaciju neophodnu
za identifikaciju.

Izjava 1 pristupnica se podnose prilikom prve uplate u Fond, dok se svaka slede¢a kupovina
investicionih jedinica vrsi uplatom iznosa putem naloga za uplatu/naloga za prenos/trajnog naloga
koji se poziva na broj pristupnice.

Pre pristupanja Fondu, odnosno prilikom potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu kojom
potvrduje da je:

e primio klju¢ne informacije UCITS fonda, i da ih potpuno razume, a narocito da je upoznat
sa glavnim rizicima ulaganja u UCITS fond;

e upoznat sa prospektom fonda i1 visinom naknada i svih troskova koji se naplac¢uju na teret
UCITS fonda;
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e upoznat sa pravilima UCITS fonda i vrstama delatnosti, odnosno poslovima koje Drustvo
vr$i na osnovu dozvole za rad i da ih potpuno razume.

Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti isklju¢ivo u novcu, uplatom novcanih sredstava na
dinarski ra¢un Fonda koji se vodi kod kastodi banke: Vojvodanska banka ad Novi Sad, sa pozivom
na broj pristupnice.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama iz inostranstva na devizne racune

Fonda, ¢iji je spisak dostupan na Internet stranici Drustva za upravljanje.

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost izvrsic¢e se po srednjem kursu NBS na dan kada
je uplata evidentirana na deviznom ra¢unu Fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da na individualnom racunu ¢lana Fonda evidentira sve promene
u broju investicionih jedinica.
Kupovina investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene koja se za dan T (dan kupovine/

priliva sredstava) utvrduje narednog radnog dana (na dan T+1) od dana priliva sredstava na ra¢un
Fonda.

U skladu sa ovim principom, konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice vrsi se
narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava na racun Fonda, prema vrednosti
investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicioni jedinica na individualnom
racunu ¢lana Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu ¢lana
Fonda evidentira se deo investicione jedinice.

U slucaju da Drustvo za upravljanje nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, upla¢ena sredstva
tretiraju se kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda.

Ukoliko Drustvo za upravljanje identifikuje klijenta u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti
rasporedena na individualni racun ¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije
klijenta. U slucaju da Drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih
dana, duzno je da da nalog kastodi banci da ta sredstva vrati uplatnoj banci narednog radnog dana
nakon isteka roka.

Potvrda o sticanju investicionih jedinica izdaje se ¢lanu fonda narednog radnog dana od dana upisa
u registar investicionih jedinica.
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Clanovi fonda

Clanovi fonda mogu biti:

» fizicka i pravna lica, bilo domaca ili strana,

* drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom,

* otvoreni investicioni fondovi 1 dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica)
Isto lice moze biti ¢lan jednog ili viSe investicionih fondova.

Na dan 31.12.2021. god. investicioni fond imao je slede¢u strukturu i broj ¢lanova:

Broj ¢lanova 31.12.2021.god. | 31.12.2020.god.
Fizicka lica 101 97
Pravna lica 21 21

Ukupno 122 118

Clan Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje, a koji poseduje investicione jedinice na svom
individualnom racunu po osnovu kupovine investicionih jedinica, sti¢e prava na:

e pravo na srazmerni deo prihoda;

e pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

e pravo na otkup;

e pravo na srazmerni deo imovine UCITS fonda u slucaju raspustanja;

e druga prava, u skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava svim ¢lanovima fonda.

Investiciona politika

Investicione odluke donose se saglasno Zakonu i investicionoj politici u skladu sa Prospektom, i
iste se donose na osnovu analiza trziSta novca, koje narocito podrazumevaju analize ocekivanih
kretanja kamatnih stopa, kao i analize pojedina¢nih emitenata prilikom orocCavanja sredstava,
odnosno ulaganja u duznicke instrumente.

Nadzorni odbor Drustva donosi odluke i druge pravne akte kojima se definiSe investiciona politika
1 investicioni cilj Fonda, a portfolio menadzer sprovodi navedenu politiku, odnosno cilj, donosi
odgovaraju¢e odluke o pojedinacnim ulaganjima i za svoj rad odgovara upravi Drustva.
Investicione odluke se donose na osnovu analiza trzista kapitala, a saglasno nacelima ulaganja
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imovine Fonda, na osnovu strategije koju definiSe Nadzorni odbor Drustva. Prilikom ulaganja
imovine na inostrana trzista, Drustvo moze, prema potrebi, angazovati strane savetnike. Nadzorni
odbor Drustva redovno razmatra nacela ulaganja i donosi izmene investicione politike kada se za
to steknu uslovi, a saglasno odredbama Zakona, podzakonskih akata i Prospekta.

Za realizaciju postavljenih ciljeva i investicione politike, pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo ¢e
postovati sledece principe:

* sigurnost;

¢ likvidnost;

* profitabilnost;

» diversifikacija ulaganja;

* transparentnost 1 zaStita interesa investitora.

Imovina otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP CASH c¢e se ulagati u skladu sa
slede¢im ogranicenjima:

1. do 100% u depozite kod kreditnih institucija koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji
dospevaju za najvise 12 meseci, pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano
sediSte u Republici ili drzavi ¢lanici EU (u daljem tekstu: drzava ¢lanica) ili, ako kreditna
institucija ima registrovano sediste u trec¢oj drzavi, pod uslovom da podleze nadzoru za koji
Komisija smatra da je jednak onome propisanom zakonom;

2. do 100% u instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima, a ¢ije je
izdavanje ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i1 Stednih uloga, na nacin da:

(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna
pokrajina, jedinica lokalne samouprave Republike, drzava ¢lanica ili jedinica
lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave ¢lanice, Evropska
centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili, u
slu¢aju federalne drzave, jedna od clanica koje cine federaciju, ili javno
medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise drzava clanica, u skladu sa
propisima,

(2) izdalo ih je drustvo ¢ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trziStima,
ili

(3) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili
subjekt koji podleze pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona
propisana Zakonom;

3. do 25% u duznicke hartije od vrednosti:
(1) koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trzistu, odnosno MTP u Republici
1/ili drzavi ¢lanici;
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(2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u tre¢oj drzavi ili kojima se trguje na
drugom regulisanom trzistu u trecoj drzavi koje redovno posluje, priznato je i
otvoreno za javnost;

4. do 20% imovine u investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih
fondova koji se osnivaju sa jedinim ciljem da se zajedniCka sredstva, koja su prikupljena
javnom ponudom, ulazu u prenosive hartije od vrednosti ili u drugu likvidnu finansijsku
imovinu, na osnovu pravila disperzije rizika, kao i principu otkupa investicionih jedinica,
pod slede¢im uslovima:

(1) takvi investicioni fondovi dobili su dozvolu za rad od Komisije, odnosno nadleznog
organa drzave Clanice ili nadleznog organa trece drzave sa kojima je osigurana
saradnja sa Komisijom, a koji podlezu jednakom nadzoru kakav je propisan ovim
zakonom,

(2) stepen zastite ¢lanova drugih investicionih fondova je jednak stepenu zastite koja je
propisana za ¢lanove UCITS fonda, posebno u delu koji se odnosi na odvojenost
imovine, zaduzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih hartija od vrednosti i
instrumenata trzista novca bez pokrica,

(3) o poslovanju tih investicionih fondova izvestava se u polugodi$njim i godiSnjim
izveStajima, kako bi se omogucila procena imovine i obaveza, dobiti i poslovanja
tokom izvestajnog perioda, 1

(4) prospektom, odnosno pravilima UCITS fonda ili drugog investicionog fonda ¢ije se
investicione jedinice ili akcije nameravaju sticati, predvideno je da najvise 10%
njegove imovine moze biti uloZzeno u investicione jedinice drugog UCITS fonda ili
drugih investicionih fondova.

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima sa javnom ponudom, WVP CASH svrstava se
u vrstu fondova oCuvanja vrednosti imovine koji imaju tu karakteristiku da ulazu najmanje 75%
svoje imovine u:

1) depozite 1 instrumente trZiSta novca iz tacke 1. 1 2. prethodnog stava,

2) investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji
ispunjavaju uslove iz tacke 4. prethodnog stava, kojima se trguje na regulisanom trzistu i
koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trziSta novca i depozite iz tacke 1. 1 2.
prethodnog stava.

Otkup investicionih jedinica

Otkup investicionih jedinica vr$i se na osnovu pismenog zahteva ¢lana UCITS fonda, gde ¢lan
jasno navodi broj investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili Zeljeni nov€ani iznos za isplatu.
Drustvo za upravljanje je duzno da postupi po zahtevu, i najkasnije u roku od 5 radnih dana od
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dana podnosenja zahteva, izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na racun ¢lana
UCITS fonda.

Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po
investicionoj jedinici na dan podnoSenja zahteva. DrusStvo ne naplacuje naknadu za otkup
investicionih jedinica.

Clan Fonda moze prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.

Potvrda o otkupu investicionih jedinica izdaje se ¢lanu fonda narednog radnog dana od dana upisa
u registar investicionih jedinica.

Poreski tretman imovine Fonda i ¢lanova Fonda

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina UCITS fonda ne podleze
poreskim opterecenjima, s obzirom da otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom nema
svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasniStva nad investicionim jedinicama UCITS fonda, odnosno
kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano
je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

» Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
» Zakon o porezu na dobit pravnih lica,
» Zakon o porezu na dohodak gradana.

Poreska stopa na kapitalne dobitke zavisi od poreskog statusa pojedina¢nog ¢lana UCITS fonda.

Podaci o politici nagradivanja

Drustvo za upravljanje nema uspostavljenu politiku nagradivanja.

2. Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja

2.1.Sastavljanje finansijskih izveStaja

Prilozeni finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vazefim raCunovodstvenim
propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019
1 44/21- dr. zakon) 1 Zakonu o reviziji (SI. glasnik RS br. 73/2019), Pravilnikom o o kontnom
okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove ("SI. glasnik RS", br. 139/2020175/2021)
1 ostalom zakonskom 1 podzakonskom regulativom primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i Zakona o reviziji, Fond je duzan da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje,
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prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrSe u skladu sa zakonskom, profesionalnom i
internom regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni rac¢unovodstveni standardi (u daljem
tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (u daljem tekstu: MSFI),
1 sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda
(IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od strane Odbora

za medunarodne racunovodtvene standarde (Odbor), €iji je prevod utvrdilo i1 objavilo Ministarstvo
finansija.

2.2. KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa raunovodstvenim propisima vaze¢im
u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Fonda kori$¢enje najboljih mogucih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava 1 obaveza, kao 1 obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan izvesStavanja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan bilansa
stanja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena. Procene se razmatraju
periodi¢no, a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima
su postale poznate. NajznacCajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske
imovine i iste su obelodanjene u odgovaraju¢im racunovodstvenim politikama i/ili napomenama
uz finansijske izvestaje.

2.3. Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skadu sa nacelom stalnosti poslovanja, koje podrazumeva da
¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu.

2.4. Funkcinalna i izveStajna valuta

Finansijski izvestaji fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

3. Pregled znacajnih racunovodstevnih politika

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima i
Medunarodnim standardima finansijskih izvestaja.

Izuzev za izmene u nastavku, racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim
obracunskim periodima prikazanim u ovim finansijskim izvestajima.

Drustvo je inicijalno primenilo MSFI 9 i MSFI 16 od 01.januara 2021.godine.
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Inicijalna primena MSFI 16 nije imala uticaja na potrazivanje i obaveze Fonda.

MSFI 9 definiSe zahteve za priznavanje i vrednovanje finansijskih sredstava, finansijskih obaveza
I nekih ugovora za kupoprodaju nefinansijskih instrumenata.Ovaj standard zamenjuje MRS 39
“Finansijski instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”.Novi standard donosi fundamentalne
promene za racunovodstveno evidentiranje finansijskih sredstava I za odredene aspekte
racunovodstvenog evidentiranja finansijkih obaveza.

MSFI 9 sadrzi novu klasifikaciju i pristup vrednovanju finansijskih sredstava koji reflektuje
poslovni model za upravljanje sredstvima I karakteristike tokova gotovine finasijkih sredstava.
Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u sledece kategorije :

¢ Finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti (AC)

e Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI)

e Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha( FVTPL)

¢ Finansijska sredstva koja se vrednuju fer vrednosti kroz ostali rezultat bez priznavanja kroz

bilans uspeha.

MSFI 9 eliminiSe tri kategorije finansijskih sredstava koje su bile definisane MRS 39: finansijska
sredstva koja se drze do dospeca, krediti i potrazivanja I finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju.

MSFI 9 u velikoj meri je zadrzao kriterijume koji su bili definisani u MRS 39 za klasifikaciju
finansijskih obaveza.

Inicijalna primena MSFI 9 nije imala uticaj na obracun ispravke vrednosti finansijskih
instrumenata, imajuci u vidu strukturu finansijske imovine DrusStva, pa samim tim nije imala
materijalnog uticaja na potrazivanje i obaveze koje je Drustvo priznalo.Posledi¢no, nije bilo uticaja
na uporedne podatke.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene
su u daljem tekstu.

3.1.Gotovina
Gotovina ukljucuje sredstva na racunu kod banke depozitara.

3.2.Preracunavanije stranih sredstava plaé¢anja i racunovodstveni tretman kursnih razlika

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Fonda odmeravaju se koriS¢enjem valute primarnog
privrednog okruzenja u kome Fond posluje (funkcionalna valuta). Kao $to je izneto u Napomeni
2.4., prilozeni finansijski izvestaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja
funkcionalnu i izveStajnu valutu Fonda. Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan
izvestavanja preracunavaju se u dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vazecem na taj
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dan, dok se poslovne promene nastale u stranoj valuti preracunavaju u dinare po srednjem kursu
koji vazi na dan poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti 1
prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane su u korist ili na teret bilansa uspeha
kao pozitivne odnosno negativne kursne razlike.

3.3. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja duznickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj
vrednosti 1 po osnovu depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na sredstva po videnju i na
oroCena sredstva. Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa nacelom
uzroc¢nosti prihoda i rashoda. Obracun i evidentiranje od kamate vrsi se na dnevnom nivou.

3.4. Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slucaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari vec¢a cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne
cene sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane.

Realizovani gubici nastaju u slucaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i1 jednak je negativoj razlici izmedu prodajne
cene sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane.

3.5. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Ulaganje u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju
se po trzi$noj (fer) vrednosti. Ova sredstva se knjize po nabavnoj vrednosti a svakodnevno se vrsi
uskladivanje po trziSnoj vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao dobici ili gubici od uskladivanja vrednosti hartija od
vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja nize knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti
sa viSom trziSnom vredno$c¢u tih hartija.

Gubici se javljaju kao posledica uskladivanja vise knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti
sa nizom trziSnom vrednos$cu tih hartija.

3.6. Naknada za upravljanje investicionim fondom

Predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje fondom i obracunava se od vrednosti neto
imovine Fonda u procentu od 1% godisnje. Drustvo obracunava naknadu dnevno, a naplacuje
mesecno. Neto vrednost imovine fonda se racuna kao zbir vrednosti hartija od vrednosti koje Fond
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poseduje u svom portfelju, depozita kod banaka, kao i potrazivanja Fonda, umanjen za vrednost
obaveza Fonda.

3.7. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti predstavljaju iznose transakcionih troskova, kao
Sto su provizije brokerskim kucama, berzi, centralnom registru, naknada depozitara za saldiranje
kao i troSak poreza za transakciju. Evidentiraju se u momentu nastanka, to jest trgovanja.

3.8. Troskovi kastodi banke

Troskovi kastodi banke - depozitara odnose se na usluge vodenja zbirnog kastodi racuna u skladu
sa ugovorenim tarifnim razredima kao i na usluge prenosa u okviru platnog prometa. Obaveza
prema kastodi banci — depozitaru obracunava se dnevno, a plac¢a mesecno.

3.9.0stali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi predstavljaju troskove eksterne revizije i ostale poslovne rashode.

3.10. Depoziti

Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka na kratak rok radi ostvarivanja
prihoda.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o prenosu
sredstava na depozit. Naknadno vrednovanje depozita vr$i se po amortizovanoj vrednosti, a
promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

3.11. Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti

Hartije od vrednosti koje se vrednuku po amortizovanoj vrednosti su nederivatna finansijska
sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koje Drustvo ima
nameru i mogucénost da drzi do roka dospeca.

U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca,
cela kategorija ¢e biti reklasifikovana po fer vrednosti kroz ostali rezultat.

Hartije od vrednosti se inicijalno evidentiranaju po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova gotovine
utvrdenoj primenom efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili obaveze
inicijalno vrednuju, umanjen za otplatu glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju
koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope na razliku inicijalne vrednosti i nominalne vrednosti
na dan dospeca instrumenata, umanjenog za obezvredenja.
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3.12. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha ¢ine kratkoro¢ne 1 dugoroc¢ne hartije od
vrednosti kojima se trguje na organizovanom finansijskom trzistu, odnosno koje se nabavljaju radi
sticanja dobiti 1 koje su tacno opredeljene prilikom kupovine.

Duznicke HOV koje Fond drzi radi trgovanja su vrednovane po postenoj (fer) vrednosti koja se
utvrduje:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na trziStu na kome se trguje tim hartijama od
vrednosti;

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-
29);

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta¢. 1. 1 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri cemu
se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

3.13. Obaveze za naknadu za upravljanje

Troskovi naknada za upravljanje Fondom predstavljaju naknadu za usluge Drustva. Naknada se
obracunava svakodnevno, primenom stope od 1,00% godiSnje na neto vrednost imovine Fonda.

Naknada po osnovu kupovine investicionih jedinica

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa prilikom
uplate u Fond. U skladu sa Prospektom Fonda, Drustvo ne napla¢uje naknadu za kupovinu
investicionih jedinica.

Naknada za otkup investicionih jedinica

Drustvo za upravljanje ne naplac¢uje naknadu za otkup investicionih jedinica Fonda.

Naknada za prelazak clana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojima upravija Drustvo

Predstavlja naknadu koju ¢lan fonda placa prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima
upravlja Drustvo. U slucaju prenosa imovine iz jednog fonda u drugi fond, naplac¢ivace se samo
naknada za kupovinu u skladu sa vaze¢im Prospektom fonda u koji se imovina prenosi, osim ako
je ve¢ naplacena u skladu sa Prospektom fonda iz kojeg se sredstva prenose.
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Naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija

Drustvo ne naplacuje naknade za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija.

Naknada za upis tereta

Drustvo ne naplacuje naknadu za upis tereta na investicionim jedinicama.

3.14. Investiciona jedinica

Predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda, i menja se sa promenom
neto vrednosti imovine Fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice utvrdena je u iznosu od 1.000,00 dinara na dan
organizovanja Fonda.

Vrednost jedne investicione jedinice izraCunava se na dnevnom nivou, i predstavlja vrednost
koli¢nika neto imovine Fonda i broja investicionih jedinica. Neto vrednost imovine Fonda se
obracunava svakog radnog dana na osnovu trzisnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine
u koju je imovina Fonda uloZena, umanjenih za obaveze, a u skladu sa zakonskim propisima.
Vrednost investicione jedinice zaokruzuje se na pet decimala, osim pri oglaSavanju Fonda 1
objavljivanju na internet stranici Drustva za upravljanje, kada se zaokruzuje na dve decimale.

3.15. Neto imovina fonda

U skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("SI. glasnik RS",
br. 73/2019) (u daljem tekstu: Zakon), vrednost imovine investicionog fonda ¢ini zbir poStene
vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda, poStene vrednosti nov¢anih depozita,
stanja na ostalim nov¢anim ra¢unima fonda i potrazivanja fonda po svim osnovama. Neto imovina
Fonda predstavlja razliku izmedu ukupne imovine i ukupnih obaveza fonda. U skladu sa
Pravilnikom o otvoreni investicionim fondovima sa javnom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS* br.
61/2020 1 63/2020-ispr. — u daljem tekstu: Pravilnik), neto imovina Fonda obracunava se dnevno i
uskladuje sa obracunom depozitara.

U skladu sa Zakonom i Pravilnikom, obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva
se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji se vrsi obracun:

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji se utvrduje
kao prose¢na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179). Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu
od 180 dana, poStena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od slede¢e dve vrednosti:

—knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili

—cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzi§tu, odnosno MTP.

¢ Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZistima se utvrduje na osnovu njihove
cene na zatvaranju na dan T na trzistu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i
koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu. Ukoliko nije bilo trgovanja
na dan T, postena vrednost akcija se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji
put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-
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89). Ukoliko nije bilo trgovanja u ovom periodu, postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu
koji je manji od slede¢e dve vrednosti:

—knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
—cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom.

e Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka
Srbije ili pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji se utvrduje:

1. na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na trziStu na kome se trguje tim hartijama od
vrednosti;

2. ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30
dana (T-29);

3. ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta€. 1. 1 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri
¢emu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije,
odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni
rejting.

Prethodni stav shodno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne
finansijske organizacije, drzave Clanice i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava, i,
pravna lica sa sediStem u tim drzavama.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto koriS¢enja prethodno navedenog metoda, fer vrednost
duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa
sediStem u Republici drustva za upravljanje mogu utvrdivati diskontovanjem tokova gotovine
koris¢enjem modela koji izraduje Udruzenje drustava za upravljanje otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom.

e Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je
objavljena na internet stranici druStva za upravljanje koje upravlja fondom za ¢ije se investicione
jedinice ona odreduje. U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica, postena
vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici druStva za
upravljanje.

e Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preraCunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbijena dan obracuna;

eDividenda koja se ispla¢uju u novcu, evidentira se pri uplati iste na racun Fonda, kao
potrazivanje i ulazi u obracun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca,
u kome je naveden pripadajuci iznos dividende na osnovu Odluke skupstine akcionara o isplati
dividende u novcu. Potrazivanje po osnovu dividende se vodi kao potrazivanje sve do dana
uplate dividende na racun Fonda. Dividenda koja se isplacuje u akcijama, putem nove emisije,
evidentira se kao potrazivanje i1 ulazi u obracun vrednosti neto imovine Fonda, danom prijema
dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci broj akcija na osnovu Odluke skupstine o
isplati dividende u akcijama. Potrazivanja u akcijama vrednuju se po fer vrednosti do upisa
novoizdatih akcija u Centralni registar hartija od vrednosti.
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4. Politike upravljanja rizicima

Ulagaja u otvorene investicione fondove podrazumevaju preuzimanje odredenih rizika.

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje, odnosno Fonda, predstavljaju verovatno¢u nastanka
negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva za upravljanje, odnosno Fonda. Rizik
nikada nije moguce u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu meru
zahvaljuju¢i kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Imovina i poslovanje Fonda izloZeni su brojnim vrstama finansijskih rizika i to:
e TrziSnom riziku
e Kreditnom riziku
e Riziku likvidnosti
e Operativnom riziku

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji
proisti¢u iz nepredvidivosti finansijskog trzista, a definisano je Pravilima 1 Prospektom Fonda.
Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima
postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jednice, stabilan prihod i oCuvanje
vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

4.1.Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog
promena na trzistu.

Ovaj rizik obuhvata :

e rizik kamatnih stopa,

e rizik promena u cenama hartija od vrednosti,
e valutni rizik

Rizik kamatnih stopa

Kretanje cena duznickih hartija od vrednosti direktno zavisi od opSteg nivoa kamatnih stopa i
rizi¢nosti izdavaoca. Ukupnu trziSnu poziciju Fonda prati i kontrolise portfolio menadZzer, nastojeci
da minimizira rizik ulaganja.

Imovina Fonda plasirana je u depozite banaka i duznicke hartije od vrednosti. Povec¢anje opsteg
nivoa kamatnih stopa po pravilu uti¢e na pad cena duznickih hartija od vrednosti u koje je
investirana imovina Fonda, dok se druge strane pozitivno utice na prinos ostvaren po osnovu
kamate na depozitima.

Izlozenost Fonda riziku od promene kamatnih stopa na dan 31.12.2021. godine prikazana je u

sledecoj tabeli:
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Promenljiva Fiksna kamatna Ne nosi
U hiljadama RSD kamatna stopa stopa kamatu
Imovina
Gotovina 111 111
Potrazivanja 3.761 3.761
Kuponske obveznice RS 74.110 74.110
Depoziti 180.100 180.100
Ostala ulaganja-1J 1.066 1.066
Ukupna imovina 111 257.791 1.066 259.148
Vrednosti osetljive na promenu
kamatne stope 111 (111)

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

Jedan deo imovine fonda u skladu sa Prospektom moze biti uloZzen u hartije od vrednosti
denominovane u stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moze imati negativan
uticaj na imovinu fonda.

IzloZenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR Ostale valute RSD Ukupno
Imovina

Gotovina 111 111
Potrazivanja 3.761 3.761
Kuponske obveznice-RS 74.110 74.110
Depoziti 180.100 180.100
Ostala ulaganja-1J 1.066 1.066
Ukupna imovina 259.148 259.148
Obaveze

Obaveze prema drustvu za

upravljanje 223 223
Ostale obaveze 45 21 66
Neto imovina fonda 258.859 258.859
Ukupne obaveze i neto imovina 259.148 259.148

Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se na moguci pad cena duznickih hartija od
vrednosti koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja promena kamatnih stopa,
na promenu cena duznickih hartija od vrednosti mogu uticati i slede¢i faktori: politicke prilike,
makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja u pojedinim zemljama, promena ili
poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. TrziSna cena duznickih hartija od
vrednosti, do momenta njihovog dospeca, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore pomenutih
fakora. Ipak u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u mogucnosti da izmiri svoje
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obaveze po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti, trziSna cena je jednaka njenoj nominalnoj
vrednosti, §to znaci da, pod tim uslovima, nema negativnih uticaja na imovinu fonda.

4.2 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Manifestuje se kroz nemoguc¢nost Fonda da izade u susret
zahtevima za otkup investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda.
Drustvo ¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine Fonda u visoko
likvidne duznicke hartije od vrednosti i depozite.

Pregled strukture ro€nosti imovine i obaveza Fonda, na dan 31.12.2021. godine, prikazan je u
sledecoj tabeli, sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

Od 3 meseca do 1 Preko 1

U hiljadama RSD Do 3 meseca godine godine

Imovina

Gotovina 111 111
Potrazivanja 3.370 391 3.761
Kuponske obveznice RS 74.110 74.110
Depoziti 123.100 57.000 180.100
Ostala ulaganja-1J 1.066 1.066
Ukupna imovina 127.647 57.391 74.110 259.148
Obaveze

Obaveze prema drustvu za

upravljanje 223 223
Ostale obaveze 66 66
Neto imovina fonda 258.859
Ukupne obaveze i neto imovina 259.148
Neto ro¢na uskladenost 127.358 (127.358)

Prosecna ro¢nost u danima za imovinu ¢ija je ro¢nost do 3 meseca je prikazana kao sto sledi:

U hiljadama RSD Do 3 meseca Prosecna rocnost u danima
Gotovina 111 1
Ostala ulaganja - 1J 1.066 7
Depoziti 123.100 41
Potrazivanja 3.370 41

4.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik duznickih hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata u koje je
plasirana imovina Fonda i odnosi se na rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece
biti u stanju da isplati svoju obavezu u trenutku njenog dospeca. Hartije od vrednosti koje se nalaze
u portfelju Fonda na dan 31.12.2021. godine su isklju¢ivo hartije od vrednosti ¢iji je emitent
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Republika Srbija, dok su depoziti plasirani u vise banaka ¢ime je postignuta diversifikacija
ulaganja. Na ovaj na¢in minimiziran je kreditni rizik kojem su ¢lanovi fonda izlozeni.

4.4. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresaka,
pronevera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcionisu, operativni rizik moze da
narusi ugled Fonda, moze imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka.
Drustvo ne moze ocekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem rigoroznog kontrolnog
okvira i nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne rizike, Drustvo je u mogucnosti da upravlja
ovim rizicima. Kontrole ukljuCuju efektivhu organizacionu strukturu, podelu duznosti,
angazovanje odgovaraju¢eg osoblja, obuku osoblja i proces nadgledanja od strane internog
revizora.

4.5 Specifi¢ni rizici

Rizik otkupa investicionih jedinica je rizik da investitor ne bi na vreme dobio potrebna sredstva
od prodaje investicionih jedinica, jer Drustvo ne bi bilo u moguénosti isplatiti sredstva iz imovine
UCITS fonda. U slu¢aju pojave zahteva za otkup velike vrednosti, postoji rizik da Drustvo ne bude
u stanju da blagovremeno postupi po svim zahtevima jer UCITS fond u datom momentu ne
raspolaze sa dovoljno novcanih sredstava za isplatu. S obzirom da ¢e UCITS fond ulagati iskljucivo
u bankarske depozite raspolozive na prvi zahtev i obveznice kvalitetnih izdavalaca, kao i da ¢e se
UCITS fond brinuti da odrzava dovoljno likvidne imovine u obliku gotovine na teku¢im racunima,
ovaj rizik za investitora prilikom ulaganja svodi se na vrlo nizak nivo. U skladu sa tim, najvec¢i deo
imovine UCITS fonda ¢e u svakom momentu biti raspoloziv, odnosno bi¢e moguce obveznicki deo
portfelja brzo unovciti po trenutnim trziSnim uslovima kako bi se svi pristigli zahtevi za otkup
investicionih jedinica isplatili.

Rizik koncentracije podrazumeva veliku izlozenost portfelja odredenoj vrsti hartija od vrednosti,
u odredenom sektoru, na odredenom trzistu ili pojedinacnom emitentu. Velika koncentracija znaci
povecani rizik vecée volatilnosti, pri ¢emu pojedinacne pozicije mogu imati snazan uticaj na prinos
fonda. UCITS fond moze imati znacajnu izloZenost prema odredenoj zemlji, regionu, industriji ili
sektoru. Ovakva izlozenost moze dovesti do toga da se rizik koji se odnosi na zemlju, region,
industriju ili sektor prenosi na UCITS fond.

U cilju smanjenja rizika koncentracije portfelja UCITS fonda, Drustvo ¢e diversifikovati ulaganje
u bankarske depozite veceg broja banaka, odnosno investirati imovinu u veci broj obveznica.

5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. 01.01.2020-31.12.2020
Depoziti po videnju 1 2

Oroceni depoziti 3.405 2.825
Drzavne obveznice 1.223 606

Ukupno 4.629 3.433
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6. Realizovani dobitak

Realizovani dobitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. 01.01.2020-31.12.2020
Dobici od uskladivanja 1J 388 374

Dobici po osnovu HOV 330 -

Ukupno 718 374

7. Realizovani gubitak

Realizovani gubitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. 01.01.2020-31.12.2020
Gubitak po osnovu kursnih razlika - 21
Gunitak po osnovu HOV 530 -
Ukupno 530 21

8. Nerealizovani dobici i gubici

a. Nerealizovani dobitak obuhvata:

Dobici od uskladivanja kuponskih

obveznica 1163 46
Dobici od uskladivanja 1J 1 69
Ulcypno 1164 115

b. Nerealizovani gubitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. 01.01.2020-31.12.2020
Gubici od uskladivanja kuponskih

obveznica 181 68

Gubici od uskladivanja 1J - 8

Ukupno 181 76

9. Naknada drustvu za upravljanje

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. 01.01.2020-31.12.2020

Nakanada drustvu za upravljanje 2.560 1.569
Ukupno 2.560 1.569
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10.TrosSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi banke 34 10
Troskovi brokera 9 7
Troskovi CRHOV 38 11
Ukupno 81 28

11.TroSkovi depozitara

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. 01.01.2020-31.12.2020

Troskovi depozitara 246 151

Ukupno 246 151
12.Ostali troSkovi

U ostale troskove spada troSak eksterne revizije koji na dan 31.12.2021. god. iznosi 64
hiljada RSD.

13.Gotovina

Gotovina na dan 31.12.2021. god. iznosi 111 hiljada RSD na dinarskom racunu OTP banke.

14.Ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti domacih izdavalaca

Ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti na dan
31.12.2021.god. iznosi 74.110 hiljada RSD i predstavlja ulaganje u kuponske obveznice
emitovane od strane RS.
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15.Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans
uspeha

Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha na dan 31.12.2021. god.
predstavljaju ulaganja u investicione jedinice otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom.

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. 01.01.2020-31.12.2020
Kuponske obveznice
Republike Srbije - 20.495

Ostala ulaganja-1J Intesa

Invest Cash Dinar 1.064 40.087
Ostala ulaganja-1J

Raiffeisen Cash 2 -

Ukupno 1.066 60.582

16.Depoziti

Depoziti na dan 31.12.2021. god. iznose 180.100 hiljada RSD, predstavljaju orocena
dinarska sredstva i imaju sledecu struktru po bankama:

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. 01.01.2020-31.12.2020
3 Banka AD Novi Sad 43.500 -
Sberbank AD Beograd 47.500 22.000
OTP Banka Srbija AD Novi Sad 18.000 16.100
Halkbank AD Beograd ] 23.000
Erste Banka AD Novi Sad 16.000 -
Opportunity Banka AD Beograd ] 20.000
Procredit Banka AD Beograd ] 13.000
NLB Banka AD Beograd ] 12.000
Unicredit Banka AD Beograd 55.100

Ukupno 180.100 106.100
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17.0baveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza prema drustvu za upravljanje se odnosi na obavezu za naknadu za upravljanje 1 na dan
31.12.2021. god. iznosi 223 hiljada RSD.

18.Ostale obaveze iz poslovanja
Na dan 31.12.2021.god. ostale obaveze iznose 66 hiljada RSD.

19.Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

19.1 Neto imovina Fonda se sastoji od :

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. 01.01.2020-31.12.2020
Investicione jedinice - neto uplate 251.198 196.746
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 7661 4.812
Ukupno 258.859 201.558

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2021. god. od 258.859 hiljada RSD se sastoji od 241.860,99104
investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.382,76976 RSD.

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2020. god. od 201.558 hiljada RSD se sastoji od 190.640,88900
investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.057,26410 RSD.

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2019. god. od 125.481 hiljada RSD se sastoji od 120.265,04241
investicionih jedinica i vrednosti 1.043,37336 RSD.

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2018. god. od 39.386 hiljada RSD se sastoji od 58.152,36261
investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.021,20212 RSD.
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19.2 Promena neto imovine je prikazana u sledecoj tabeli :

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. ‘ 01.01.2020-31.12.2020
Neto imovina na pocetku perioda 201.558 125.481

Povecanje po osnovu:

Realizovanih dobitaka 5.347 3.807
Nerealizovanih dobitaka 1164 115
Prodaje investicionih jedinica 268.867 156.724
275.379 160.646
Smanjenje po osnovu:
Realizovanih gubitaka 3.480 1828
Nerealizovanih gubitaka 181 76
Otkupa investicionih jednica 214.416 82.665
218.077 84.569
Neto imovina 258.859 201.558

20.UsaglaSenost strukture ulaganja fonda sa Kriterijumima utvrdenim
od strane Komisije za hartije od vrednosti

Na dan 31.12.2021. god. ukupna imovina Fonda ima slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD Procenat uceséa
Gotovina 111 0,04
Kuponske obveznice RS 74.110 28,60
Oroceni depoziti 180.100 69,50
Potrazivanja 3.761 1,45
Ostala ulaganja - 1J 1.066 0,41
Stanje na dan bilansa 259.148 100,00

U skladu sa Pravilnikom, fond o€uvanja vrednosti imovine ulaZe najmanje 75% svoje imovine u
instrumente trziSta novca, novcane depozite i UCITS fondove koji pretezno ulazu u takvu vrstu
imovine. Na dan 31.12.2021. godine ova ulaganja iznose ukupno 69,95% imovine.

Ucesc¢e orocenih deponovanih sredstava u pojedinim bankama u ukupnoj imovini fonda dato je u
sledecoj tabeli:
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U hiljadama RSD Iznos Procenat uceScéa
3 Banka AD Novi Sad 43.500 16,79
Sberbank AD Beograd 47.500 18,33

OTP Banka Srbija AD Novi Sad 18.000 6,95

Erste Banka AD Novi Sad 16.000 6,17
Unicredit Banka AD Beograd 55.100 21,26
Ukupno 180.100 69,50

U skladu sa zakonskim propisima i investicionom politikom Fonda, u novcane depozite u jednoj
banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine investicionog fonda, s tim da se ovo ogranicenje ne
odnosi na nov¢ane depozite kod banke depozitara. Na dan 31.12.2021. godine ulaganje u depozite
Unicredit banke nije usaglaseno sa ovim kriterijumom.

Navedena odstupanja su pasivne prirode, odnosno nastala su usled smanjenja imovine kao
posledica otkupa investicionih jedinica od strane ¢lanova fonda, o ¢emu je u propisanom roku
obaveStena Komisija za hartije od vrednosti.

U investicione jedinice UCITS fondova je ulozeno 0,41% imovine, ¢ime je ispunjena uskladenost
sa ograni¢enjem ulaganja u UCITS fondove. Ispunjeno je i ogranic¢enje ulaganja u duznicke hartije
od vrednosti koje izdaje Republika Srbija koje iznosi najvise 35% imovine fonda.

Struktura imovine Fonda je u skladu sa svim ostalim ograni¢enjima ulaganja predvidenim
zakonom, podzakonskim aktima i prospektom investicionog Fonda.

21.Transakcije sa povezanim licima

Otvoreni investicioni fondovi sa javanom ponudom nisu pravna lica, ve¢ fondovi osnovani od
strane drustva za upravljanje, kao institucije za prikupljanje novcanih sredstava i njihovim
investiranjem, u cilju ostvarivanja prinosa na ulozena sredstva. Shodno tome, Fond nema odnose
sa povezanim stranama osim sa DruStvom za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa
javnom ponudom WVP Fund Management ad Beograd koje ga je i osnovalo.

To su isklju¢ivo odnosi predvideni Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom i ostalom relevantnom zakonskom i podzakonskom regulativom koja regulise poslovanje
investicionih fondova, a odnose se na naknade za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i
otkupa investicionih jedinica, naknade za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni
fond kojim upravlja Drustvo i naknade za administrativne 1 druge troskove pristupa ili evidencija i
ostale naknade po osnovu poslovanja fondova.

22.Devizni kursevi
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31.12.2021.

EUR 117,5821

USD 103,9262

Beograd, 15.03.2022.god.

Milica Siradovié Suzana Bulat
Lice odgovorno za sastavljanje Direktor
finansijskih izvestaja

Goran Dimitrijevic¢
Direktor



PKF d.0.0., Beograd PKF

Analize pripremljene u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izve$taja eksternog revizora

Komisiji za hartlje od vrednosti Republike Srblje

Izvrsili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvestaja otvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom
VP CASH", Beograd (u daljem tekstu: "Fond") na dan 31. decembra 2021. godine i za godinu koja se
tada zavrsila, pripremljenih u skladu sa Zakonom o ragunovodstvu Republike Srblje, Zakonom o
otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u
Republici Srbiji, koja propisuje finansijsko izvestavanje otvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom. U izvestaju revizora na predmetne finansijske izvestaje, koji nosi datum 12. april 2022. godine,
izrazili smo misljenje bez rezerve.

PriloZzene analize su pripremljene za potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike Srblje u skladu
sa Pravilnikom o sadrZini izvestaja eksternog revizora ("Sl. glasnik RS" br. 46/2006) i iste ne predstavljaju
sastavni deo finansijskih izve$taja Fonda. Rukovodstvo Fonda odgovorno je za informacije u navedenim
analizama. Informacije u analizama su uskladene, po svim materijalno zna&ajnim aspektima, sa
finansijskim izvestajima Fonda pripremljenim u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srblje,
Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i drugom regulativom, koja propisuje
finansijsko izve$tavanje otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom.

Ove informacije su pripremljene isklju¢ivo za interne potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije i nisu predvidene za koris¢enje od strane trecih lica. Ove informacije se ne mogu dostaviti nijednoj
drugoj strani, i mi ne prihvatamo bilo kakvu odgovornost prema drugoj strani osim prema Komisiji za
hartije od vrednosti Republike Srblje. Obelodanjivanje ovog izvestaja tre¢im licima je dozvoljeno samo uz
nasSu prethodnu pismenu saglasnost i prihvatanje tih strana da prema njima nemamo bilo kakvu
odgovornost.

U Beogradu, 12. april 2022. godine

Bojana Raso
Ovlasceni revizor
PKF d.o.0., Beograd

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/l | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/fax: +381 11 30 18 445
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Analize uz finansijske izvestaje

ANALIZE UZ 1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
1. Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izveStaja Drustva za upravljanje UCITS fondom WVP Fund
Management a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) i Otvorenog investicionog fonda WVP CASH (u
daljem tekstu: Fond), za period koji se zavrSava na dan 31. decembar 2021. godine, sproveli smo ocenu
sistema internih kontrola u sledec¢im oblastima poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava,

e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti, uklju€ujuéi knjigovodstveno evidentiranje
ovih transakcija,

e Proces evidentiranja obaveza Fonda, uklju€ujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja potraZivanja i obaveza prema Drustvu za upravljanje investicionim
fondom, uklju€ujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja prihoda i rashoda Fonda, ukljuCujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija,

e Proces obracuna investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na nasoj metodologiji za snimanje informacionog sistema i
poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa stanovista procene nivoa
rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

NaSa zapaZanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora, ali i sa drugim radnicima
Drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP Fund Management a.d. Beograd. U toku ispitivanja
koriS¢ene su zvani¢ne politike Drustva, projektna dokumentacija, topologija mreze informacionog
sistema, knjigovodstveni izvestaiji i sli¢no.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

e Ocena dizajna sistema internih kontrola — naSa zapaZanja i zakljuCci baziraju se na
sprovedenim intervjuima sa =zaposlenima, kao i na pravilnicima i drugoj relevantnoj
dokumentaciji propisanoj od strane Fonda.

e Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola — nasSa zapazanja i zakljucci su
doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i evidencija
vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema internih
kontrola, nismo uodili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske izvestaje. Takode, tokom
revizije, nismo uodili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim kontrolama nad transakcijama
povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno kapitalom Fonda, koje bi uticale na
efikasno i efektivno sprovodenje odluka o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda od
strane Drustva, a u skladu sa internim odlukama Drustva.
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2. Racdunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga
Drustvo je Pravilnikom o ranovodstvu regulisalo sledece:

- organizacija i nacin rada raCunovodstva,

- vrste poslovnih knjiga i nacin njihovog vodenja,

- formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

- uskladivanje poslovnih knjiga, popis imovine i obaveza i usaglaSavanje potraZivanja i
obaveza,

- finansijski izvestaji i raCunovodstveni obracun,

- zaklju€ivanje poslovnih knjiga i Cuvanje knjigovodstvenih isprava i poslovnih knjiga,
racunovodstvenih i poslovnih izvestaja,

- usvajanje i odgovornost za finansijske izvestaje i,

- revizija finansijskih izvestaja.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu knjigu i
pomocne knjige.

Dnevnik predstavlja hronolosku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka, odnosno
redosledu prijema racunovodstvene isprave, broju i nazivu racuna glavne knjige i dugovnom i
potraZznom iznosu na racunima glavne knjige. Dnevnik omogucéava uvid u hronolo$ku evidenciju svih
transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za knjizenja sprovedena u glavnoj knjizi i
koristi se za spre€avanje i iznalazenje greSaka u knjizenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjizenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama, rashodima
i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analitiCkim kontnim okvirom.

Pomocne knjige su:

knjiga blagajne (dinarske i devizne),
knjiga ulaznih faktura,

knjiga izlaznih faktura,

knjiga osnovnih sredstava, i

druge pomocéne knjige koje prema potrebi moze uvesti rukovodilac odeljenjaza
racunovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja vode se elektronskim putem i po potrebi
se mogu odstampati i prikazati na raunaru. Radunovodstveni softver koji se koristi zavodenje poslovnih
knjiga i sastavljanje finansijskih izveStaja, mora da obezbedi funkcionisanje sistema internih
raéunovodstvenih kontrola i onemoguci brisanje proknjizenih poslovnihpromena.

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja organizuje se tako da
omoguci:
e kontrolu ulaznih podataka,
kontrolu ispravnosti unetih podataka,
uvid u promet i stanje raCuna glavne knjige,
uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,
izradu pregleda, obracuna i izvestaja,
sastavljanje analiza i planova,
sastavljanje finansijskih izvestaja i
Cuvanje i koris¢enje podataka.
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2. Racéunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga (nastavak)

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne godine,
zaklju¢no sa 31. decembrom vrsi njihovo zakljucivanje, a na dan 1. januara slede¢e poslovne godine
vr8i se njihovo otvaranje.

Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vr§e samo na osnovu verodostojnih raéunovodstvenih
isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Raéunovodstvena isprava predstavlja
pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne za knjiZzenje u poslovnim
knjigama. Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena potrebnim overama (iznosi u njoj
ne smeju biti ispravljani, brisani ili poniStavani).

Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i pla¢anja utvrduje se po
sadrzaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa odgovarajuéim
aktom Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, tacnosti i zakonitosti raCunovodstvene isprave
pre predaje na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove uskladu sa sistematizacijom
poslova.

Sluzba za finansije i raCunovodstvo dostavlja Skup$tini Drustva finansijske izvestaje radi razmatranja i
donosenja odluke o usvajanju. Direktor DruStva odgovoran je za istinito i posteno prikazivanje
finansijskih izvestaja. Finansijske izvestaje potpisuje direktor WVP Fund Management a.d. Beograd,
Drustva za upravljanje investicionim fondovima, kao zakonski zastupnik Drustva, i rukovodilac Sluzbe
za finansije i raunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje finansijskihizvestaja.

Tokom revizije, nismo dosli do saznanja koja bi ukazivala da raCunovodstvene procedure nisu
adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno aZurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu
finansijskih i drugih izvestaja, uklju€ujudi i izvestaje na dnevnoj osnovi.
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3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima

Struktura imovine Fonda

Na dan 31. decembar 2021. godine imovina Fonda se sastojala od:

U hiljadama RSD %ukupne imovine
Gotovina kod depozitara 111 0,04
Kuponske obveznice RS 74.110 28,60
OrocCeni depoziti 180.100 69,50
Potrazivanja 3.761 1,45

Ostala ulaganja — investicione jedinice 1.066 0,41
Ukupna imovina na 31.12.2021. 259.148 100,00

U skladu sa ¢lanom 11. Pravilnika o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom ("Sl. glasnik
RS", br. 61/2020 i 63/2020 — ispr, - u daljem tekstu: Pravilnik) fond oCuvanja vrednosti imovine ulaze
najmanje 75% imovine u:

1) instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana 43. Pravilnika, a Cije je
izdavanije ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:

(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica
lokalne samouprave Republike, drzava €lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna
banka druge drZzave &lanice, Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka,
treca drzava ili, u slu€aju federalne drZzave, jedna od &lanica koje &ine federaciju, ili javno medunarodno
telo kojem pripadaju jedna ili vise drzava Clanica, u skladu sa propisima,

(2) izdalo ih je drustvo €ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana 43.
Pravilnika, ili

(3) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze
pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom;

2) depozite kod kreditnih institucija koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvisSe 12 meseci,
pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano sediSte u Republici ili drzavi Clanici ili, ako kreditna
institucija ima registrovano sediste u tre¢oj drzavi, pod uslovom da podleZe nadzoru za koji Komisija smatra
da je jednak onome propisanom Zakonom;

3) investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz
Clana 45. stav 1. tacka 3) Pravilnika, kojima se trguje na regulisanom trZistu i koji svoju imovinu pretezno
ulazu u instrumente trziSta novca i depozite iz ta€. 1) i 2) ovog stava.

Struktura ulaganja Fonda na dan 31. decembra 2021. godine nije usaglaSena sa propisanim kriterijumom
s obzirom da ova ulaganja Fonda na datum izveStavanja iznose 69,95% imovine. Navedeno odstupanje je
pasivne prirode, odnosno nastala su usled smanjenja imovine kao posledica otkupa investicionih jedinica
od strane ¢lanova fonda, o éemu je u propisanom roku obavestena Komisija za hartije od vrednosti.
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3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima (nstavak)

Struktura ulaganja u HoV i depozite koje ¢ine imovinu Fonda

RSD hiljada %imovine
Ulaganje u kuponske obveznice Republike Srbije 74.110 28,60
Ukupno ulaganje u kup.obveznice RS 74.110 28,60
Ulaganje u UCITS fond fondove 1.066 0,41
Ukupno ulaganje u UCITS fondove 1.066 0,41
3 Banka AD Novi Sad 43.500 16,79
Sberbank AD Beograd 47.500 18,33
OTP Banka Srbija AD Novi Sad 18.000 6,95
Erste Banka AD Novi Sad 16.000 6,17
Unicredit Banka AD Beograd 55.100 21,26
Ukupno oroceni depoziti 180.100 69,50

U skadu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnhom ponudom ("Sl. glasnik RS", br.
73/2019), kao i ¢lanom 46. Pravilnika:

» do 35% imovine UCITS fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca
koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika, autonomna pokrajina, jedinica lokalne
samouprave, drzava €lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave €lanice, treca drzava ili
javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica. Na osnovu prikazane strukture
ulaganja u hartije od vrednosti, ulaganje u obveznice Republike Srbije €ini 28,60% imovine Fonda Sto je u
skladu sa zakonskim propisima u Republici Srbiji.

* u jedan UCITS fond moze se ulagati do 20% imovine Fonda. Na osnovu prikazane strukture ulaganja,
ukupno ulaganje u investicione jedinice UCITS fondova ¢&ini 0,41% imovine Fonda $to je u skladu sa
zakonskim propisima u Republici Srbiji.

* u nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moze se ulagati vise od 20% imovine
Fonda, s tim da se ovo ograniCenje se ne odnosi ha nov€ane depozite kod depozitara. Na dan 31.12.2021.
godine ulaganje u depozite Unicredit banke nije usaglaseno sa ovim kriterijumom. Navedeno odstupanje
je pasivne prirode, odnosno nastala su usled smanjenja imovine kao posledica otkupa investicionih jedinica
od strane ¢lanova fonda, o ¢emu je u propisanom roku obavestena Komisija za hartije od vrednosti.

4. Brokerske naknade, naknade kastodi banke i drugi troskovi u vezi sa transakcijama

U nastavku je prikazana struktura naknada u 2021. godini sa uporednim podatkom:

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. 01.01.2020-31.12.2020
TroSkovi banke 34 10
TroSkovi brokera 9 7
TroSkovi CRHOV 38 11
Ukupno 81 28
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5. Podaci o neto imovini Fonda

Neto imovina Fonda sastoji se od:

U hiljadama RSD 01.01.2021-31.12.2021. 01.01.2020-31.12.2020
Investicione jedinice - neto uplate 251.198 196.746
Nerasporedeni dobitak tekuée godine 7.661 4.812
Ukupno 258.859 201.558

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2021. god. od 258.859 hillada RSD se sastoji od 241.860,99104
investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.382,76976 RSD.

6. Procena postene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2021. godine imovina Fonda nije ulagana u
nepokretnosti.

7. Nalazi eksternih kontrola

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2021. godine nije bilo eksternih kontrola.
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PKF d.o.0. Beograd
Palmira Toljatija 5/111
11070 Novi Beograd

Postovani,

Ovo pismo o prezentaciji saCinjeno je u vezi sa revizijom finansijskih izvestaja otvorenog investicionog
fonda sa javnom ponudom ,WVP CASH", Beograd (u daljem tekstu "Fond"), za godinu koja se zavrsila 31.
decembra 2021. godine.

Razumemo da je potvrda rukovodstva u formi prezentacije informacija koje sadrzi ovo pismo znaéajna
procedura koja Vam omogucava da date Vase misljenje da li finansijski izvestaiji prikazuju objektivno i
istinito (ili daju fer prikaz, u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje Fonda na dan 31. decembra
2021. godine kao i rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu koja se tada zavrsila u skladu
sa Zakonom o raéunovodstvu i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srblje koji regulidu
finansijsko izvestavanje investicionih fondova.

Razumemo da je svrha obavljanja revizije izrazavanje revizorskog misljenja na nase finansijske izvestaje i
da ste reviziju izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije primenljivim u Republici Srblji, &to
ukljuCuje ispitivanje ratunovodstvenog sistema, sistema intemih kontrola i podataka do mere do koje
smatrate neophodnom u postojecim okolnostima, kao i da obavljene procedure nisu usmerene ka
identifikovanju, niti se stoga oéekuje da se obelodane s Vase strane sve pronevere, manjkovi, greske i
druge neregularnosti ukoliko postoje.

Stoga Vam prezentujemo sledece informacije koje su, po nasem najboliem saznaniju i ubedenju, istinite,
napravljene na osnovu pitanja koje smo smatrali neophodnim za svrhe odgovarajuéeg informisanja.

A. Finansijski izvestaji i finansijske evidencije

1. Ispunili smo sve nase obaveze, definisane Pismom o angazovanju, za sastavijanje finansijskih
izveStaja u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i propisima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srblje koji regulisu finansijsko izvestavanje investicionih fondova.

2. Potvrdujemo, kao Elanovi rukovodstva Fonda, nasu odgovomost za objektivno i istinito prikazivanje
finansijskih izvestaja. Verujemo da finansijski izvestaji na koje se pozivamo u prethodnim pasusima
prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz, u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje,
rezultate poslovanja i novéane tokove Fonda u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i propisima
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srblje koji regulisu finansijsko izvestavanje investicionih
fondova, kao i da ne sadrze materijalno znagajne pogresne iskaze i propuste.

3. Znacajne racunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izvestaja su
adekvatno opisane u finansijskim izvestajima.

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom WVP FUND MANAGEMENT AD Beograd

ul. Carli Caplina 24, 11000 Beograd, Srbija
Tel. (fax) +381 11 3291 312; +381 11 3291 362; +381 11 3291 381 www.wvpfondovi.rs; info@wvpfondovi.rs e
MB 21305537, PIB 110142552
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4. Kao cClanovi rukovodstva Fonda, verujemo da je sistem internih kontrola ustrojen na nacin koji
omogucava tacno sastavljanje finansijskih izvestaja koji su u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu
i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srblje koji reguli$u finansijsko izvestavanje
investicionih fondova, kao i da ne sadrZe materijalno zna¢ajne pogresne iskaze, bllo zbog prevare
ili greske.

5. Nisu identifikovane revizorske razlike u toku obavljanja revizije, a koje odnose se na tekuéi period
u finansijskim izvestajima.

B. Pronevere

1. Potvrdujemo da smo odgovomi da obezbedimo da se poslovanje Fonda odvija u skladu sa
zakonima i propisima i da smo odgovomi da identifikujemo i odgovorimo na bilo koju neuskladenost
sa zakonima i propisima, ukljuéujuci prevare.

2. Potvrdujemo da smo odgovorni za osmisljavanje, primenu i odrzavanje intemih kontrola u cilju
prevencije i otkrivanja prevara.

3. Obelodanili smo Vam rezultate nase procene rizika da finansijski izvestaji ne sadrze materijaino
znacajne pogresne iskaze kao rezultat pronevere.

4. Nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru, koja ukljuéuje rukovodstvo Fonda ili
druge zaposlene koji imaju znacajne uloge u okviru sistema internih kontrola nad finansijskim
izvestavanjem. Pored toga nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru koja
ukljuCuje ostale zaposlene gde bi mogao da postoji znagajan uticaj na finansijske izvestaje.
Nemamo saznanja o naznakama o postojanju finansijske nepodobnosti, ukljuéujuéi proneveru ili
sumnju na proneveru (bez obzira na izvor ili formu, i ukljucujuéi, bez ograni¢enja, navode "whistle-
blowers") koja bi mogla uticati na pogresne iskaze u finansijskim izvestajima ili na drugi nacin
ugroziti finansijsko izvestavanje Fonda.

C. Uskladenost sa zakonima i drugom regulativom

1. Obelodanili smo Vam sva poznata ili moguéa postojanja neusaglaenosti sa zakonima i drugom
regulativom &iji bi uticaj trebalo razmotriti pri sastavljanju finansijskih izvestaja.

D. Informacije, potpunost informacija i transakcija

1. Obezbedili smo Vam:

- Pristup svim poznatim informacijama koje smatramo relevantnim za pripremu finansijskih
izvestaja kao sto su, podaci, dokumentacija i drugo,

- Dodatne informacije koje ste zahtevali od nas za potrebe revizije i,

- Neogranicen pristup osoblju Fonda za koje ste smatrali da mogu obezbediti neophodne
dokaze za reviziju.

2. Sve materijaine transakcije su evidentirane u racunovodstvenim evidencijama i obuhvaéene u
finansijskim izvestajima

3. Obezbedili smo Vam pristup svim zapisnicima sa sednica organa upravljanja (ili dnevnog reda sa
sastanaka za koje zapisnici jos uvek nisu pripremljeni) koji su odrzani u periodu od 01. januara
2021. godine do datuma ovog pisma.

4. Potvrdujemo potpunost dostavljenih informacija koje se odnose na identifikovanje povezanih
strana. Obelodanili smo Vam sve poznate povezane strane i transakcije sa povezanim stranama
za period koji se zavrsio kao i salda potrazivanja od povezanih strana i obaveza prema povezanim
stranama na dan 31. decembra 2021. godine. Ove transakcije su adekvatno vrednovane i
obelodanjene u finansijskim izvestajima.
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5. Verujemo da su znacajne pretpostavke koriS¢ene u racunovodstvenim procenama, ukljucujuci
procene fer vrednosti, razumne.

6. Obelodanili smo Vam sve aspekte ugovomih obaveza sa kojima je Fond u saglasnosti, a koji bi
mogli imati materijalno znaé€ajan uticaj na finansijske izvestaje u sluéaju nepostovanja ukljugujuci
uslove, kriterijume i ostale zahteve u vezi sa postoje¢im obavezama.

7. Obelodanili smo Vam bilo kakva krSenja kiberneticke bezbednosti koja su se dogodila ili su nas
trece strane (uklju€ujuéi regulatome agencije, agencije za sprovodenje zakona i bezbednosni
savetnici) upozorili na njihovo deSavanje, a koje se odnose period pokriven revizijom, koje bi
potencijalno mogle biti znacajne za finansijske izvestaje.

E. Postojece i potencijalne obaveze

1. Sve potencijalne i postojec¢e obaveze ukljuéujuci i one koje se odnose na garancije, bilo pismene
il usmene, su Vam obelodanjene i predstavijene na odgovarajuci nacin u finansijskim izvestajima.

2. Obavestili smo Vas o postojanju svih tekucih i potencijalnih sudskih sporova.

3. Evidentirali smo ili obelodanili, na odgovarajuci nacin, sve postojece i potencijalne obaveze.

F. Preuzete obaveze za nabavku ili prodaju i uslovi prodaje

1. Nadan 31. decembra 2021. godine Fond nije imao neuobicajenih ili ugovornih obaveza bilo koje
vrste nastalih u toku redovnog poslovanja, a koje mogu imati negativan efekat na Fond (na primer:
ugovori ili sporazumi o kupovini iznad trziSne cene, ponovna kupovina ili ostali ugovori van
redovnog poslovanja, znaajne preuzete obaveze za kupovinu nekretnina, postrojenja i opreme,
znacajne preuzete obaveze za transakcije u stranoj valuti, pocetna stanja akreditiva, itd.).

G. Porez na doblt i indirektni porezi

1. Potvrdujemo nasu odgovomost za usvojene metode obracuna poreza od strane Fonda, koje su
konzistentno primenjene u tekuc¢em periodu | za obracun poreza na doblt za teku¢u godinu.

2. Obelodanili smo Vam sva poreska misljenja, korespodenciju sa poreskim organima, ili druge
informacije koje su nam sluZile kao podrSka pri obuhvatanju potencijalno materijalno znacajnih
pitanja.

H. Potencijalne obaveze

1. Nadan 31. decembar 2021. godine, protiv Fonda se ne vodi nijedan radni spor.

Nije doslo ni do kakvog krsenja ili potencijalnog kréenja zakona i propisa u bilo kojoj od jurisdikcija
¢iji efekti bi trebalo da budu uzeti u obzir za obelodanjivanje u finansijskim izvestajima ili kao osnova
za evidentiranje potencijalnog gubitka.

3. Nije bilo internih istraga ili komunikacije od strane regulatomih tela ili predstavnika vlade u pogledu
istraga ili navoda o neuskladenosti sa zakonima ili regulativom bilo koje jurisdikcije, neuskladenosti
sa ili nedostataka u finansijskom izvestavanju, ili o drugim pitanjima a koja bi mogla imati
materijalno znaéajan uticaj na finansijske izvestaje.

Drustve za upravijanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom WVP FUND MANAGEMENT AD Beograd

ul. Carli Caplina 24, 11000 Beograd, Srbija
Tel. {fa_x'} +381 11 3291 312; +381 11 3291 362; +381 11 3291 381 www.wvpfondovi.rs; info@wvpfondovi.rs UM AN RCEMENT
MB 21305537, PIB 110142552




FUND MANAGEMENT

|. Radunovodstvene procene
Potvrdujemo da su znatajna prosudivanja doneta prilikom donosenja radunovodstvenih procena uzela u
obzir sve relevantne informacije kojih smo svesni,

1. Verujemo da su izbor ili primena metoda, pretpostavki | podataka koje smo koristifi dosledno i na

odgovarajuéi nadin primenjeni ili koriéeni u donoSenju procena.
2. Potvrdujemo da znacajne pretpostavke koris¢ene u donogenju procena na odgovarajuci nacin
odrazavaju nasu nameru i sposobnost da vodimo poslovanje Fonda.
3. Potvrdujemo da su obelodanjivanja u finansijskim izvestajima u vezi sa ratunovodstvenim
procenama, ukfjudujudi ona koja opisuju neizvesnost procene, potpuna i razumna u kontekstu
Zakona o radunovodstvu i propisa Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije koji regulisu

finansijsko izvestavanje investicionin fondova.
ene odgovarajuée specijalizovane vestine ili strucnost.

4. Potvrdujemo da su pri proceni primenj
5. Potvrdujemo da nisu potrebna prilagodavanja ratunovodstvenih procena i obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima.

J. Nacelo stalnosti posiovanja

1. Rukovodstvo Fonda nije svesno bilo koje materijalne neizvesnosti koja moze uzrokovati sumnju u

moguénosti kontinuiteta poslovanja Fonda.

Uzimajudi u obzir navedeno, finansijski izvestaji su sastavijeni u skladu sa konceptom stalnosti poslovanja,
koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u predvidivoj buduénosti.
K. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja
Nakon datuma bilansa stanja nije bilo drugih dogadaja koji su od znadaja za finansijski poloZaj Fonda |
rezultate njegovog poslovanja na dan 31, decembar 2021. Godine.

S postovanjem,

U Beogradu, 12. april 2022. godine

MTradovic

Milica Siradovi¢
Sef ratunovodstva

Goran Din'litr{ijevit
Direktor Drustva
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